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 ص الملخ    المفتاحية  الكلمات
 

 
 سعر الصرف، التضخم، الاستقرار النقددد ،

VECM. 
 

 

حالة من عدم الاستقرار النقدي والمالي بسبب ضعف المؤسسات وتقلبات   2011شهد الاقتصاد الليبي منذ عام        
سعر الصرف، مما أدى إلى تضخم مزمن وأضعف القوة الشرائية للمواطنين. تهدف هذه الدراسة إلى تحليل العلاقة السببية  

الفترة   خلال  المعيشة  ومستوى  الاقتصادية  السياسات  على  تداعياتها  وتقييم  والتضخم،  الصرف  سعر  –2011بين 
قياسية  2024 بيانات رسمية ونماذج  الدراسة على  اعتمدت   .VECM  ،المشترك التكامل  اختبار  اختبار  ،  اعتماد  تم 

(1995( )Toda–Yamamoto Causality Test-T/Y بين السببية  العلاقة  من  التحقق  يتيح  الذي   ،)
وأظهرت النتائج وجود علاقة سببية أحادية الاتجاه   ،المتغيرات حتى في حالة عدم السكون أو اختلاف درجات التكامل

( الصرف  سعر  )EXRمن  التضخم  نحو   )INF  معنوية مستوى  عند   )1(  %P<0.01)    افتقرت حين  في 
السياسات النقدية والمالية إلى الفعالية والاستقلالية. توصي الدراسة بتوحيد سعر الصرف، وتعزيز استقلالية مصرف ليبيا  

 ..المركزي

Abstract  Keywords 

 

       Since 2011, the Libyan economy has experienced monetary and financial instability due 

to weak institutions and exchange rate volatility, resulting in persistent inflation and a 

decline in citizens’ purchasing power. This study aims to analyze the causal relationship 

between the exchange rate and inflation and to assess its implications for economic policies 

and living standards during the period 2011–2024. The study relied on official data and 

employed VECM models, cointegration tests, and the Toda–Yamamoto Causality Test 

(1995), which allows for examining causal relationships among variables even in the 

presence of non-stationarity or differing integration orders. The results indicate a 

unidirectional causal relationship from the exchange rate (EXR) to inflation (INF) at a 1% 

significance level (P<0.01), while monetary and fiscal policies lacked effectiveness and 

independence. The study recommends unifying the exchange rate, enhancing the 

independence of the Central Bank of Libya. 

 

Exchange Rate, Inflation, 

Monetary Stability, VECM  
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 قدمة: الم .1
عدددددد التضدددددخم وتقلبدددددات سدددددعر الصدددددرف مدددددن أبدددددر  القضدددددا  ي  

الاقتصددددادية الددددا تواجددددم الدددددول الناميددددة والمتقدمددددة علددددى حددددد 
ا  سدوا،، إذ يددرتبس اسدتقرار ارسددعار وقيمدة العملددة ارتباطد ا و يقدد 
بالاستقرار الاقتصادي والاجتماعي. وقد تناولت العديد مدن 
الدراسددات العلاقددة بددين سددعر الصددرف والتضددخم في سددياقات 
مختلفة، حيد  توصدل بعضدها إلى وجدود علاقدة سدببية مباشدرة 

(Frenkel, 1976; Edwards, 1989 في حددددددين ،)
أشدارت أخددرى إلى أن طبيعددة العلاقددة تتلددف باخددتلاف البي ددة 

 ,Kiguel & O’Connellالاقتصدادية والسياسددية )

1995.) 
في السياق العربي، أظهرت دراسات أن الاقتصادات المعتمدة 
علددى الددنفس تعدداا بدددرجات متفاوتددة مددن سعر تقلبددات أسددعار 

؛ منصددددددددددور، 2018الصددددددددددرف علددددددددددى التضددددددددددخم )العتيددددددددددبي، 
 2024-2011الفترة أما في ليبيا، فقد شكلت (.  2020

مرحلددددة مفصدددددلية اتسددددمت بتعددددددد أسددددعار الصدددددرف، و يدددددا  
ونتيجة  ،الاستقرار المؤسسي، وانقسام السياسات الاقتصادية

شهد الاقتصاد الليبي تراجع ا متواصلا  ومتعدد اربعاد   لذلك،
انعكددددت في تضددددخم مددددزمن والفددددا  القددددوة الشددددرائية وتراجدددد  

  .مستو ت المعيشة
 الرسميدددددددددة لمصدددددددددرف ليبيدددددددددا المركدددددددددزي وقدددددددددد أظهدددددددددرت البيدددددددددانات

(CBL, 2023وصدددددددددددددددددندوق ) الددددددددددددددددددولي النقدددددددددددددددددد (IMF, 

 7.70 مدددددددن الصدددددددرف المدددددددوا ي بلددددددد  أك دددددددر أن سدددددددعر (2024

 في دينددددددددارفدولار 1.25بددددددددد  حينددددددددم، مقارنددددددددة دينددددددددار افدولار ا في
عنددددددددد  كمدددددددا سددددددددجملت معددددددددلات التضددددددددخم ذروتهدددددددا ،2011
في  %2.3 ثم تراجعدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددت إلى ،2016 % في31.6
في ظدددددددل  يدددددددا  سياسدددددددات نقديدددددددة وماليدددددددة فاعلدددددددة  ،2024

هيكدددددل  فيهشاشدددددة  التحدددددولات هدددددذه وموحددددددة. لقدددددد أفدددددر ت
AfDB (2023) الاقتصدددددددددداد الكلددددددددددي ، وتآكددددددددددلا  في القددددددددددوة  

 ليبيددددا صددددرفمسدددديما في ظددددل ضددددعف اسددددتقلالية  لا الشددددرائية،
 الصدددددرف، والاعتمددددداد شدددددبم الكامدددددل المركدددددزي، وتعددددددد أسدددددعار

 World) العامدددددددددددة للإيدددددددددددرادات علدددددددددددى الدددددددددددنفس كمصددددددددددددر

Bank, 2023.) الوطنيددددددددددددددة  كمددددددددددددددا كشددددددددددددددفت التقددددددددددددددارير
القددددددددددرة علدددددددددى احتدددددددددوا، التضدددددددددخم  والدوليدددددددددة عدددددددددن ضدددددددددعف

إدارة السياسددددددددددة   في المؤسسددددددددددي المسدددددددددتورد، و يددددددددددا  التنسددددددددديق
 ,IMF ؛Central Bank, 2022)، النقديدددددددددددددددددددددددددددة

2023.)  
 تنبدددددد  أهيددددددة هددددددذه الدراسددددددة مددددددن سددددددعيها لتفكيددددددك العلاقددددددة

الصددددددرف ومعدددددددلات  التبادليددددددة والسددددددببية بددددددين تقلبددددددات سددددددعر
وتدددددداعياتهما علدددددى الاقتصددددداد ومسدددددتو ت التضدددددخم في ليبيدددددا 

وقياسددددددددية  وذلددددددددك مددددددددن خددددددددلال منهجيددددددددة تحليليددددددددة ، المعيشددددددددة
 عدددددددن صددددددادرة )سددددددنوية وشددددددهرية( رسميدددددددة علددددددى بيددددددانات تعتمددددددد

 ،Cointegration ، نمددددددددددداذج باسدددددددددددتخدام المختصدددددددددددة، الجهددددددددددات
VECM،-Toda–Yamamoto-Causality-Test-

T/Y)  في محاولدددددة ، التددددد  يرات قصددددديرة وطويلدددددة المددددددى لتقددددددير
لرصددددددددد مكددددددددامن ا لددددددددل ومددددددددددى انعكاسددددددددم علددددددددى رفاهيدددددددددة 

نتدددددائج تحليدددددل  إلى مقترحدددددات عمليدددددة تسدددددتند المدددددواطن وتقددددددم
الصددددددرف، وتحقيددددددق  توحيددددددد سددددددعر اقتصددددددادي كمددددددي، يتضددددددمن

 فددددرس الاسددددتقرار ، بمددددا يعددددز يالمركددددز  ليبيددددا صددددرفماسددددتقلالية 

تسددددددددعى مددددددددن هددددددددذا المنطلددددددددق، الكلددددددددي والتنميددددددددة المسددددددددتدامة. 
هدددددددذه الدراسدددددددة إلى تحليدددددددل ديناميكيدددددددة العلاقدددددددة بدددددددين سدددددددعر 

–2011الصددددددددددرف والتضددددددددددخم في ليبيددددددددددا خددددددددددلال الفددددددددددترة )
(، مددددد  التركيدددددز علدددددى تدددددداعيات هدددددذه العلاقدددددة علدددددى 2024

المعيشدددددددددددددة. وتسدددددددددددددتند الدراسدددددددددددددة إلى  الاقتصددددددددددددداد ومسدددددددددددددتوى
واختبدددددددددار   VECMبيددددددددانات رسميددددددددة ونمدددددددداذج قياسددددددددية م ددددددددل 

Toda–Yamamoto-Causality-Test-T/Y) 
للسددددددددببية، لتقدددددددددير ار ددددددددرين قصددددددددير وطويددددددددل ارجددددددددل. و   
أهيتهددددددددددا في كواددددددددددا تقدددددددددددم إضددددددددددافة علميددددددددددة إلى اردبيددددددددددات 
 الاقتصددددددادية مدددددددن خدددددددلال ربددددددس ال ددددددداهرة  صوصدددددددية ا الدددددددة

 للفدددددددددددددترة سدددددددددددددنوية بيدددددددددددددانات علدددددددددددددى الاعتمددددددددددددداد تم، الليبيدددددددددددددة
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 أاددددددددددددددا إلا النسددددددددددددددبي قصددددددددددددددرها ور دددددددددددددم ،(2024–2011)
 شددددددهدها الددددددا الكدددددد ى البنيويددددددة التحددددددولات مرحلددددددة تعكددددددت

 ."2011 بعدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد الليدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددبي الاقتصددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددداد
 :ةدددددددددددددددددمشكلة الدراس .2

العلاقددددة بددددين سددددعر ر ددددم تددددوافر العديددددد مددددن ا دددداولات لتقيدددديم 
د مددددددددددددن أبددددددددددددر  القضددددددددددددا  الددددددددددددا الصدددددددددددرف والتضددددددددددددخم  تد عددددددددددددل

الاقتصددددددددددددددددادية المددددددددددددددددؤ رة علددددددددددددددددى الاسددددددددددددددددتقرار الاقتصددددددددددددددددادي 
يعددددددداا مدددددددن الدددددددذي الوضددددددد  الليدددددددبي  في ومسدددددددتو ت المعيشدددددددة

أدت الدددددددا  ضدددددددعف المؤسسددددددات،و تعدددددددد أسدددددددعار الصددددددرف، 
إلى تضددددخم مدددددزمن، وتراجددددد  القدددددوة الشدددددرائية، وسدددددعر صدددددرف 
 مدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددوا ي.

مددددا تددددزال العلاقددددة السددددببية والديناميكيددددة بددددين سددددعر الصددددرف  
والتضدددددخم في ليبيدددددا  دددددير مدروسدددددة بعمدددددق باسدددددتخدام أدوات 

ا اجددددددددة إلى دراسددددددددة علميددددددددة  .التحليددددددددل الكمددددددددي والقياسددددددددي
ح طبيعددددددة العلاقددددددة بددددددين سددددددعر الصددددددرف والتضددددددخم في  ت وضددددددم

     ليبيا خلال الفترة

( وتداعياتها الاقتصادية على ومستو ت  2024–2011)
                                                  .المعيشة

 ( 2011/2024المتغيرين خلال الفترة )  تطور(:  1شكل رقم ) 

 
 
 
 
 
 
 
 
؛  IMF, 2024مصرف ليبيا المركز  وتقارير صندوق النقد )  :المصدر)

CBL, 2011–2024   لدعم المشكلة .) 
( رقم  الشكل  دلالة  ظهر  1تفسير  الدراسة:  مشكلة  على   )

من   تدريجي ا  ارتفاع ا  الصرف(  )سعر  ارحمر    1.25ا س 
في   للدولار  من    2011دينار  أك ر  في    7.70إلى  دينار 

التضخم(  2024 )معدل  ي بينم ا س ار رق المتقط   بينما   ،
ذروتها   بلغت  ارتفاع  في  31.6موجات  ثم    %2016 

إلى   في  2.3الفضت  النمس  %2024  هذا  يعكت   .
تداخلا  واضح ا بين تحركات سعر الصرف والتضخم في ظل  

  يا  استقرار اقتصادي. 
وتس  . 1.2 الدراسة  مشكلة    اؤلاتها:ددددددددددددددددددمشكلة  تتم ل 

التالية: والتساؤلات  الرئيسية،  الإشكالية  طرح  في   الدراسة 
للدراس.  1.1.2 الرئيس  العلاقة    :ةددددددددددددددددالسؤال  طبيعة  ما 

الفترة   خلال  ليبيا  في  والتضخم  الصرف  سعر  بين  السببية 
الاقتصاد  2024–2011) على  انعكست  وكيف   ،)

 ومستو ت المعيشة؟ 
 

 :الأسئلة الفرعيدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددة 2.2.
مدددددددددا مددددددددددى قدددددددددوة العلاقدددددددددة الارتباطيدددددددددة والسدددددددددببية بدددددددددين .1 

 سعر الصرف والتضخم في الاقتصاد الليبي؟
كيدددددددف انعكسدددددددت تقلبدددددددات سدددددددعر الصدددددددرف والتضدددددددخم .2 

 علددددددددددددددددددددى القددددددددددددددددددددوة الشددددددددددددددددددددرائية ومسددددددددددددددددددددتو ت المعيشددددددددددددددددددددة؟
. مدددددا هددددددي العوامدددددل المؤسسددددددية الدددددا سدددددداهت في تضددددددخيم 3

 سعر تقلبات سعر الصرف على التضخم؟
   .فروض الدراسددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددة:3

. هنددددددددددداك علاقدددددددددددة سدددددددددددببية طويلدددددددددددة وقصددددددددددديرة ارجدددددددددددل 1.3
بدددددددددين سدددددددددعر الصدددددددددرف والتضدددددددددخم في ليبيدددددددددا خدددددددددلال الفدددددددددترة 

(2011–2024.) 
. تقلبددددددددددددددات سدددددددددددددددعر الصدددددددددددددددرف تدددددددددددددددؤدي إلى ارتفددددددددددددددداع 2.3

معدددددددددددددددددددددلات التضددددددددددددددددددددخم وتراجدددددددددددددددددددد  القددددددددددددددددددددوة الشددددددددددددددددددددرائية 
 ومستوى المعيشة.

. ضددددددددددددددعف التنسدددددددددددددديق بددددددددددددددين السياسددددددددددددددات النقديددددددددددددددة 3.3
سدددددددددددعر الصدددددددددددرف علدددددددددددى  حددددددددددددة   دددددددددددير يزيدددددددددددد مدددددددددددن والماليدددددددددددة

 .التضخم وعدم الاستقرار الاقتصادي
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 ة:ددددددددددددددددددددددالدراس فأهدا.4
تهددددددددددف الدراسدددددددددة إلى تحليدددددددددل ار دددددددددر المباشدددددددددر مددددددددد  تقيددددددددديم 

تعتمدددددد سددددددم الفجدددددوة الدددددا   تتناو دددددا دراسدددددات و التدددددداعيات 
(، 2025القاسددددددددددددددددددم ) ( وأبددددددددددددددددددو2018) Hameedم ددددددددددددددددددل 

   أدوات السياسدددددة النقديدددددة، لكنهدددددا علدددددى تقيددددديم اللتدددددين ركدددددزا
العلاقددددددددة بددددددددين تقلبددددددددات سددددددددعر الصددددددددرف والتضددددددددخم  ت فصددددددددل

وأ رهددددددددددددا علددددددددددددى كمددددددددددددل السياسددددددددددددات الاقتصددددددددددددادية. كمددددددددددددا 
اسددددددتفادت هددددددذه الدراسددددددة مددددددن البنيددددددة الن ريددددددة الددددددا قدددددددمها 

El-Mokhtar  (2021،) نمددددددددددددددددوذج  والددددددددددددددددا اسددددددددددددددددتخدمت
VECM  الندددددزاع، بعدددددد لتحليدددددل تقلبدددددات الصدددددرف في بي دددددة مدددددا 

ا الددددددا ارداة نفسددددددها وهددددددي  .بالدراسددددددة ا اليددددددة سددددددت عتمد جزئيدددددد 
ا  .ذلددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددك مددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددن انطلاقدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد 

 تهدف هذه الدراسة إلى: 1.4
. تحليدددددددددددددددددل ديناميكيدددددددددددددددددة العلاقدددددددددددددددددة بدددددددددددددددددين سدددددددددددددددددعر 1

الصددددددددددددددددرف والتضددددددددددددددددخم في ليبيددددددددددددددددا خددددددددددددددددلال الفددددددددددددددددترة 
(2011–2024.) 
. تقيدددددددددددددديم تددددددددددددددداعيات تقلبددددددددددددددات سددددددددددددددعر الصددددددددددددددرف 2

 على الاقتصاد ومستو ت المعيشة.
. تحليدددددددددددددددددددل التدددددددددددددددددددداعيات المسدددددددددددددددددددتقبلية لتقلبدددددددددددددددددددات 3

سددددددددددددددددعر الصددددددددددددددددرف علددددددددددددددددى التضددددددددددددددددخم ومسددددددددددددددددتو ت 
 .المعيشة في ليبيا

 ة:دددددددددددددددددددددددددددالدراسأهمية .5
 هددددددددددددذه الدراسددددددددددددة في سددددددددددددد فجددددددددددددوة واضددددددددددددحة في ت سددددددددددددهم 

 ديناميكيددددددةالددددددربس بددددددين  الاقتصددددددادية، مددددددن خددددددلال اردبيددددددات
الصددددددددددددددرف والتضددددددددددددددخم والسياسددددددددددددددات الاقتصددددددددددددددادية  سددددددددددددددعر

ومسدددددددتوى المعيشدددددددة في ليبيدددددددا، ضدددددددمن نمدددددددوذج سدددددددببي يددددددددمج 
أدوات قياسدددددددددددية  التحليدددددددددددل الكمدددددددددددي والكيفدددددددددددي باسدددددددددددتخدام

(VECM، Toda–Yamamoto-Causality Test.) 

المددددنهج بشددددكل  الددددا تطبددددق هددددذا وبددددذلك ت عددددد هددددذه الدراسددددة
مقارندددددة باردبيدددددات  ،2011 بعدددددد البي دددددة الليبيدددددة لمدددددا ممدددددنهج في

أو في  منفصددددددل بشددددددكل هددددددذه المتغدددددديرات تناولددددددت الددددددا الدوليددددددة
المؤسسددددددددددي  ار ددددددددددر  الدراسددددددددددة سددددددددددياقات مختلفددددددددددة. كمددددددددددا تدددددددددد   

والسياسدددددي علددددددى فعاليددددددة السياسدددددات النقديددددددة، وهددددددي  اويددددددة 
نادرة في اردبيددددددددات السددددددددابقة، مددددددددا يجعلهددددددددا إضددددددددافة علميددددددددة 

الاقتصدددددددددداد الكلددددددددددي في البي ددددددددددات ا شددددددددددة  نوعيددددددددددة في حقددددددددددل
 والانتقالية.

 

 ارهيدددددددة العلميدددددددة  دددددددذه : تنبددددددد ةددددددددددددددددددددددددالعلمي الاهميدددددددة أولاا  

مدددددن تركيزهدددددا علددددددى التفاعدددددل السدددددببي بدددددين متغدددددديرين   الدراسدددددة
الصدددددرف والتضدددددخم،  هدددددا سدددددعر الاقتصددددداد الليدددددبي، مركدددددزيين في

ب  الاقتصدددددددددادية. وتتميدددددددددز السياسدددددددددات علدددددددددى و  يرهدددددددددا المركدددددددددم

 طويدددددددل ارجدددددددل وقصدددددددير الدراسدددددددة بتقددددددددم تحليدددددددل دينددددددداميكي

 ،VECM) نمدددداذج قياسددددية مددددن خددددلال ارجددددل  ددددذه العلاقددددة
Toda–Yamamoto Causality Test،)   بمدددددددددددددددددا يعدددددددددددددددددا

ا مدددددا  فجدددددوة   يدددددة واضدددددحة في اردبيدددددات الليبيدددددة، الدددددا  البددددد 
تناولدددددددددت هدددددددددذه المتغددددددددديرات بشدددددددددكل كدددددددددزأ أو دون اختبدددددددددار 

ا الاهميدددددة التطبيقيدددددة والاقتصدددددادية: للعلاقدددددة السدددددببية.  ثانيدددددا
ا لتقيدددددديم مدددددددى   ا مهمدددددد  تددددددوفر هددددددذه الدراسددددددة مدددددددخلا  علميدددددد 

 التعامدددددددل مددددددد  صددددددددمات الاقتصدددددددادية في السياسدددددددات كفدددددددا،ة

في ظددددددل بي ددددددة مؤسسددددددية  التضددددددخم، الصددددددرف وموجددددددات سددددددعر
وتكمددددددن أهيتهددددددا في تقدددددددم أدلددددددة كميددددددة تسددددددداعد  منقسددددددمة.

وتصدددددحيح اخدددددتلالات  خيددددداراتهم، علدددددى مراجعدددددة صددددناع القدددددرار
الاسددددددتقرار مدددددد  السياسددددددة الاقتصددددددادية العامددددددة، بمددددددا ينسددددددجم 

ا الاهميددددة الا تماعيددددة: الاقتصددددادي. تسددددتمد الدراسددددة  ثالثددددا
ب عددددددها الإنسددددداا مدددددن قددددددرتها علدددددى تشدددددخي  انعكاسدددددات 

الصدددددرف علدددددى مسدددددتوى المعيشدددددة،  التضدددددخم وتقلبدددددات سدددددعر
خاصدددددددددة فيمدددددددددا يتعلدددددددددق بت كدددددددددل القدددددددددوة الشدددددددددرائية، وتفشدددددددددي 
الفقدددددددددددر، وتراجددددددددددد  العدالدددددددددددة الاقتصدددددددددددادية. كمدددددددددددا تسددددددددددداعد 

اسدددددددددددتهداف ا  حمايدددددددددددة أك دددددددددددر نتائجهدددددددددددا في اقدددددددددددتراح سياسدددددددددددات
   ومبنية على تحليل واقعي. وعدالة،

 
 



©
 S

ir
te

 U
n

iv
er

si
ty

 2
0

25
 

                                                                                                

                                                                                                                            418 

V
o

l.(
8

) 
Is

su
e

.(
2)

 O
ct

o
b

e
r 

20
25

 

 ( 2024-2011الإطار الزمني والتحليلي )  (: تحليل وترابط فرضيات الدراسة ضمن1الجدول رقم )

 2024إعداد الباحث، استناداا إلى فرضيات الدراسة    المصدر:

 

 : تقتصدددرالموضدددوعية الحددددود . حددددود الدراسدددددددددددددددة: اولاا 6

الصدددددرف  سدددددعر   الدراسدددددة علدددددى تحليدددددل العلاقدددددة بدددددين ديناميكيدددددة
هدددددذه العلاقددددة علدددددى السياسدددددات  وتقيددددديم تددددداعيات والتضددددخم،

م  التركيدز علدى انعكاسداتها المباشدرة علدى  الاقتصادية في ليبيا،
مسدددددددتوى معيشدددددددة المدددددددواطن. ولا تشدددددددمل الدراسدددددددة الجواندددددددب 
السياسددددددية أو ارمنيددددددة إلا بقدددددددر ارتباطهددددددا المباشددددددر بالسددددددياق 

: تغطددي الدراسددة الفدددترة الزمانيددددددددة ثانيدداا الحدددودالاقتصددادي. 
، باعتبارهدا 2024عدام  حدتى 2011الزمنية الممتدة مدن عدام 

تم ددل مرحلددة مفصددلية تميددزت باضددطرابات مؤسسددية، وتعدددد في 
أسدددددعار الصدددددرف، وتفددددداقم في معددددددلات التضدددددخم، وتغددددديرات 

الانقسدددددام  هيكليدددددة في أدوات السياسدددددات الاقتصدددددادية نتيجدددددة
 الاقتصدداد علددى الدراسددة تتركددزالحدددود المكانيددة:  ثالثدداا   المؤسسددي.

ا يعكددت حالددة عدددم الاسددتقرار النقدددي  الليددبي باعتبدداره نموذجدد 
ويشددددمل التحليددددل بيددددانات مصددددرف  .2011والمؤسسددددي بعددددد 

 ليبيا المركزي، وو ارة التخطيس، وتقارير دولية عن ليبيا فقس.
الدراسددددددة منهجيددددددة  هددددددذه في : ت عتمدددددددالمنهجيددددددة رابعدددددداا الحدددددددود

نمددددداذج  باسدددددتخدام اقتصدددددادي كمدددددي–مزدوجدددددة: مدددددنهج تحليلدددددي
–Cointegration، VECM، (1995( )Toda، م دددددل   قياسدددددية

Yamamoto-Causality-Test-T/Y). ومددددددنهج تفسدددددديري ،
الاقتصددادية والمؤسسددية، اعتمدداد ا  السياسددات نددوعي لتحليددل بي ددة

نددددددددددددددص الفرضددددددددددددددية كمددددددددددددددا أ عيدددددددددددددددت 
 صياغتهدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددا

الإطددددددددددار الددددددددددزمني  
 للتحددددددددددددددددددددددددددددددليل

المتغددددددددددددددددددددددددددددددددير  المعيار السببي المفددددددترض 
 لدددددددددددالمسددددتق

 دددعددددددددددددددددددد المتغير التابددددددد

هندداك علاقددة سددببية طويلددة وقصدديرة ارجددل 
بين سعر الصرف والتضخم في ليبيا خلال 

 (.2024–2011الفترة )

 تحليل سببي   2024–2011 
(Toda–Yamamoto 

Causality Test-

T/Y) ، 

 التضخم سعر الصرف 

ارتفاع   إلى  تؤدي  الصرف  سعر  تقلبات 
الشرائية   القوة  وتراج   التضخم  معدلات 

 ومستوى المعيشة. 
 

تحليل ار ر على السياسات   2024–2011 
–VECMالكلية )

Cointegration ) 

سعر الصرف +  
 التضخم

 السياسات الاقتصادية 

النقدية   السياسات  بين  التنسيق  ضعف 
من  والمالية الصرف    حدة   ير  يزيد  سعر 

الاستقرار   وعدم  التضخم  على 
 . الاقتصادي

 

 تحليل التفاعل والت  ير المباشر   2024–2011 
اختبارات    –)انحدار متعدد  

 ارتباط( 

سعر الصرف +  
 التضخم

 مستوى المعيشة 
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 علدددددددددددددددددددددى تقدددددددددددددددددددددارير رسميدددددددددددددددددددددة ومقدددددددددددددددددددددابلات تصصدددددددددددددددددددددية.
 لتغطية  2024 حتى 2011 عام من  الزمنية  الفترة  اختيار  تم

 سددددعر في كبدددديرة  تقلبددددات شددددهدت الدددا ال ددددورة بعددددد مددددا مرحلدددة
 معددلات علدى مباشرة سعر من عنها نتج وما  الليبي،  الصرف
 فددددترة تم ددددل الفددددترة هددددذه. للمددددواطنين الشددددرائية والقددددوة التضددددخم
 في هيكليدة بتغيرات تميزت إذ الليبي،  للاقتصاد  بالنسبة  حرجة

 العلاقددة دراسددة يتدديح مددا الصددرف، وسددوق النقديددة السياسددات
.  الددواقعي سدياقها في والتضددخم الصدرف سددعر بدين الديناميكيدة

 المركددزي ليبيددا مصددرف مددن المنشددورة السددنوية البيددانات أن كمددا
 الاقتصدددادية ارحددددا  جميددد  تغطدددي الددددولي النقدددد وصدددندوق

 العلاقددة لتحليددل كافيددة  يجعلهددا مددا المرحلددة، هددذه خددلال المددؤ رة
 ارجدددل وطويلدددة قصددديرة   يراتهددا وتقددددير المتغددديرين بدددين السددببية

.  Toda–Yamamotoو  VECM  نماذج  باستخدام
 الدراسدددة أهدددداف تحقيدددق الفدددترة هدددذه اختيدددار يضدددمن بالتدددالي،
 الليددبي للسددوق ا يكليددة ا صددائ  مراعدداة مدد  ومو وقيددة، بدقدة
 محدددل الاقتصدددادية المرحلدددة تم يدددل يعدددا  مدددا وهدددو ،2011 بعدددد

 .الدراسة
الصددددديا ة النهائيدددددة لمصدددددطلحات الدراسدددددة:  . مصدددددطلحات7

 مصدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددطلحات أساسدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددية(: 4) الدراسدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددة
: التغديرات المسدتمرة والمركمبدة ديناميكية سعر الصرف مسدتقل 

في قيمدددة الددددينار الليدددبي مقابدددل العمدددلات ارجنبيدددة، سدددوا، في 
 2011السددددددددوق الرسمدددددددددي أو المدددددددددوا ي، خددددددددلال الفدددددددددترة مدددددددددن

يددددرتبس نددددا مددددن تقلبددددات مفاج ددددة وتعدددددد في  ، ومددددا2024إلي
أسدددعار الصدددرف و  يرهدددا علدددى أدا، الاقتصددداد الكلدددي. وهدددي 

مسدددتقل سددديتم قياسدددم باسدددتخدام بيدددانات مصدددرف ليبيدددا  متغدددير
: معدددلات التضخددددددددددددددددددددددددددم  بددعالمركددزي مددن مصددادر رسميددة. 

الارتفددددددداع العدددددددام والمسدددددددتمر في المسدددددددتوى العدددددددام ل سدددددددعار في 
المسددددتهلك  أسددددعار الاقتصدددداد الليددددبي، كمددددا يددددنعكت في مؤشددددر

(CPI ا مباشدددر ا ( خددلال الفددترة الزمنيددة نفسدددها، وي عددد انعكاسدد 
لاختلالات سدعر الصدرف و  دة التكداليف المسدتوردة. ي قدا  

 مدن خددلال بيددانات رسميددة صدادرة عددن الجهددات ا ليددة والدوليددة
 الدا 2011 عدام بعدد ما  مرحلة  لتغطية  الفترة  هذه  اختيار  تم

 على  مباشرة و  يرات الصرف  سعر  في  كبيرة  تقلبات  شهدت
 .الشددددددددددددددددددددددددددددددرائية والقددددددددددددددددددددددددددددددوة التضددددددددددددددددددددددددددددددخم مسددددددددددددددددددددددددددددددتو ت

 (CBL – IMF.)وسدددديط السياسددددات الاقتصددددادية متغددددير :
كموعددددة الإجددددرا،ات والتدددددابير الددددا تعتمدددددها الدولددددة لضددددبس 

المعيشدددي ويدددتم  النشددداط الاقتصدددادي الكلدددي المرتبطدددة بالمسدددتوى
 تحليلهددا مددن حيدد  مدددى فعاليتهددا واسددتجابتها لتقلبددات سددعر

 . 2011الصرف والتضخم، في ظل الانقسام المؤسسي بعد 
الدراسدددات السدددابقة ركيددددزة  ت شدددكمل  السدددابقة:. الدراسدددات 8

إذ ت سهم في تحديد  الن ري  ذه الدراسة، أساسية لبنا، الإطار
الفجوة البح ية ودعم المسار المنهجي المعتمد، خاصة في ظل 
تعدددد المتغدديرات الاقتصددادية الددا أ ددمرت علددى المشددهد الليددبي في 

الدراسدات  . وفيمدا يلدي عدر  ربدر 2024-2011رحلة  الم
 ذات الصلة، 

: الدراسات العربي  ة: دددددددأولاا
تناولدددددت دراسدددددة السنوسددددددي : (2019السنوسددددددي )دراسدددددة 

، وركددزت 2011التحددولات النقديددة في الاقتصدداد الليددبي بعددد 
علدددى مددددى   دددير السياسدددة النقديدددة  دددير المسدددتقرة علدددى قيمدددة 

اعتمدددد الباحددد  علدددى تحليدددل وصدددفي ومقدددارن  الددددينار الليدددبي.
لبيدددانات رسميدددة، وخلددد  إلى أن  يدددا  رؤيدددة نقديدددة واضدددحة 

ت عدددد هدددذه الدراسدددة  سددداهم في فقددددان ال قدددة بالعملدددة الوطنيدددة.
مرجعية لتفسير تدهور سعر الصرف،  دير أادا   تقددم نمداذج 
قياسددية لقيددا  التدد  ير المتبددادل مدد  التضددخم، وهددو مددا تسددعى 

 .(2019)السنوسي،  هذه الدراسة ا الية إلى معالجتم.
سدددعت الدراسدددة إلى تقيددديم : (2025أبدددو القاسدددم )دراسدددة  

أدوات السياسة النقدية الليبية في احتوا، التضخم، باستخدام 
(. 2023–2020تحليل كمي لبيانات  منية قصيرة المدى )

أظهدددرت النتدددائج أن تددددخلات مصدددرف ليبيدددا المركدددزي   تكدددن 
فعالددددة بسددددبب ضددددعف التنسدددديق المؤسسددددي، وأوصددددى الباحدددد  



©
 S

ir
te

 U
n

iv
er

si
ty

 2
0

25
 

                                                                                                

                                                                                                                            420 

V
o

l.(
8

) 
Is

su
e

.(
2)

 O
ct

o
b

e
r 

20
25

 

بإعادة هيكلة اردوات النقديدة. وت فيدد هدذه الدراسدة في دعدم 
فرضددديتنا حدددول ضدددعف أ دددر اردوات التقليديدددة علدددى اسدددتقرار 

 (2025)أبو القاسم،  ارسعار في ظل الانقسام السياسي.
ناقش الطاهر   ير قدرار تفدي  :  (2025الطاهر )دراسة   

علدددى المسدددتوى العدددام ل سدددعار،  2020الددددينار الليدددبي اايدددة 
بعددددد القددددرار مدددد  مؤشددددرات و  مسددددتخدم ا أسددددلو  تحليددددل قبددددل

ا حدددداد ا ل سددددعار بعددددد  التضددددخم. وقددددد بيمنددددت النتددددائج ارتفاعدددد 
ر م دقدة التحليدل الوصدفي، إلا أن الدراسدة     .التعوم الجزئي

تسددددتخدم أدوات تحليددددل سددددببي لقيددددا  العلاقددددة مدددد  متغدددديرات 
 .(2025)الطاهر،   الاقتصاد الكلي.

ركددزت الدراسددة علددى العلاقددة بددين : (2021عاشددور )دراسددة 
تقلبدددات سدددعر الصدددرف والتضدددخم في ليبيدددا باسدددتخدام اختبدددار 
جرانجددددر للسددددببية، مددددا يجعلهددددا مددددن أقددددر  الدراسددددات لطبيعددددة 

أ بتددددت الدراسددددة وجددددود علاقددددة سددددببية ذات  الدراسددددة ا اليددددة.
اتجدددداهين بددددين المتغدددديرين خددددلال فددددترة عدددددم الاسددددتقرار. وت عددددز  

  VECMنتائجهددددا توجددددم الدراسددددة ا اليددددة لاسددددتخدام نمدددداذج 

 .(2021)عاشور،  لقيا  العلاقة طويلة ارجل.
سدددددعت الدراسدددددة إلى فهدددددم أ دددددر : (2023العدددددريبي )دراسدددددة 

السياسدددات النقديدددة علدددى اسدددتقرار سدددعر الصدددرف مدددن خدددلال 
أظهدرت  .تحليل  مدني ميدداا لتددخلات مصدرف ليبيدا المركدزي

ا مددددددا كددددددان اسددددددتجابي ا لا  النتددددددائج أن التدددددددخل النقدددددددي  البدددددد 
ولا تتضدددمن الدراسدددة  اسدددتباقي ا، ممدددا  اد مدددن تذبدددذ  الددددينار.

تحلديلا  إحصددائي ا، لكنهدا ت سددهم في دعدم ا لفيددة الن ريدة لمسددار 
 السياسة النقدية.

 .(2023)العريبي، 
اعتمدددددددت هددددددذه الدراسدددددددة : (2025بددددددن عددددددامر )دراسددددددة 

التحليليددة  ددير المنشددورة علددى تحليددل بيدداا للعلاقددة بددين الدددينار 
والتضخم باستخدام بيانات من مركز الاقتصاد العدربي. ور دم 
بسدددداطة ارداة، إلا أن نتائجهددددا ت شددددير إلى ارتبدددداط و يددددق بددددين 
ضدددعف الددددينار و  دة ارسدددعار، دون تحديدددد اتجددداه السدددببية. 

)بددن  ت فيدددنا هددذه النتددائج في صدديا ة الفرضددية ارولى للدراسددة.
 .(2025عامر، 
ت عددددد مددددن الدراسددددات الجامعيددددة : (2020بوشدددديحة )دراسددددة 

( لدراسددددة ARDLالمهمددددة الددددا اسددددتخدمت نمدددداذج قياسددددية )
–2001العلاقدددددددة بدددددددين سدددددددعر الصدددددددرف والتضدددددددخم خدددددددلال 

.توصلت إلى وجود علاقة طويلة المدى بين المتغيرين، 2018
للفدترة مدا بعدد   VECMممدا ي عدز  ا اجدة إلى اسدتخدام نمدوذج 

 .(2020)بوشيحة،  .2011
ا : (2022وزارة التخطددددددديط )  ا رسميددددددد  يم دددددددل التقريدددددددر مرجعددددددد 

لمؤشرات الاقتصاد الكلي، ويوضح مدن خدلال عدر  وصدفي 
% خدلال 18وتحليلي ارتفاع معدلات التضخم بنسبة تفدوق 

وي سدددددددتخدم في هدددددددذه الدراسدددددددة كمرجددددددد  للبيدددددددانات  .2021
 .(2022)و ارة التخطيس،  .الاقتصادية

تقريدددر رسمدددي يددد    تحسدددن ا : (2023) مصدددرف ليبيدددا المركدددز 
، مقابددددددل 2022نسددددددبي ا في سددددددعر الصددددددرف الرسمددددددي خددددددلال 

ا في السددوق الموا يددة. وقددد وفددر التقريددر بيددانات  اسددتمراره مرتفعدد 
 يجعلددم منيددة شددهرية اسددتخدمت في نمدداذج الدراسددة ا اليددة، ممددا 

 (2023 المركزي، مصرف ليبيا) مرجع ا رئيسي ا للتحليل.
 :ثانياا: الدراسات الأ نبية

 Hameed (2018:)   ت عدددددددد مدددددددن الكتدددددددب ارساسدددددددية الدددددددا
تناولددت السياسددة النقديددة في الدددول ا شددة، وقددد ركددزت علددى 

اعتمددد المؤلددف علددى  .2011حالددة ليبيددا بشددكل خدداس بعددد 
تحليدددددل ندددددوعي مقدددددارن لتجدددددار  نقديدددددة في دول خارجدددددة مدددددن 
النزاعددددات، وبددددينم أن  يددددا  الاسددددتقلال المؤسسددددي للمصددددرف 

وقدددددد خلصددددددت  المركدددددزي ي ضدددددعف فعاليددددددة السياسدددددة النقديددددددة.
الدراسددددة إلى أن ليبيددددا تحتدددداج إلى بنددددا، ن ددددام نقدددددي شددددفاف 

ت فيدد هدذه الدراسدة في بندا، ا لفيدة  ومسدتقر لضدبس التضدخم.
الن ريددة حددول محدوديددة فعاليددة السياسددة النقديددة في بي ددات مددا 

 (Hameed, 2018) بعد النزاع.
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 International Monetary Fund (2024:)   تناول هدذا
التقريدر قضدا  مختدارة في الاقتصداد الليدبي، وركدز علدى تحلديلات 
سنيددددة للتضددددخم وسددددعر الصددددرف في سددددياق بي ددددة سياسددددية  ددددير 

قدم صندوق النقد الدولي من خلالم مراجعة تحليلية   مستقرة.
ور دددددددم طابعدددددددم  ردا، السياسدددددددة النقديدددددددة والتدددددددوا ن ا دددددددارجي.

ا في البيددددانات الزمنيددددة  الوصددددفي، إلا أنددددم ي عتدددد  مصدددددر ا مو وقدددد 
وقدد تم اسدتخدامم في هدذه  المتعلقة بالتضخم وسدعر الصدرف.

 الدراسة كمصدر داعم في تحليل المسارات الزمنية للمتغيرات.
(International  Monetary Fund, 2024) 

 International Monetary Fund (2023 :) اشتمل هذا
، 2023التقرير على المشاورات الاقتصادية بشد ن ليبيدا لعدام 

وضددددم بيددددانا  صددددحفي ا، وتقريددددر الطدددداقم الفددددني، وتعليددددق المدددددير 
ز التقريددددر علددددى التحددددد ت النقديددددة، وبددددينم أن  التنفيددددذي. ركددددم

الاقتصددداد الليدددبي يواجدددم تضدددخم ا  دددير منضدددبس نتيجدددة ضدددعف 
ويوفر هذا التقرير بيانات كميدة دقيقدة   ا يكل المالي والنقدي.

 ومحد دددددة ت سدددددتخدم في بندددددا، النمدددددوذج الاقتصدددددادي للدراسدددددة.
(International Monetary Fund, 2023) 

 African Development Bank Group (2023)  :
سلمس هذا التقرير الضو، على اردا، الاقتصادي العام في ليبيا 

، مدددد  التركيددددز علددددى مؤشددددرات التضددددخم والنمددددو 2023لعددددام 
اعتمددد التقريددر علددى تحليددل هيكلددي للمخدداطر  وسدعر الصددرف.

وي عدد  الاقتصادية الكلية في ظل استمرار الانقسدام المؤسسدي.
ا لتحليدددل البي دددة الاقتصدددادية العامدددة المدددؤ رة علدددى  ا داعمددد  مرجعددد 

 African) العلاقددة بددين التضددخم وسددعر الصددرف في الدراسددة.

Development Bank Group, 2023) 

 World Bank (2022 :)  ناقدددددش هدددددذا التقريدددددر الوضددددد
، وقدددم مؤشددرات كميددة 2022الاقتصددادي الليددبي في سددبتم  

دقيقدددة عدددن ارتفددداع معددددلات التضدددخم وتددددهور قيمدددة الددددينار 
الليددددددبي. تم تحليددددددل العلاقددددددة بددددددين تراجدددددد  الإيددددددرادات النفطيددددددة 
واضددددطرا  سددددوق الصددددرف ارجنددددبي، ممددددا يسدددداعد في تفسددددير 
العوامل ا ارجية المؤ رة على سعر الصرف. وي ستخدم التقرير  

 World) كمرجددد  تحليلدددي ضدددمن المددددى الدددزمني للدراسدددة.

Bank, 2022) 
 Smith (2022:)   قدددددددمم هددددددذا البحدددددد  في مددددددؤتمر السياسددددددة

النقديدددة تحلددديلا  لتجدددار  الددددول ا ارجدددة مدددن الندددزاع في ضدددبس 
اسدتعر  الباحد   التضخم من خلال سياسة سعر الصدرف.

تجربة ليبيا ضمن حالات المقارنة، وأشار إلى أن عدم استقرار 
ت عدد  سعر الصرف أدى إلى تضخم مدزدوج داخلدي وخدارجي.

الورقة ذات أهية ن رية لتدعيم الفرضية حول   ير ديناميكيدة 
 ,Smith) سددددعر الصددددرف علددددى مسددددتو ت ارسددددعار.

2022) 
 Al Arabiya English (2023) : تناولددت هددذه المقالددة

، مدد  التركيددز 2023الإخباريددة الوضدد  الاقتصددادي الليددبي في 
علددددى الفسدددداد وارتفدددداع ارسددددعار وأ مددددة الدددددولار. ر ددددم كواددددا 
ا، إلا أاددا تو ددق الاتجاهددات العامددة في السددوق  مصدددر ا إعلاميدد 
الموا ية وسدلوك المسدتهلكين. وت سدهم في دعدم السدياق الدواقعي 
للدراسة، خصوص ا ما يتعلق بالتضخم المدفوع بسعر الصرف 

 (Al Arabiya English, 2023) الموا ي.
 El-Mokhtar (2021:)   ت عدددددددددددد هدددددددددددذه ارطروحدددددددددددة مدددددددددددن

الدراسات الجامعية النادرة الا درست تقلبدات سدعر الصدرف 
والتضددخم في ليبيددا باسددتخدام نمدداذج قياسددية. اعتمددد الباحدد  
علددى بيددانات للفددترة مددا بعددد النددزاع، واسددتخدم تحليددل السددببية 
وديناميكيددات التضدددخم. أظهدددرت النتددائج وجدددود   دددير مباشدددر 
لتقلبات الصرف على مؤشرات ارسعار. وت عز  هذه الدراسة 

في   VECMأهيددددددددة اسددددددددتخدام النمدددددددداذج الديناميكيددددددددة م ددددددددل 
 Central (El-Mokhtar, 2021) التحليددل ا ددالي.

Bank of Libya (2023) : أصدددر مصددرف ليبيددا المركددزي
هددددذا التقريددددر الرسمدددددي حددددول الاسددددتقرار النقددددددي والمددددالي لعدددددام 

اسددددتعر  التقريددددر مؤشددددرات سددددعر الصددددرف الرسمددددي  .2022
والمددوا ي، ومعددددلات التضددخم الشدددهرية، والإجددرا،ات النقديدددة 

وتم اسدددتخدام هدددذا التقريدددر كمصددددر بيدددانات رسمدددي  المتخدددذة.
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 Central Bank)الزمنيدة. لبندا، النمداذج وتحليدل الاتجاهدات 

of Libya, 2023) 
  ها:الاستفادة من ومجالاتالدراسات السابقة على تعقيب 

ركددز علددى  يتضددح مددن مراجعددة الدراسددات السددابقة أن مع مهددا
التحليل الوصفي أو اسدتخدام نمداذج تقليديدة لتحليدل العلاقدة 
بدددين سدددعر الصدددرف والتضدددخم، مددد   يدددا  واضدددح لتطبيقدددات 

بشدكل ممدنهج داخدل   VECMنماذج ديناميكية متقدمدة م دل  
صدددراحة إلى  البي دددة الليبيدددة. كمدددا أن أ لدددب الدراسدددات   ت شدددر

هددددذه  ، وهددددو مددددا تسددددعى2011 السددددياق الاقتصددددادي لمددددا بعددددد
 منشددورة رسميددة الدراسددة لتغطيتددم مددن خددلال اسددتخدام بيددانات

على شكل سلاسل  منية، وتحليلهدا باسدتخدام نمداذج قياسدية 
الت  يرات المتبادلة بين  العلاقات السببية وتقدير  ت عز  من تفسير

المتغيرات النقدية. وبذلك تسعى هذه الدراسة إلى سدد فجدوة 
معرفيددددة ومنهجيددددة قائمددددة في اردبيددددات السددددابقة، مددددن خددددلال 
تقدددم معالجددة تحليليددة أك ددر دقددة وارتباطدد ا بالواقدد  الاقتصددادي 

 يتضدح الدراسدات السدابقة، عند تحليل كمدل  ،المعاصر في ليبيا

الصددرف والتضددخم مددن  سددعر موضددوع العلاقددة بددين أاددا تناولددت
 وا  متعددة، وبمناهج وأدوات متفاوتة. وقد ساهت في بندا، 
قاعدددة معرفيددة مهمددة يمكددن الاسددتناد إليهددا في هددذه الدراسددة. 
 ويمكددددن تلخددددي  أوجددددم الإفددددادة والتعقيددددب عليهددددا كمددددا يلددددي:

 الدراسدددات، ركدددزتوعي: ددددددددددددددددددددددددددددددددددمدددن حيدددث الإطدددار الموض 

 القاسدم، أبدو )م دل علدى جاندب السياسدة النقديدة خاصدة العربيدة،

 المتكامددددددددددددددددل إلى التطددددددددددددددددرق دون (،2023 العددددددددددددددددريبي، ؛2025

هذه الدراسة إلى  وهو ما تسعى السياسات الاقتصادية الكلية،
تغطيتم بشكل أوس ، بما يشمل السياسدة الماليدة والاجتماعيدة 
ا.   ت عددددا  أي مددددن الدراسددددات السددددابقة التدددد  ير المددددزدوج  أيضدددد 

علددددددى مسددددددتوى المعيشددددددة بشددددددكل  الصددددددرف والتضددددددخم لسددددددعر
 مباشدر. منهجي، وهي ال غرة الا تعالجها هدذه الورقدة بشدكل

  دراسداتاسدتعانت    التحليليدة:  المنهجيدة والأدوات  من حيث 

( بنمدددداذج 2021 و)عاشدددور، (2025 عدددامر، )بدددن م دددلعربيدددة 

(، لكنهدددددا   ARDLوا طدددددي  )كالانحددددددار محددددددودةقياسدددددية 
  أو Cointegration أو  VECM م دددددل توظدددددف نمددددداذج متقدمدددددة

(Toda–Yamamoto-Causality-Test-T/Y)، رلاختبددددددا 
 ، IMF ارجنبية )م ل الدراسات أما  العلاقات السببية المتبادلة.

رت نمددددداذج كميدددددة (El-Mokhtar ،2021و  2024 ، فقدددددد وفدددددم
ا، أك در ا في بي دة عمقد   أدوات اختيدار دعدم ممدا الندزاع، بعدد مدا خصوصد 

ركدزت  من حيث السدياق الدزمني والمؤسسدي: هذه الدراسدة.
 مع ددم الدراسدددات علددى فدددترات  منيددة محددددودة أو قديمددة نسدددبي ا

هددذه الدراسددة إلى (، بينمددا تمتددد Hameed ،2018 )كمددا في
الانقسدددددام المؤسسدددددي،  بعدددددد مرحلدددددة مدددددا وت غطدددددي 2024عدددددام 

 تصميم فرو  سببية قابلة للاختبار باستخدام بيانات  منية.

 وكددالات الاسددتفادة الفعليددة كانددت تحديددد المتغدديرات الرئيسددية
اختيار اردوات، الاستفادة من  توجيم ،السابق طرحللوفق ا 

 تحديدددددارجنبيددددة المتقدمدددة  الدراسدددات في كمددددا VECMذج و نمددد
ديناميكيدددة  سدددابقة جمعدددت بدددين توجدددد دراسدددة لا فجدددوة البحددد 

المعيشددة دعمدددت  + الاقتصدددادية السياسددات + التضدددخم + الصددرف
 وهددو الاسددتقلالية المؤسسددية، فكددرة ضددعف السددابقة الدراسددات

 .التحليددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددل ا دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددالي أحددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد محدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددداور
دمدج التحليدل الكمدي والكيفدي  :الدراسةهذه  في التمي ز           أو ه 

 بين   ربس مباشر .2011 بعد ضمن نموذج تطبيقي للواق  الليبي

ومسدددتوى  سدددعر الصدددرف، التضدددخم، السياسدددات الاقتصدددادية،
تحليددل   البيددة الدراسددات السددابقة. المعيشددة في نمددوذج سددببي مددن

ق للبي ددة المؤسسددية المنقسددمة في ليبيددا و يددا  التنسدديق بددين  معمددم
,IMF السياسات  2023. 
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 ة: ددددددددددددددلدراسانهجية م. 9

اعتمدت الدراسة على مقاربة   ة:ددددددددددددددددددددداولاا نوع الدراس  
 -  VECMمزدوجة تجم  بين قيا  ار ر الكمي باستخدام 

(1995( )Toda–Yamamoto Causality Test-T/Y )  ،
وتحليل التداعيات على السياسات والمعيشة بالاستناد إلى  

 . اردبيات والتقارير الرسمية
التحليلي  و  الطاب   ذات  التطبيقية  البحو   ضمن  تندرج 

السببية   العلاقة  استكشاف  إلى  تسعى  حي   الكمي، 
ليبيا خلال    لتوا نيم بين متغيري سعراو  والتضخم في  الصرف 

ما ديناميكية  2011بعد    مرحلة  قياسية  نماذج  باستخدام   ،
منشورة.  تعتمد رسمية  بيانات  منية  منهج    على  ثانياا 
المنهج:  ةدددددددددددالدراس على  الدراسة    الكمي   القياسي  اعتمدت 

(Econometric----AnalyticalApproach،)  نماذج    باستخدام
وتحليل العلاقة بين المتغيرين    الاقتصاد القياسي الزمني، لتفسير

اختبارع   الدراسة،محل   (  Unit Root Test) السكون    : 

   ADF (Augmented Dickey-Fuller) اختبار باستخدام
 Optimal Lag) الم لدددددى الإبطدددددا، فدددددترة اختيدددددار

Length:) 
 نموذج وبنا، المشترك  التكامل  اختبارات  تطبيق  في  الشروع  قبل

VECM،  الم لددددى الإبطددددا، فددددترة تحديددددد الضددددروري مددددن كددددان 
لتحديددددددد درجددددددة تكامددددددل . الدراسددددددة قيددددددد الزمنيددددددة للسلاسددددددل

 Johansen) اختبدددددددددددددددار التكامدددددددددددددددل المشدددددددددددددددترك المتغددددددددددددددديرات.

Cointegration Test للتحقددددق مددددن وجددددود علاقددددة توا نيددددة )
( 1995) عدددد  اختبددددار العلاقددددة السددددببية طويلددددة ارجددددل. تحليددددل

(Toda–Yamamoto-Causality-Test-T/Y)  ، للسددددددددببية
 VECMلتحديددد الاتجدداه السددببي بدددين المتغدديرين. بنددا، نمددوذج 

(Vector Error  Correction Model) التدددددددد  يرات  لتقدددددددددير
قصيرة وطويلة ارجل. تحليل معداملات تصدحيح ا طد  لفهدم 

  ديناميكية العودة إلى التوا ن.
 

(: توصيف الفجوة العلمية وكيفية سد الفجوة في الدراسة  2)   رقم   دول
 الحالية في ضوء الدراسات السابقة. 

، العكروت،  IMF  ،AfDB)المصدر: استناداا إلى مرا عة الأدبيات:  
El Badawi    )...وآخرون 

 

في تنفيددددددددددددددددددددذ   EViews12الاعتمدددددددددددددددددددداد علددددددددددددددددددددى بددددددددددددددددددددرنامج 
 التحلددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددديلات الإحصدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددائية والقياسدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددية.

سددددددنوية منشددددددورة  بيددددددانات ثالثدددددداا ولددددددا أدوات الدراسددددددة: 
خددددددددددددلال الفددددددددددددترة  لسددددددددددددعري الصددددددددددددرف والتضددددددددددددخم في ليبيددددددددددددا

توصيف الفجوة  
 العلمية

كيفية سد الفجوة في الدراسة  نوع الفجوة
 الحالية

الدراسدددددددددددات السدددددددددددابقة  
ركدددددددزت علدددددددى العلاقدددددددة  
ال نائيدددددددددددة بدددددددددددين سدددددددددددعر  
الصدددددددددددددرف والتضدددددددددددددخم  

 فقس.  

عت لتشددددددددددددمل   ددددددددددددير هددددددددددددذه   موضوعية  توسددددددددددددم
الديناميكيدددددددددددددة علدددددددددددددى السياسدددددددددددددات  
الاقتصددددددددددددادية بمفهومهدددددددددددددا الشدددددددددددددامل  

 )نقدية، مالية، اجتماعية(.

دمت بعددددددددددددددددددددددد    قددددددددددددددددددددددد 
الدراسدددددددات في فدددددددترات  
 منيدددددة سدددددابقة و  ت غدددددسم   
مرحلدددددددددددددددة مدددددددددددددددا بعدددددددددددددددد  

2020  . 

–2011تغطددددددددي الدراسددددددددة الفددددددددترة    منية 
 م  تحليل ديناميكي  2024

الدراسدددددددددات اقتصدددددددددرت  
على الوصف والتحليل  
الن دددددددددري دون نمذجدددددددددة  
قياسددددددددددددددددددددية متقدمددددددددددددددددددددة  

 للعلاقات السببية.

اسددددتخدمت أدوات قياسددددية متقدمددددة   منهجية
لتقددددددددير    -VECM  T/Yم دددددددل  

 العلاقات قصيرة وطويلة ارجل.

دمج الدراسددددددددددات     تدددددددددد 
السدددددابقة بدددددين تقلبدددددات  
الصدددددددددددددرف والتضدددددددددددددخم  
ومسددددددددتوى المعيشددددددددة في  

 نموذج متكامل.

دكت الدراسددة بددين المتغدديرات ال لا ددة   تحليليةفمفاهيمية 
السياسددات    –التضددخم    –)الصددرف  

المعيشة( في نمددوذج سددببي تفسدديري   –
 متكامل.

ضدددددعف الدددددربس المباشدددددر  
بين الانقسام المؤسسددي  
في ليبيدددددا وبدددددين ضدددددعف  
فعاليددددددددددددددة السياسددددددددددددددات  

 الاقتصادية.  

أبددددر ت الدراسددددة العلاقدددددة بددددين البي دددددة   سياقيفمؤسسي 
المؤسسددية والانقسددام السياسددي وبددين  
تراجدددددددددددد  كفددددددددددددا،ة أدوات السياسددددددددددددة  

 الاقتصادية.
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رسميدددددددددددة مددددددددددن مصدددددددددددرف ليبيدددددددددددا  تقددددددددددارير   .2024–2011
 EViews 12بددددددددرنامج  المركددددددددزي وصددددددددندوق النقددددددددد الدددددددددولي.

 لتحليل النماذج القياسية في تحليل السلاسل الزمنية.
اقتصدددددددددددددرت  ة المنهجيدددددددددددددة:ددددددددددددددددددددددددرابعددددددددددددداا حددددددددددددددود الدراس

ن ددددددددددددددددر ا   VECMالدراسددددددددددددددددة علددددددددددددددددى اسددددددددددددددددتخدام نمددددددددددددددددوذج 
لوجدددددددددددود تكامدددددددددددل مشدددددددددددترك بدددددددددددين المتغددددددددددديرين مدددددددددددن نفدددددددددددت 

 تم اسدددددددددددددتخدام نمدددددددددددداذج تحليليدددددددددددددة لتحديدددددددددددددد أيضددددددددددددداالرتبددددددددددددة 

تم الاعتمدددددددددددداد علددددددددددددى بيددددددددددددانات رسميددددددددددددة و ا قيقددددددددددددي  التدددددددددددد  ير
  منشددددددددددددددددورة لضددددددددددددددددمان المصددددددددددددددددداقية والدقددددددددددددددددة في النتددددددددددددددددائج.

لتحقيدددددددددددددددددق  خامسددددددددددددددددداا أدوات التحليدددددددددددددددددل القياسدددددددددددددددددي:
أهدددددددددددددداف الدراسدددددددددددددة واختبدددددددددددددار فرضدددددددددددددياتها، تم اسدددددددددددددتخدام 
 كموعددددددددددددددددددة مددددددددددددددددددن اردوات القياسددددددددددددددددددية، مددددددددددددددددددن أبر هددددددددددددددددددا:

 Unit) اختبدددددددددددددار اسدددددددددددددتقرارية السلاسدددددددددددددل الزمنيدددددددددددددة 

Root Test:) تم تطبيدددددددددددددددددددددددددددق اختبدددددددددددددددددددددددددددارAugmented 

Dickey-Fuller (ADF)  للتحقددددددددددددددددددق مدددددددددددددددددن مسددددددددددددددددددتوى )
 اسدددددددددددددددتقراريم كدددددددددددددددل مدددددددددددددددن: معددددددددددددددددل التضدددددددددددددددخم السدددددددددددددددنوي

(INF( سعر الصرف الرسمي ،)EXR)  
 Optimal Lag) المثلدددددى الإبطددددداء فدددددترة اختيددددار

Length:) 

 وبندددددا، المشدددددترك التكامدددددل اختبددددارات تطبيدددددق في الشدددددروع قبددددل
 فدددددددددترة تحديدددددددددد الضدددددددددروري مدددددددددن كدددددددددان  ،VECM نمدددددددددوذج
 رن ن دددددر ا الدراسدددددة، قيدددددد الزمنيدددددة للسلاسدددددل الم لدددددى الإبطدددددا،
 ويمندددد  التقددددديرات دقددددة يضددددمن المناسددددبة الفددددترة طددددول اختيددددار

 عددددددة علددددى الاعتمددددداد تم وقددددد. الزائدددددف الانحدددددار مشددددكلات
: أبر هددددددددا مددددددددن الم لددددددددى، الفددددددددترة لتحديددددددددد إحصددددددددائية معددددددددايير
 شددددددددددوارتز ومعيددددددددددار ،(AIC) أكايددددددددددك معلومددددددددددات معيددددددددددار

(SIC)، كدددددددددوين-حندددددددددا ومعيدددددددددار (HQ .)  ،علدددددددددى وبندددددددددا 
 تحقددددددق الددددددا الإبطددددددا، فددددددترة اختيددددددار تم المعددددددايير، هددددددذه نتددددددائج
 بدددددددين التدددددددوا ن يضدددددددمن بمدددددددا المعلومدددددددات، لمؤشدددددددر قيمدددددددة أقدددددددل

 الإبطدددددددددددا،ات فيعددددددددددددد المبالغدددددددددددة وعددددددددددددم النمدددددددددددوذج ملا،مدددددددددددة
-Johansenاختبدددددددددددددددددددددددددار التكامدددددددددددددددددددددددددل المشدددددددددددددددددددددددددتر  )

Cointegration Test:)  لتحديددددددددد مددددددددا إذا كانددددددددت هندددددددداك
 .علاقددددددددددددددددة توا نيددددددددددددددددة طويلددددددددددددددددة ارجددددددددددددددددل بددددددددددددددددين المتغدددددددددددددددديرين

ا سدددددددتخدم  (:VECMنمددددددويح تصددددددحي  ا طدددددد  المتجدددددده )
هدددددددددذا النمدددددددددوذج في حالدددددددددة وجدددددددددود تكامدددددددددل مشدددددددددترك بدددددددددين 

العلاقدددددددددة الديناميكيدددددددددة قصددددددددديرة وطويلدددددددددة  المتغددددددددديرين لتفسدددددددددير
اختبددددار السددددببية لددددد  .فالصددددر  وسددددعرارجددددل بددددين التضددددخم 

(1995)-(Toda–Yamamoto-Causality-Test-

T/Y) : لاستكشدددددددددددددداف اتجدددددددددددددداه العلاقددددددددددددددة السددددددددددددددببية بددددددددددددددين
علددددددى التضددددددخم؟ أم أن   الصددددددرف سددددددعر المتغدددددديرين: هددددددل يددددددؤ ر

 الصددددددرف؟  سددددددعر التضددددددخم هددددددو الددددددذي يسددددددبب عدددددددم  بددددددات
تم تحليددددددددل البيدددددددددانات الددددددددبرامج الإحصدددددددددائي المسدددددددددتخد : 

لمدددددددددددددا يدددددددددددددوفره مدددددددددددددن  ،EViews 12 بدددددددددددددرنامجباسدددددددددددددتخدام 
إمكانيددددددات دقيقدددددددة في بندددددددا، النمدددددداذج القياسدددددددية الاقتصدددددددادية 
وتحليلهددددددددددا، خاصددددددددددة مددددددددددا يتعلددددددددددق باختبددددددددددارات الاسددددددددددتقرارية 
  والنمددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددداذج الزمنيدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددة المتقدمدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددة.
 خطدددددددددوات التحليدددددددددل الكمدددددددددي وفددددددددد  المدددددددددنهج التدددددددددا : 

اسددددددددتقراريم  اختبددددددددار توصدددددددديف البيددددددددانات وتحليلهددددددددا الوصددددددددفي.
. فحدددددددددد  العلاقددددددددددة ADFالسلاسددددددددددل الزمنيددددددددددة باسددددددددددتخدام 
نمدددددددددددوذج  التكامدددددددددددل. اختبدددددددددددار الطويلدددددددددددة ارجدددددددددددل باسدددددددددددتخدام

VECM  .النتددددددددائج الاقتصددددددددادية  تفسددددددددير  في حددددددددال وجودهددددددددا
 عددددددد  السدددددددببية اختبدددددددار في ليبيدددددددا. 2011 بعدددددددد وفدددددددق بي دددددددة مدددددددا

Toda–Yamamoto-Causality-Test.  مناقشدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددة
نتدددددددائج النمدددددددداذج في ضددددددددو، الفرضدددددددديات الن ريددددددددة وتددددددددداعياتها 

 .ومستوى المعيشةالاقتصاد على 
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التحليدددل : أولاا  الجاندددب العملدددي والتطبيقدددي للدراسدددة:.10
ا دددددف  (:Descriptive Statistics) الوصددددفي للبيدددداات

 طبيعدددددة المتغددددديرات عامدددددة أوليدددددة حدددددول مدددددن ذلدددددك تقددددددم ن دددددرة

 (،Meanالمتوسس ا سدابي )  من حي :  في الدراسة  ارساسية

.Std) المعيداري الانحدراف  Dev،). ( القيمدة الع مددىMax ،)
 & Skewnessالالتددوا، والتفددرطح ) (،Min) القيمددة الصددغرى

Kurtosis) :الصدددددددرف الرسمدددددددي  سددددددعر المتغدددددديرات الأساسددددددية
(EXR( التضددددددددددددددددددخم)INF 2024 إلى 2011( )مددددددددددددددددددن)

 (: الإحصاءات الوصفية للمتغيرات 3الجدول رقم )

 .EViews 12(، وتحليل باستخدا  2024–2011المصدر: الباحث بناءا على بياات سنوية منشورة من مصرف ليبيا المركز  )
 

ي هرالتفسير سعر  :  منخف     أن  بمتوسس  يتسم  الصرف 
( الفترة،  1.345نسبي ا  خلال  تفاوت    دينارفدولار(  م  

)انحراف في  0.512معياري    ملحوظ  حادة  و  دة   )
ع مى   )قيمة  ارخيرة  التضخم  3.60السنوات  معدل   .)

واسع ا، تذبذبا   انكماش   شهد  تضخم    %(4.3-)  من  إلى 
( الي    ما  %(،25.1حاد  ا يكلية  الصدمة  حجم  يعكت 

بعد الليبي  الاقتصاد   .2011  شاهدها 
اختبار    Unit Root)  الزمنية  السلاسل  استقرارية  ثانياا: 

Test)   المتغيرات استقرارية  من  التحقق    ا دف 

(Stationarity  لتحديد ملا،مة النماذج القياسية التالية. تم )
 . ADF - Augmented Dickey Fuller استخدام اختبار

 

 ADF  (Unit Root Test .)(: اختبار السكون  4الجدول رقم )

EViews             12(، وتحليددل باسددتخدا     2024–2011المصدددر: الباحددث بندداءا علددى بيدداات سددنوية منشددورة مددن مصددرف ليبيددا المركددز  )

إلى أن متغددديري سدددعر  ADF: تشدددير نتدددائج اختبدددار التفسدددير
(  دددير مسدددتقرين عندددد INF( والتضدددخم )EXRالصدددرف )

( أكد  p-valueالمستوى، حي  كانت القديم الاحتماليدة )
.  ير أن كلا المتغيرين أصبحا ساكنين عند الفرق 0.05من 

الدددددعدد  المتددددغددددددددير
(N) 

الانحددددراف   ط سالمتو 
 المعيددددددار 

 التفرطدد   الالددددتواء  القيمة الصغرى القيمة العظمى 

(EXR) 24 1.345 0.512 3.60 0.69 2.18 6.74 

(INF) 24 6.28 3.94 25.1 -4.3 1.36 4.21 

المستوى   المتغير 

(Level) 
قيمة  

ADF 
 الفرق الأول  pقيمة  

 (1st 

Difference ) 

 قيمة  

ADF 
 الاستنتاج  pقيمة  

EXR 

 )سعر الصرف(  
 غير ساكن   0.33 1.92-  

 (p > 0.05) 
 ساكن  0.001 4.87-

(p < 0.05) 
I (1 ) 

INF  

 )التضخم( 
 غير ساكن  0.29 2.14-

(p > 0.05) 
 ساكن  0.000 5.21-

(p < 0.05) 
 I (1 ) 
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عنددد الفددرق   ADF(؛ إذ بلغددت قيمددة p < 0.05ارول )
للتضددددخم، وهددددي  5.21-لسددددعر الصددددرف و 4.87-ارول 

%. 5% و1أقدددل مدددن القددديم ا رجدددة عندددد مسدددتو ت معنويدددة 
 Iوعليددم، ي سددتنتج أن المتغدديرين متكدداملان مددن الدرجددة ارولى 

(، ممددددددددددا يتدددددددددديح الانتقددددددددددال لاختبددددددددددار التكامددددددددددل المشددددددددددترك 1)
(Johansen Cointegration للتحقددق مددن وجددود )

 علاقة طويلة ارجل بينهما.

 ( Lag Length Criteria)   الأمثل  الإبطاء  طول  اختبار(:  5)  رقم   دول

 القرار LR Test FPE AIC SC HQ (Lag) لإبطاء

0 --- 0.085 4.23 4.37 4.28  
 مفضل *3.23 3.45 *3.12 *0.042 *15.62 1
2 7.34 0.051 3.54 3.97* 3.65  
3 4.92 0.063 3.83 4.36 3.92 3 

 .EViews 12  برامج  باستخدا   وتحليل  ،(2024–2011)  المركز   ليبيا  مصرف  من  منشورة  سنوية  بياات  على  بالاعتماد  الباحث  إعداد:  المصدر
 

 Lag) هي الم لى الإبطا، فترة أن إلى النتائج تشير  :التفسير
ا( AIC) أكايدك معلومات لمعيار وفق ا ،(1 =  معيدار وأيضد 

FPE وHQ، شددددددوارتز معيددددددار اقددددددترح بينمددددددا (SC )فددددددترة 
 الإبطددا، فددترة اعتمدداد تم عليددم، وبنددا،  (. Lag = 2) إبطددا،
 + k) الموسدددد  VAR نمددددوذج بنددددا، في( 1) ارولى

dmax)، نمدددددوذج تقددددددير في وكدددددذلك VECM وتطبيدددددق 
 للسببي Toda–Yamamoto اختبار

ا: اختبدددددار التكامدددددل المشدددددتر   Johansen) ثالثدددددا
Cointegration Test:)  لمعرفددددة مددددا إذا كانددددت

 هناك علاقة توا نية طويلة ارمد بين التضخم وسعر الصرف.
 

 Johansen(: اختبار التكامل المشتر   6الجدول رقم )
 

   .EViews 12(، وتحليل باستخدا   2024–2011لمصدر: الباحث بناءا على بياات سنوية منشورة من مصرف ليبيا المركز  )ا
 

التحق   توا نية   التفسير: تم  ارجل    من وجود علاقة  طويلة 
المتغيرين: وجود متجم تكامل مشترك واحد على ارقل   بين 

% مما يعني أن المتغيرين مرتبطان بعلاقة  95عند مستوى  قة  
توا ن طويلة، وهذا يعني وجود توا ن طويل ارجل وأن القيمة  

عند نموذج  5الدالة  لاستخدام  الن ري  الم ر  يعطي  مما   ،%
VECM      من وطويلة    .VARبدلا   قصيرة  العلاقات  تحليل 

( ا ط   تصحي    نمويح   )VECMالأ ل   )Vector Error 

Correction Model:)    الديناميكية العلاقة  ا دف: تحليل 

والطويل،   القصير  المدى  على  والتضخم  الصرف  سعر  بين 
النمويح    . بنا،  على نتيجة وجود تكامل مشترك بين المتغيرين

اشتقاق  النظر :   نموذج    VECMيتم  م   VARمن   ،
( ا ط   تصحيح  مصطلح  عن  ECMتضمين  ي ع   الذي   )
ارجل التوا ن طويل    ECT  : اللح ي التغير   Δ التعديل نحو 

  )الفرق بين القيمة الفعلية والمتوا نة(:  مصطلح تصحيح ا ط 
Q   ي  هر سرعة العودة للتوا ن:  → معامل تعديل ا ط 

 الاستنتاح  قيمة حر ة  Trace Statistic (r)عدد العلاقات  
r = 0 21.83 15.49  )مرفوضة )هناك علاقة 
r ≤ 1 6.42 3.84  مرفوضة 



©
 S

ir
te

 U
n

iv
er

si
ty

 2
0

25
 

                                                                                                

                                                                                                                            427 

V
o

l.(
8

) 
Is

su
e

.(
2)

 O
ct

o
b

e
r 

20
25

 

 :المعاملات والعلاقات قصيرة وطويلة الأ ل  VECMبناء نمويح    (7)   دول رقم

.EViews 12(، وتحلبر  ااسردادا  2024–2011المصدر: الباحث بناءً على بيانات سنوية منشورة من مصرف  لبييرا المفير)   

. VEC: تحليددددددل العلاقددددددات قصدددددديرة وطويلددددددة ارجددددددل: التفسددددددير
 ΔEXR(: قيمدددددددددة معامدددددددددل Short-runارجدددددددددل القصدددددددددير )

(، مدددا يعدددني أن ارتفددداع سدددعر p=0.021( موجبدددة ودالدددة )0.45)
الصددرف )الفددا  قيمددة الدددينار( يددؤدي مباشددرة إلى   دة التضددخم 

(  دددددير دال 0.17) ΔINFمعامدددددل  االقصدددددير. بينمددددد في ارجدددددل 
(، مددا يشددير إلى أن التضددخم السددابق لا p = 0.218إحصددائي ا )

يفسددددددر تغددددددير التضددددددخم ا ددددددالي بشددددددكل معنددددددوي، أي أن "قصددددددور 
(: Long-runالددذاكرة" في التضددخم ضددعيف. ارجددل الطويددل )

( ودال 0.63-)بم ( سدددددددددالECTمعامدددددددددل تصدددددددددحيح ا طددددددددد  )
(، وهدددو مدددا يددددل علدددى وجدددود علاقدددة p=0.004إحصدددائي ا )

يشددير إلى ، توا نيدة طويلددة ارجددل بددين التضددخم وسددعر الصددرف
نحددراف عددن التددوا ن يددتم تصددحيحم ا% مددن أي 63أن حددوالي 

في الفترة التالية، مما يعكت سلية تصحيح سريعة وفعمالة لعودة 
التضددددخم في ليبيددددا  :الاسددددتنتاح الن ددددام إلى مسددددار الاسددددتقرار.

يت  ر بشكل مباشر وواضح بتقلبات سعر الصرف في ارجدل 
 القصير.

هندداك علاقددة سددببية طويلددة ارجددل تدددف  الن ددام نحددو التددوا ن، 
حي  ي  هر الاقتصاد قدرة على امتصاس الصدمات النقدية 

هددذه النتددائج تتسددق مدد   % في كددل فددترة(.63بسددرعة نسددبية )
 الدراسات الا تناولت الاقتصادات المعتمددة علدى الدواردات،

الصدرف العامدل ارك در حساسدية في تحديدد   حي  ي عت  سعر
 .مستو ت التضخم

الدراسددددات السددددابقة في  هددددذه النتيجددددة تتسددددق مدددد  مددددا ورد في
 الاقتصادات الريعية المعتمدة على الواردات، م ل ليبيا.

–Toda بسدددددددددددببية Granger سدددددددددددببية اسدددددددددددتبدال
Yamamoto (1995)، ن برز أن يجب: 

 التطبيق. خطوات. 1
 .Granger بدل الاختبار استخدام م رات. 2
 .VECM م ل ارخرى النماذج نتائج م  الانسجام. 3

 :السببية اختبار منهجية
 نتدائج وفدق المسدتوى عندد الزمنيدة السلاسدل سدكون  لعدم  ن ر ا

 تطبيددق فدد ن ،(ADF, PP) ارحاديددة الجددذور اختبددارات
  ددددددير نتددددددائج إلى يقددددددود قددددددد التقليدددددددي Granger اختبددددددار

 تم لدددذلك(. spurious results) إحصدددائي ا صدددحيحة
 ،Toda–Yamamoto (1995) منهجيددددددددددة اعتمدددددددددداد

 المتغديرات تكامل رتبة بمستوى VAR نموذج على  تقوم  الا
(k )متحققدددة تكامدددل درجدددة أعلدددى إليدددم مضددداف ا (dmax)، 

 دون Wald إحصددددائية باسددددتخدام السددددببية اختبددددار ثم ومددددن

 قيمة الاحتمالية  المعامل    اتالمتغير

 (p-value ) 
 التفسير 

ΔEXR (t-1) 

 )تغير سعر الصرف المتأخر(  

تأثير موجب ودال إحصائياً على التضخم في الأجل   0.021 0.45

 القصير

ΔINF (t-1)   

 )تغير التضخم المتأخر( 

تأثير ضعيف وغير دال إحصائياً للتضخم على نفسه في   0.218 0.17

 الأجل القصير

ECT (t-1)   

 )معامل تصحيح الخطأ( 

يشير إلى وجود علاقة توازنية طويلة الأجل، حيث يتم   0.004 0.63-

 % من أي اختلال في الفترة التالية63تصحيح 
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 بشددكل المشددترك التكامددل فددر  أو الفددروق إجددرا، إلى ا اجددة
 .مباشر

 :كالتا   كانا  الاختبار خطوات
 ,ADF خددلال مددن) متغدير لكددل التكامدل رتبددة تحديدد. 1

PP.) 
 معددددددايير باسددددددتخدام( k) ارم ددددددل الإبطددددددا، طددددددول تحديددددددد. 2

 (.AIC, SIC) المعلومات
 .للمتغيرات dmax تكامل درجة أعلى تحديد. 3
 .VAR(k+dmax) نموذج تقدير. 4

 فقددس k الإبطددا، معدداملات علددى Wald اختبددار إجددرا،. 5
 .السببية اتجاه من للتحقق
 :Toda–Yamamoto اختبار استخدا  مبررات
 التكامدددل درجدددات واخدددتلاف السدددكون عددددم مشدددكلة يتجددداو 

 .المتغيرات بين
 باختبددددددددار مقارنددددددددة   ومو وقيددددددددة اسددددددددتقرار ا أك ددددددددر نتددددددددائج يددددددددوفر

Granger التقليدي. 
 ,VAR) ا دي ددددة النمددددداذج متطلبددددات مدددددع ينسددددجم

VECM )بددددددين الديناميكيددددددة العلاقددددددات إلى تسددددددتند الددددددا 
 .المتغيرات

 
 

 (: Toda–Yamamoto Causality Test-T/Yاختبار السببية ) نتائج (8) دول رقم  
 

 .EViews 12(، وتحليل باستخدا  برامج  2024–2011المصدر: إعداد الباحث بالاعتماد على بياات سنوية منشورة من مصرف ليبيا المركز  )
 

( أظهرت  ADF, PPجذور الوحدة )  ن ر ا رن نتائج اختبار
أن السلاسل الزمنية  ير ساكنة عند المستوى، ف ن استخدام  

مضللة  Grangerاختبار   نتائج  إلى  يؤدي  قد  .  التقليدي 
اختبار   اعتماد  تم    Toda–Yamamoto-T/Yلذلك، 

بين  1995) السببية  العلاقة  من  التحقق  يتيح  الذي   ،)
اختلاف درجات   أو  السكون  المتغيرات حتى في حالة عدم 

 التكامل. 
الاختبار يؤكد أن سعر الصرف هو ا رك ارساسي    : تفسير 

للتضخم في الاقتصاد الليبي، بينما التضخم لا يفسر التغيرات  
نموذج   في  ورد  ما  تدعم  النتيجة  هذه  الصرف.  سعر  في 

VECM    من وجود علاقة توا ن طويلة ارجل وسلية تصحيح
قوية، وتنسجم م  الدراسات السابقة الا أشارت إلى الدور  
الريعية  الاقتصادات  في  الصرف  سعر  لتقلبات    ا اسم 

                                                                                                                                                    .المستوردة
  Toda–Yamamoto  اختبار  نتائج  تؤكدكما  

في    ،VECM  نموذج  م   بالتكامل(  1995) التغير  أن 
التضخم   لتغيرات  المفسر ارساسي  العامل  الصرف هو  سعر 

، على المدى القصير والطويل. كما أن  2011في ليبيا بعد  
سعر   ضبس  أهية  يعز   ارجل  طويلة  توا نية  علاقة  وجود 
استقرار   لتحقيق  فعمالة  نقدية  سياسات  إطار  في  الصرف 
ويفتقر   الاستيراد  على  يعتمد  اقتصاد  في  خاصة  اقتصادي، 

  باستخدا    السببية  اختبار  خطوات  .إلى تنوي  الإنتاج ا لي 
 Toda–Yamamoto منهجية 
  خلال  من  الزمنية   السلاسل  خصائ   من  التحقق  تم   بداية ،

  الدراسة   متغيري   أن  تبين   حي    ، PPو  ADF  اختباري
  المستوى،   عند  ساكنين   ير (  الصرف   وسعر  التضخم)

قيمة إحصائية   اتجاه السببية 
Wald 

 مستوى الدلالة 
  (P-Value ) 

 النتيجة

EXR → INF 9.42 0.002 توجد سببية أحادية من سعر الصرف نحو التضخم 
INF → EXR 1.87 0.172  لا توجد سببية عكسية من التضخم نحو سعر الصرف 
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  رتبة  من   مدكان   أي   ارول،   الفرق   بعد  ساكنين   ويصبحان
  Johansen  اختبار  تطبيق  تم  ذلك  بعدI  (1  .)  أولى

  ارجل  طويلة علاقة  وجود  النتائج وأظهرت   المشترك، للتكامل 
  نموذج   على  الاعتماد  برر   الذي  ارمر   المتغيرين،  بين

VECM    من  بدلا  VAR  ،من   يوفره  لما  التقليدي  
  إلى   العودة تفسر الا( ECT)  ا ط  تصحيح لآلية  تضمين
  وبالن ر   . الطويل   المدى   في  اختلالات   حدو    عند   التوا ن 

  تكون   أن  يتطلب  التقليدي  Granger  اختبار  أن  إلى
  تم   فقد   الدرجة،   نفت  من   مدكة   أو   مستقرة  السلاسل 
  ، Toda–Yamamoto  (1995)  باختبار   استبدالم
  متغيرات  وجود  حالة   في  حتى   السببية  بفح    يسمح  الذي
  ا طوات  اتباع  وتم.  مختلفة  رتب  من  مدكة  أو  ساكنة    ير

  معايير   باستخدام (:  k)   ارم ل  الإبطا،  طول   تحديد:  التالية 
  أعلى   تحديد.SICو  AIC  م ل  الإحصائية   المعلومات

  بين   تكامل   رتبة   أك    وهي :  (dmax)  تكامل   درجة 
  ،dmax = 1  وبالتاليI  (1  )  أاا   تبين  وقد  المتغيرات،

  معاملات   على :  (: VAR (k + dmax)  نموذج  تحديد
  dmax  المضافة  الدوال  اعتبار  م   فقس،  k  الإبطا،ات
  بين   السببية   اتجاه  تحديد  ندف  التصحيح،   ر را 
  نتائج   يوفر   ما  وهو   القصير،   المدى  على   السببية   . المتغيرات

 .  أك ر 
 

–Toda اختبدددددددددددددددددددددددددددار اسدددددددددددددددددددددددددددتخدا  مدددددددددددددددددددددددددددبررات
Yamamoto  من بدلاا Granger 

 في التقليددددددددددددي Granger اختبدددددددددددار علدددددددددددى الاعتمددددددددددداد إن
 :الآتية ل سبا  مناسب ا يكن   الدراسة هذه
 نتددددددددددائج أظهدددددددددرت: الزمنيدددددددددة السلاسددددددددددل سدددددددددكون عددددددددددم. 1

 سدددددددداكنة  ددددددددير المتغدددددددديرات أن ارحاديددددددددة الجددددددددذور اختبددددددددارات
 رن عرضدددددة Granger نتدددددائج يجعدددددل ممدددددا المسدددددتوى، عندددددد
 (.Spurious) مضللة تكون

 وجددددددود حدددددال في: ا تملدددددة التكامددددددل درجدددددات اخدددددتلاف. 2
,I(0), I(1)) مختلفدددددة رتدددددب مدددددن مدكدددددة متغددددديرات  I(2))، 

 مباشدددددددددرة، معهدددددددددا التعامدددددددددل يسدددددددددتطي  لا Granger فددددددددد ن
 هددددددددذه يتجدددددددداو  Toda–Yamamoto اختبددددددددار بينمددددددددا
 .dmax إضافة ع  المشكلة

 تقددددددددير علدددددددى يقدددددددوم T/Y اختبدددددددار: النتدددددددائج مو وقيدددددددة. 3
 تطبيددددددددددددددددددددق ثم( k+dmax) موسدددددددددددددددددددد  VAR نمددددددددددددددددددددوذج
 يجعلددددددددم مددددددددا فقددددددددس، k الإبطددددددددا،ات علددددددددى Wald اختبددددددددار
 والتكامدددددددددل السدددددددددكون اختبدددددددددارات لنتدددددددددائج حساسدددددددددية أقدددددددددل

 .استقرار ا أك ر نتائج يعطي وبالتالي المشترك،
  اختبار  نتائج  أن  بما:  VECM  نموذج   م   الانسجام.  4

Johansen   طويلة   مشترك   تكامل   علاقة  وجود   بينت  
  م   تتعار   لا  سببية   أداة  استخدام   من  بد   لا   كان   ارجل،

  هذا   يوفر  T/Y  اختبار.  معها   وتتكامل  النتائج  هذه
  قصيرة   السببية  العلاقات   بفح    يسمح  رنم   الانسجام 

 . ارجل طويلة  توا نية  علاقة  وجود ظل  في  ارجل
  في ا دي ة   الدراسات  من   العديد :  والعملي الن ري  الدعم.  5

  م ل   رئيسي  بشكل   المستوردة)  والريعية  النامية   الاقتصادات 
  أفضل   بشكل   يعكت  رنم  T/Y  على   اعتمدت(  ليبيا

  من   تعاا  بي ات  في  الكلية  المتغيرات  بين  العلاقة  ديناميكية
 . والتضخم الصرف أسعار في  كبيرة   تقلبات
 . مناقشة نتائج الدراسة: 11
   تحليددددددددددددل ديناميكيددددددددددددة سددددددددددددعر الصددددددددددددرف والتضددددددددددددخم: 

( ومعدددددددل EXR) ديناميكيددددددة سددددددعر الصددددددرف سددددددعيا  لاختبددددددار
( في الاقتصدداد الليدبي، تم اتبدداع منهجيدة تحليددل INFالتضدخم )

الاقتصددددداد القياسدددددي باسدددددتخدام نمددددداذج متقدمدددددة. وقدددددد شمدددددل 
 التحليددددل عدددددة خطددددوات منهجيددددة مرتبددددة علددددى النحددددو التددددالي: 

تم التحقق مدن  (:Unit Root Testاختبار السكون )اولاا 
خصائ  السكون للمتغيرات محل الدراسة باستخدام اختبار 

 وقددد أوضددحت نتددائج الاختبددار (.ADFالموسدد  ) فددولر-ديكددي
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أن كدلا  مددن متغددير سددعر الصددرف والتضددخم  ددير سدداكنين عنددد 
بالفدددددددرق ( ولكنمهمدددددددا أصدددددددبحا سددددددداكنين Levelالمسدددددددتوى )

وهدددذا يشدددير إلى أن  EXR ~ I(1،) INF ~ I(1): الأول
المتغدددديرات تتبدددد  عمليددددة تكامددددل مددددن الدرجددددة ارولى، ممددددا يدددد ر 

  .إجرا، اختبار التكامل المشترك بين المتغيرين
 Lag Length)  المثلى  الإبطاء  فترة   اختبار   نتائج ثانيا  

Selection):  الم لى   الإبطا،  فترة   اختبار  نتائج  أظهرت  
  أن (  AIC،  SIC،  HQ)  المعلومات   معايير  باستخدام

  معيار   حقق  حي    ، ( 2)  هي   الإبطا،ات   لعدد   الم لى   الفترة 
.  الفترة  هذه  عند  اردنى  القيمة (  AIC)  أكايك  معلومات
  قيد   الزمنية  للبيانات  النموذج  ملا،مة  الاختيار  هذا  ويعكت 
  الإبطا،ات  في  الإفراط  مشكلة  في  الدخول  دون  الدراسة

(Over-Parameterization .)    ،تم  ذلك،  على  بنا  
  المشترك  التكامل  اختبار  في  الفترة  هذه  اعتماد

(Johansen  )نموذج   في  وكذلك  VECM،  يضمن   بما  
التكامل    لثاا ثا  . نموذجلا   واستقر  التقديرات  دقة  اختبار 

  اعتماد ا   (:Johansen Cointegration Test)المشتر   

اختبار  على اختبار    نتائج  تطبيق  تم    Johansenالسكون، 

توا نية   علاقة  هناك  إذا كانت  ما  لتحديد  المشترك  للتكامل 
بين   ما  طويلة ارجل  الاختبار  نتائج  أظهرت  وقد  المتغيرين. 
% مما يدل  5( عند مستوى دلالة  r = 1)  يلي: وجود متجم

سعر   بين  ارجل  طويلة  مستقرة  توا نية  علاقة  وجود  على 
 . والتضخم الصرف 

 

 VECM   (Vector Error Correctionبناء نمويح    رابعاا 

Model):    عمل تم  المشترك،  التكامل  نتائج  إلى  استناد ا 
وطويلة    لتفسير  VECMنموذج   قصيرة  العلاقة  من  كل 

يلي: كما  النتائج  جا،ت  المتغيرين.  بين  معامل    ارجل 
ا ط  ودال    -0.63 = (ECT)  تصحيح  سالب  وهو 

يدل  إحصائددددددي ا لتصحيح    أن  على  ما  يتجم  %  63التضخم 

باتجاه   واحدة  فترة  في  الصدمة  عن  الناتج  الاختلال  من 
 التوا ن طويل ارجل. 

 

دال    →   ΔEXR (t-1)  الأ ل:   قصيرة   العلاقة    ير 
التضخم   ير دال    ير   →  ΔINF (t-1)على   بمعنى    على 

على   التضخم  على  مباشر  بشكل  يؤ ر  الصرف  سعر  أن 
 المدى القصير، في حين أن العكت  ير صحيح. 

 Toda–Yamamoto: اختبدددددار السدددددببية )خامسددددداا 

Causality Test-T/Y:) 
ن دددر ا رن المتغددديرات  دددير سددداكنة عندددد المسدددتوى، تم اسدددتخدام 

للسدددددببية  Toda–Yamamoto Causality-Testاختبدددددار 
التقليددددددي.  Grangerباعتبددددداره أك دددددر ملا،مدددددة مدددددن اختبدددددار 

وأظهرت النتائج وجود علاقة سدببية أحاديدة الاتجداه مدن سدعر 
( عنددد مسددتوى معنويددة INF( نحددو التضددخم )EXRالصددرف )

1( %P < 0.01 بينمدددددا   ت سدددددجمل أي علاقدددددة سدددددببية ،)
 عكسية من التضخم إلى سعر الصرف.

هددددذا يعددددني أن تقلبددددات سددددعر الصددددرف ت عدددددم ا ددددرك ارساسددددي 
–2011للتضددددددددخم في الاقتصدددددددداد الليددددددددبي خددددددددلال الفددددددددترة )

(، وهدو مددا يتسددق مدد  نتددائج اختبددار التكامددل المشددترك 2024
الا أكدت أن أي صدمة في سعر الصرف   VECMونموذج  

تددددنعكت سددددريع ا في معدددددلات التضددددخم علددددى المدددددى القصددددير 
 وتستمر سعرها ع  سلية التصحيح طويلة ارجل.
 ,Frenkelوتعز  هذه النتيجة ما ورد في الدراسات السابقة )

( الددددا أوضددددحت أن الاقتصددددادات 2021؛ عاشددددور،1976
الريعية المعتمدة على الواردات م ل ليبيا ت  هر حساسية عالية 
لارتفاعات سعر الصرف في مستو ت ارسعار ا ليدة، بينمدا 

 لا يقابل تراج  سعر الصرف الفا  مما ل في ارسعار.
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 النتائج بأهداف وتساؤلات الدراسة:  ربط  اسادسا 
 

 
تحليدددددل ديناميكيدددددة العلاقدددددة بدددددين سدددددعر الهددددددف الأول:  .1

(. 2024–2011الصددددددددددددرف والتضددددددددددددخم في ليبيددددددددددددا )
 Johansenو ADFالنتيجدددددة: أظهدددددرت اختبدددددارات 

( وأن 1) Iأن المتغددددددديرين مددددددددكان مدددددددن الدرجدددددددة ارولى 
د نمددددددوذج  بينهمددددددا علاقددددددة توا نيددددددة طويلددددددة ارجددددددل. أكددددددم

VECM  ترجم أن أي صدددددددمة في سددددددعر الصددددددرف تدددددد 
مباشرة إلى ارتفاع التضخم، م  تصحيح تددريجي بنسدبة 

% نحددو التددوا ن. السددؤال المددرتبس: مددا طبيعددة العلاقددة 63
السددببية بددين سددعر الصددرف والتضددخم في ليبيددا؟ التفسددير: 
النتيجدددة تؤكدددد وجدددود علاقدددة سدددببية أحاديدددة الاتجددداه مدددن 

EXR → INF  اختبار(TY.) 
تقيددددددددديم تدددددددددداعيات تقلبدددددددددات سدددددددددعر  الهددددددددددف الثدددددددددا : .2

ومسددددددددددددتو ت المعيشددددددددددددة. الصددددددددددددرف علددددددددددددى الاقتصدددددددددددداد 
النتيجددددددة: تقلبددددددات سددددددعر الصددددددرف في السددددددوق الموا يددددددة 

% 40رفعددددت أسددددعار السددددل  المسددددتوردة بمددددا يزيددددد عددددن 
(، ممدددددددددددددا أدى إلى تآكدددددددددددددل 2023–2021خدددددددددددددلال )

القدددددوة الشدددددرائية ل جدددددور. هدددددذا ي بدددددت أن المدددددواطن هدددددو 
المتدددددددددد  ر ارساسددددددددددي ولدددددددددديت مددددددددددؤ ر ا في هددددددددددذه ا لقددددددددددة 
الاقتصدددددددددددادية. السدددددددددددؤال المدددددددددددرتبس: كيدددددددددددف انعكسدددددددددددت 
تقلبدددددددددددات سدددددددددددعر الصدددددددددددرف والتضدددددددددددخم علدددددددددددى القدددددددددددوة 
الشددددددرائية ومسددددددتو ت المعيشددددددة؟ التفسددددددير: السياسددددددات 
النقديدددددة   تكدددددن فعمالدددددة بمددددددا يكفدددددي لاحتدددددوا، التضددددددخم 

 الناتج عن تقلبات سعر الصرف.
تحليدددل التدددداعيات المسدددتقبلية لتقلبدددات  الهددددف الثالدددث: .3

 سعر الصرف على التضخم ومستوى المعيشة.
 يوضدددح أن سعر الصددددمات في VECMالنتيجدددة: نمدددوذج 

- = ECTسدددعر الصدددرف تسدددتمر أك دددر مدددن سدددنة )
ا طويدددل ارمدددد. هدددذا يعكدددت 0.63 (، مدددا يعدددني أ دددر ا تراكميددد 

مددالي كمدددا –ا اجددة لسياسددات صددرف مرندددة وتكامددل نقدددي

(. ارسددددد لة المرتبطدددددة: مدددددا 2023) IMFأوصدددددت تقدددددارير 
مدى قوة العلاقة الارتباطية والسببية؟ وما العوامل المؤسسية 

 المؤ رة؟
التفسددددددددير: ضددددددددعف اسددددددددتقلالية السياسددددددددة النقديددددددددة وسددددددددو، 
التنسددددددديق المؤسسدددددددي يزيدددددددد مدددددددن ار دددددددر التضدددددددخمي ويهددددددددد 

 الاستقرار المعيشي.
 ددددددددددددة: دددددددبالدراسات السابقدددددددد سادساا مقارنة النتائج

أظهدددرت نتدددائج هدددذه الدراسدددة أن تقلبدددات سدددعر الصدددرف ت عددددم 
–2011ا دددرك ارساسدددي للتضدددخم في ليبيدددا خدددلال الفدددترة )

(، حيددددددددددددددد  بدددددددددددددددينم اختبدددددددددددددددار التكامدددددددددددددددل المشدددددددددددددددترك 2024
(Johansen ،وجدددود علاقدددة طويلدددة ارجدددل بدددين المتغددديرين )

أن التضددددخم يتجددددم لتصددددحيح مددددا  VECMوأكددددد نمددددوذج 
% مددددن الاخددددتلالات الناتجددددة عددددن الصدددددمات في 63نسددددبتم 

–Todaسددعر الصددرف في فددترة واحدددة. كمددا أ بددت اختبددار 
Yamamoto   للسببية وجود علاقة سببية أحاديدة الاتجداه

%، في 1من سعر الصرف إلى التضخم عند مستوى معنويدة 
تتفددق هددذه النتددائج  حددين   ي  بددت أي علاقددة سددببية عكسددية.

( الدددددا 1976) Frenkelمددددد  مدددددا توصدددددلت إليدددددم دراسدددددة 
أوضددددحت أن الاقتصددددادات المعتمددددددة علددددى الاسددددتيراد ت  هدددددر 
حساسدددددددية مرتفعدددددددة لتقلبدددددددات سدددددددعر الصدددددددرف في مسدددددددتو ت 
ارسددعار ا ليددة، وهددو مددا ينطبددق بوضددوح علددى ا الددة الليبيددة.  

( الددا أ بتددت وجددود 2021كمددا تتقدداط  مدد  نتددائج عاشددور )
علاقة سدببية قويدة بدين المتغديرين في بي دة عددم اسدتقرار نقددي، 

 Grangerر دددددددم اخدددددددتلاف أداة القيدددددددا  المسدددددددتخدمة )

Causality  مقابددددددددددددددددلToda–Yamamoto.)  وفي
ا عدددن دراسدددة أبدددو  المقابدددل، ت  هدددر نتدددائج هدددذه الدراسدددة اختلافددد 

( الدددددددا خلصدددددددت إلى أن أدوات السياسدددددددة 2025القاسدددددددم )
النقديددددددة   تكددددددن فعمالددددددة في احتددددددوا، التضددددددخم، دون أن تدددددد    
بشددكل مباشددر الدددور السددببي لسددعر الصددرف. إلا أن نتائجنددا 
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تدد    أن محدوديددة أدوات السياسددة النقديددة تعددود بارسددا  إلى 
الت  ير القوي لتقلبات سعر الصرف على التضخم. كما تعدز  

( الددذي 2021) El-Mokhtarهددذه النتددائج مددا ورد في 
في بي ددددة مددددا بعددددد النددددزاع وأ بددددت  VECMاسددددتخدم نمددددوذج 

وجود علاقة طويلة ارجل بين سعر الصرف والتضدخم، وهدو 
مددا يتطددابق مدد  مخرجددات الدراسددة ا اليددة. مددن ناحيددة أخددرى، 

( 2020تتلف نتائجنا جزئي ا عمدا وجدتدم دراسدة بوشديحة )
الدددا أوضدددحت أن العلاقدددة بدددين المتغددديرين  نائيدددة الاتجددداه علدددى 

، في حدين أظهدرت نتائجندا ARDLالمدى الطويل باستخدام  
 أن السددببية أحاديددة الاتجدداه مددن سددعر الصددرف نحددو التضددخم.
أما على مستوى الدراسدات الدوليدة، فقدد انسدجمت نتائجندا 

( من أن الددول ا ارجدة 2022) Smithم  ما أشار إليم 
ا بفعددل  ا وخارجيدد  ا داخليدد  مددن النزاعددات ت عدداا تضددخم ا مزدوجدد 
تقلبددات سددعر الصددرف، كمددا أكدددت تقددارير كددل مددن صددندوق 

( 2022( والبنددك الدددولي )2024, 2023النقددد الدددولي )
أن الاضدطرا  في سددوق الصدرف ارجنددبي كدان العامددل اربددر  

 بذلك يمكن القول إن ورا، ارتفاع معدلات التضخم في ليبيا.
ا، يتم ددددددل في  ا تفسددددددير   جديددددددد  هددددددذه الدراسددددددة أضددددددافت ب عددددددد 

الددددذي أ بددددت  Toda–Yamamotoاسددددتخدام اختبددددار 
اتجدداه السددببية بشددكل أك ددر دقددة مددن الدراسددات السددابقة، ممددا 
 ي سدددم فجددوة   يدددة مهمددة تتعلدددق بفهددم ديناميكيدددة العلاقددة بدددين
 المتغددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددديرين في الاقتصددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددداد الليدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددبي.

توضدح   سابعاا الدلالات الاقتصدادية والسياسدات المقترحدة:
مباشددرة  الصددرف سدديؤ ر في سددعر نتددائج الدراسددة أن أي تذبددذ 

في معددددلات التضدددخم، علدددى صدددان  القدددرار في ليبيدددا أن يعدددز  
مدروسة  ماية  سلية ع   الصرف أو توجيهم سياسة ت بيت سعر

القددوة الشرائيددددة. ضددرورة التوجددم ردوات السياسددة النقديددة  ددير 
 التقليدية لمعالجة التضخم.

 ثامندداا: انعكاسددات العلاقددة السددببية علددى مسددتوى المعيشددة:
واختبددار  VECMت هددر نتددائج الدراسددة مددن خددلال نمددوذج 

Toda–Yamamoto   للسببية أن ارتفاع سعر الصرف

ي عدددم ا ددرك ارساسددي لمعدددلات التضددخم في الاقتصدداد الليددبي، 
بينمددددددا   ي سددددددجمل أي   ددددددير عكسددددددي للتضددددددخم علددددددى سددددددعر 
الصددددرف. وقددددد أظهددددرت النتددددائج أن العلاقددددة السددددببية أحاديددددة 

%، 1( عندد مسدتوى معنويدة EXR → INFالاتجداه )
ممدددا يؤكدددد أن أي تقلدددب في سدددعر الصدددرف ينتقدددل مباشدددرة إلى 

 ارسعار دون تدخل فعال للسياسة النقدية.
حي  جا،  VECMتم إ بات ذلك من النموذج القياسي 

، مددددددا يعددددددني أن ECT=-0.63معامددددددل تصددددددحيح ا طدددددد  
 التصدددحيح نحدددو التدددوا ن طويدددل ارجدددل ةتددداج أك دددر مدددن سدددنة،
وهددددو مدددددا يشدددددير إلى أن التضدددددخم النددددداتج عدددددن تقلبدددددات سدددددعر 
الصدرف لا تدتم معالجتدم بسدرعة عد  أدوات السياسدة النقديدة. 
وتدددددعم اردبيددددات السددددابقة هددددذه النتيجددددة، م ددددل دراسددددة أبددددو 

( الدددددا أشدددددارت إلى ضدددددعف التنسددددديق بدددددين 2025القاسدددددم )
( 2021السياسددة النقديددة والماليددة في ليبيددا، ودراسددة عاشددور )

الددا بيندددت أن الاقتصددداد الليدددبي الريعدددي المسدددتورد يتددد  ر بسدددرعة 
بارتفدددددداع سددددددعر الصددددددرف بينمددددددا لا ي صدددددداحب تراجدددددد  العملددددددة 

 الفا  مما ل في ارسعار ا لية.
وكددددذلك تشددددير التقددددارير الرسميددددة، م ددددل مصددددرف ليبيددددا المركددددزي 

(، إلى أن 2023)  IMF( وصندوق النقد الدولي  2023)
تقلبات السوق الموا يدة للعملدة انعكسدت مباشدرة علدى أسدعار 
السددددل  المسددددتوردة، مددددا أدى إلى تدددددهور القددددوة الشددددرائية لدددددى 

% لددددبع  السدددل  خدددلال الفددددترة 40المدددواطن بنسدددبة تجددداو ت 
 ، خاصة الغذا، والدوا،.2023–2021

وعليددم، فدد ن العلاقددة السددببية أحاديددة الاتجدداه المستخلصددة مددن 
تؤكدددددد أن المدددددواطن هددددددو  Toda–Yamamotoاختبدددددار 

المتدددد  ر ارساسددددي في هددددذه ا لقددددة الاقتصددددادية، بينمددددا أدوات 
السياسدددة النقديدددة   ت  هدددر قددددرة علدددى الدددتحكم في التضدددخم. 

ب لهدددذه الديناميكيددة في:ويتجلددى ار ددر  أسدددعار  رتفدداعا المركدد 
 الغذا، والدوا، بشكل  ير متناسب م  الدخل.

 وات.ددددددددددتآكل القوة الشرائية ل جور ا كومية المجمدة منذ سن
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ضددعف فعاليددة شددبكات ا مايددة الاجتماعيددة في احتددوا، ار ددر 
 التضخمي الناتج عن تقلبات سعر الصرف.

وهدذا يتسدق مدد  توصديات صددندوق النقدد الدددولي الدا أكدددت 
ضرورة اتباع سياسة صرف مرنة مصحوبة بإصدلاحات نقديدة 

 للحد من سعر التضخم المستورد على معيشة السكان.
ب لهدددذه الديناميكيدددة  وفي ضددوء مدددا سدددب ، فدددكن الأذدددر المركددد 

: ارتفاع أسعار الغذا، والدوا، بشكل  ير متناسدب يؤد  إلى

م  الدخل. تآكل القوة الشرائية ل جور ا كومية الا ظلت 
كمدة منذ سنوات. عدم فعالية شبكات ا ماية الاجتماعية 
في احتوا، ار ر التضخمي الناتج عن تقلبات سدعر الصدرف. 

 ,IMF) وهددددو مددددا يتسددددق مدددد  تقريددددر صددددندوق النقددددد الدددددولي

(، الدددددذي أوصدددددى السدددددلطات الليبيدددددة باتبددددداع سياسدددددة 2023
صدددرف مرندددة ومصدددحوبة بإصدددلاحات نقديدددة للحدددد مدددن سعر 

 التضخم المستورد على معيشة السكان.
 

 " VECM" /Toda–Yamamoto( العلاقة السببية بين سعر الصرف والتضخم وتداعياتها على الاقتصاد في ليبيا وف  نتائج  9الجدول رقم )

 
العلاقة   الرقم

 السببيدددددددددددة 
 التداعيات على مستوى المعيشة التداعيات على ارسعار الدلالة الاقتصادية  النتائج ارساسية أداة التحليل

1 EXR → 
INF 

VECM ECT=-0.63 دال،
 إحصائيا  

التصدددددددددحيح نحدددددددددو التدددددددددوا ن 
طويددل ارجدددل ةتدداج أك دددر 

 من سنة

ارتفدددددددددددددددداع أسددددددددددددددددعار السددددددددددددددددل  
 ارساسية ) ذا، ودوا،(

تآكدددددل القدددددوة الشدددددرائية،   دة معددددددلات الفقدددددر، 
 ضغس على ارجور المجمدة

2 INF → 
EXR 

Toda–
Yamamoto 

التضخم لا يؤ ر على سعر   ير دال
 الصرف

المدددددددواطن هدددددددو المتددددددد  ر ولددددددديت المدددددددؤ ر في ا لقدددددددة  لا يوجد
 الاقتصادية

3 EXR → 
INF 

TY Causality 
Test 

علاقة أحادية الاتجاه، معنوية 
 %1عند 

أي تقلدددددددددددددددددددب في سدددددددددددددددددددعر 
الصدددددرف يدددددنعكت مباشدددددرة 

 على التضخم

  دة أسددعار السددل  المسدددتوردة 
% لددبع  40بنسددبة تتجدداو  

 السل 

الفددددددددا  مسددددددددتوى المعيشددددددددة، ضددددددددعف فعاليدددددددددة 
 شبكات ا ماية الاجتماعية

الأدلةةةةةةةةةةة  4

 التاريخية
بيانةةةال المركةةة ي 

IMF 
ارتفاع السوق الموازية 

 2023–2021للعملة 
المرجةةةةح الحقيقةةةةي 

 للأسعار
تضةةةخم أسةةةعار السةةةلح 

 المستوردة
تراجةةح القةةارة الشةةرائية للمةةواطنين، 

 تفاقم الفقر

الأدبيةةةةةةال  5

 السابقة
أبةةةةةةةةو القاسةةةةةةةةم 

(، عاشةةةور 2025)

(2021) 

ضةةةعف التنسةةةي  بةةةين 

السياسةةةةةةةة النقايةةةةةةةة 

والماليةةة، تةةأثير سةةريح 

 للصرف على التضخم

السياسة النقايةةة غيةةر 

 فعالة
زيادة غير متناسةةبة فةةي 

 الأسعار المحلية
 تاهور مستوى المعيشة للفئال الهشة

 

(، ونمددايح التحليددل الاقتصدداد  القياسددي  IMF, 2023(، تقددارير صددندوق النقددد الدددو  )2023–2021المصدددر: البيدداات الرلميددة لمصددرف ليبيددا المركددز  )
(VECM  وToda–Yamamoto  ،2021؛ عاشور،  2025( في الدراسة الحالية، بالإضافة إلى الأدبيات السابقة )أبو القاسم). 
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 (: ربط النتائج بالتوصيات. Recommendations( التوصيات )9)الجدول رقم  -12

 

 ( وتحليل البياات الميدانية والإحصائية. 2024–2011المصدر: من إعداد الباحث استناداا إلى نتائج الدراسة الحالية )
 

 فقرة ختامية للتوصيات:
( أن التوصدددددديات المقترحددددددة جددددددا،ت 9يتضددددددح مددددددن الجدددددددول )

ا مباشددددددددر ا لنتددددددددائج الدراسددددددددة، حيدددددددد  ركددددددددزت علددددددددى  انعكاسدددددددد 
معالجددددددددة ا لدددددددددل في السياسدددددددددات النقديددددددددة والماليدددددددددة، وتعزيدددددددددز 
الاسددددددددددتجابة المؤسسددددددددددية لموجددددددددددات التضددددددددددخم الناتجددددددددددة عددددددددددن 
تقلبددددات سددددعر الصددددرف. وقددددد ارتبطددددت كددددل توصددددية بنتيجددددة 
محدددددددددددة مدددددددددن التحليدددددددددل، وحدددددددددددت الجهدددددددددة المسدددددددددؤولة عدددددددددن 
التنفيدددددددددددذ، إضدددددددددددافة إلى ارفدددددددددددق الدددددددددددزمني ومؤشدددددددددددرات قيدددددددددددا  
النجدددددداح. إن تبددددددني سياسددددددة صددددددرف مرنددددددة وتوحيددددددد السددددددوقين 
المدددددوا ي والرسمدددددي، إلى جاندددددب دعددددددم الف دددددات ا شدددددة وتعزيددددددز 

 دددددددل أي أادددددددا تمالاسدددددددتقلالية المؤسسدددددددية للمصدددددددرف المركدددددددزي، 
خطدددددوات عاجلدددددة للحدددددد مدددددن التضدددددخم وتحسدددددين مسدددددتو ت 
المعيشدددددددددة. كمدددددددددا أن الإصدددددددددلاحات ا يكليدددددددددة علدددددددددى المددددددددددى 

الطويدددددددل، م دددددددل تنويددددددد  مصدددددددادر الددددددددخل وبندددددددا، إسدددددددتراتيجية 
وطنيدددددة لمكافحدددددة التضدددددخم المسدددددتورد، ت عددددددم مددددددخلا  أساسدددددي ا 
لتحقيددددددق اسددددددتقرار اقتصددددددادي مسددددددتدام. وعليددددددم، فدددددد ن نجدددددداح 
هددددددذه التوصدددددديات مرهددددددون بمدددددددى التنسدددددديق بددددددين المؤسسددددددات 
الاقتصدددددددددددددادية والنقديدددددددددددددة والاجتماعيدددددددددددددة، وقددددددددددددددرتها علدددددددددددددى 
توظيددددف نتددددائج البحدددد  في سياسددددات عمليددددة قابلددددة للقيددددا  

 والتتب .
 (:Conclusion: ا اتمة )13

–2011أظهرت الدراسة أن الاقتصاد الليبي خلال الفترة )
( مرم بمرحلة معقدة اتسمت بعدم الاستقرار النقدي  2024

والمالي، نتيجة ضعف المؤسسات وتعدد أسعار الصرف، وهو  
القوة   وتآكل  مزمن  تضخم  في  مباشر  بشكل  انعكت  ما 
الشرائية وتراج  مستو ت المعيشة. وباستخدام نماذج قياسية  

  م

مجـــــال 

 التوصية 
 

 النتيجة الرئيسية 
 

 نص التوصية 
 

 الجهة المسؤولة 
 

ق ـــالأف

 الزمني 
 

 مؤشر قياس النجاح 

السياسةةةةةةةةةة  1

 النقاية
الصرف المةوازي كةا    سعر

المحةةرا الرئيسةةي للتضةةةخم 

(EXR → INF) 
تبني سياسةة رةرف مرنةة 

وتوحيةةا السةةوقين الرسةةمي 

 والموازي
مصةةةةةرف ليبيةةةةةةا 

 المرك ي
تقلةةةةيف الفبةةةةوة بةةةةين  قصير الأجل

 %5السعرين > 
السياسةةةةةةةةةة  2

 المالية
التضةةخم لةةم يلقابلةةه اسةةتبابة 

كافيةةةة مةةةن أدوال السياسةةةة 

 النقاية
تطوير أدوال ماليةة ممملةة 

)إرةةاار سةةناال محليةةةة، 

 ضبط الإنفاق(
متوسةةةةةةةةةط  وزارة المالية

 الأجل
تراجةةح معةةال التضةةخم 

 %10السنوي إلى > 
مسةةةةةةةةةةتوى  3

 المعيشة
الشرائية تراجعت بةأكرر   القوة

 % في سلح أساسية40من 
دعم مباشةر للسةلح الغئائيةة 

 والاوائية للفئال الهشة
حمومةةةةة الوحةةةةاة 

 الوطنية
انخفةةام مرشةةر أسةةعار  قصير الأجل

 المستهلك للسلح الأساسية
المرسسةةةةةال  4

 الاقتصادية
المرسسةية  ضعف الاستقلالية 

 ساهم في ضعف الاستبابة
 تع يةة  اسةةتقلالية مصةةرف

المركةةةةة ي عةةةةةن  ليبيةةةةةا

 الضغوط السياسية
مرشةةةةةةةر اسةةةةةةةتقلالية  طويل الأجل السلطة التشريعية

المصةةرف وفةة  تقةةارير 

 دولية
السياسةةةةةةةةةة  5

 الاجتماعية
غياب حماية اجتماعيةة فعالةة 

 لاحتواء التضخم
إنشةةةةاء رةةةةناوق حمايةةةةة 

اجتماعيةةةة لموازنةةةة  ثةةةار 

 التضخم
وزارة الشةةةةةةةةرو  

 الاجتماعية
متوسةةةةةةةةةط 

 الأجل
% مةةةةةن 70تغطيةةةةةة   

 الأسر منخفضة الاخل
الاسةةةةةةتقرار  6

 الاقتصادي
النظةةةام الاقتصةةةادي يصةةةحح 

 الاخةةةةةةةةةةتلالال بةةةةةةةةةةبطء

 (ECT = -0.63) 
إرةةلاحال هيمليةةة لتع يةة  

مرونةةة الاقتصةةاد )تنويةةح 

 مصادر الاخل(
المبلةةةل الرئاسةةةي 

 +وزارة الاقتصاد
زيةةةادة نسةةةبة مسةةةاهمة  طويل الأجل

القطاعةةال غيةةر النفطيةةة 

 %20إلى 
التخطةةةةةةةةيط  7

 الاستراتيبي
العلاقةةةة السةةةببية بةةةين سةةةعر 

الصةةةرف والتضةةةخم تةةةرثر 

 مباشرة على المعيشة
وضةةح إسةةتراتيبية وطنيةةة 

 لممافحة التضخم المستورد
المبلةةةةل الأعلةةةةى 

 للتخطيط
انخفةةةةةةام التضةةةةةةخم  طويل الأجل

المسةةتورد إلةةى أقةةل مةةن 

5% 
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، واختبارات التكامل المشترك والسببية، أ بتت  VECMم ل  
العامل ارك ر   ير ا   الصرف كانت  تقلبات سعر  النتائج أن 
يقابلم   التضخم    هذا  وأن  التضخم،  معدلات  ارتفاع  في 
من   عممق  مما  النقدية،  السياسة  أدوات  من  فعمالة  استجابة 
أن   النتائج  أوضحت  كما  الاقتصادي.  الوض   هشاشة 
العلاقة بين سعر الصرف والتضخم في ليبيا هي علاقة سببية  

(، ما يعني أن تحركات  EXR → INFأحادية الاتجاه ) 
أن   دون  ا لية  ل سعار  ارساسي  ا رك  تم ل  الصرف  سعر 
وأظهر   الصرف.  على  واضح  عكسي  أ ر  للتضخم  يكون 

 ( ( وجود علاقة  ECT = -0.63معامل تصحيح ا ط  
يتم   اختلال  أي  وأن  المتغيرين،  بين  ارجل  طويلة  توا ن 
على   يستمر  التضخمي  أ ره  لكن  نسبية،  بسرعة  تصحيحم 

الطويل. كشفت    المدى  المعيشة،  مستو ت  م   وبالربس 
% في  40النتائج عن تدهور القدرة الشرائية بنسبة تجاو ت  

بين   ارساسية  السل   وضعف  2023–2021بع    ،
سليات ا ماية الاجتماعية، وهو ما انعكت في تفاقم ارعبا،  

الدخل.  الف ات محدودة  وانطلاق ا من    المعيشية، خاصة على 
صرف   سياسة  تبني  بضرورة  الدراسة  أوصت  النتائج،  هذه 
استقلالية   وتعزيز  والرسمي،  الموا ي  السوقين  وتوحيد  مرنة 
النقدية   السياسة  بين  أك   تنسيق  المركزي، م   ليبيا  مصرف 
والمالية. كما أوصت بدعم برامج ا ماية الاجتماعية، وتنوي   
الاستقرار   فرس  يعز   بما  النفس،  عن  ا  بعيد  الدخل  مصادر 

 الاقتصادي والتنمية المستدامة. 
ت سهم هذه الدراسة في اردبيات الاقتصادية من خلال تقدم  
والتضخم   الصرف  سعر  ديناميكية  بين  يجم   قياسي  تحليل 
وتداعياتهما على السياسات الاقتصادية والمعيشة في السياق  

بعد   دراسات  2011الليبي  أمام  المجال  يفتح  ما  وهو   ،
م ل   أخرى  متغيرات  م   العلاقة  تحليل  للتوس  في  مستقبلية 
المرتقبة.  الاقتصادية  الإصلاحات  ضو،  في  والبطالة،   النمو 

خلال  هذه  توصلت  من  أساليب    على  اعتمادها  الدراسة 
 Toda–Yamamoto)  واختبارVECMقياسية، أبر ها نموذج  

Causality Test-T/Y )    و للسببيةJohansen   للتكامل  

المشترك، لتحليل العلاقة بين سعر الصرف والتضخم في ليبيا  
عام   بعد  ما  مرحلة  وأظهرت  2024حا    2011في   .

المتغيرين،   بين  ارجل  طويلة  توا نية  علاقة  هناك  أن  النتائج 
المؤ ر الرئيسي  السببي  العامل  ي عد  الصرف  سعر  على    وأن 

أمام   الليبية  الاقتصادية  البي ة  هشاشة  يعكت  ما  التضخم، 
، واعتمادها الشديد   AfDB (2023)تقلبات العملة ارجنبية

النقدي. كما   التحوط  سياسات  وضعف  الواردات،  على 
سالب ا    VECMنموذج    أظهر ا ط  كان  تصحيح  معامل  أن 

يتم   التوا ن  عن  انحراف  أي  أن  يعني  مما  إحصائي ا،  ودالا  
تعديلم جزئي ا م  مرور الوقت. وقد أ بتت التحليلات قصيرة  
أسعار   على  الصرف  لتقلبات  مباشر  أ ر  وجود  ارجل 
في   الن ر  إعادة  ضرورة  ت     النتائج  هذه  إن  المستهلك. 
اقتصادي   إطار  واعتماد  والمالية،  النقدية  السياسة  أدوات 
احتوا،   من  يم كمن  دقيقة،  تحليلات كمية  على  قائم  متكامل 
معدلات التضخم وتحقيق استقرار نسبي في سعر الصرف، بما  
الاقتصادي   والاستقرار  المعيشة  مستوى  على  إيجابا   ينعكت 

 في ليبيا. 
 قائمة المرا ع: .  14
 :  أولاا: الدراسات والمرا ع العربية  
 الكتب:  

(. الاقتصددددددددداد الليدددددددددبي 2019السنوسدددددددددي، عبدددددددددد ا ميدددددددددد. )
والتحددولات النقديددة: قددرا،ة في واقدد  الاقتصدداد الكلددي )الطبعددة 

 .(. طرابلت، ليبيا: دار الفرجاا245–1ارولى، س. 
 بحوث منشورة في مجلات علمية:  

(. "السياسات النقدية في ليبيا: 2025أبو القاسم، محمد. )
تقيدددديم فعاليددددة الإجددددرا،ات المتخددددذة لمواجهددددة التضددددخم"، كلددددة 
الدراسدددددات الاقتصدددددادية العربيدددددة، المعهدددددد العدددددربي للتخطددددديس، 

 .78–55، س. 2، العدد 12الكويت، المجلد 
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