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 :المستخلص
رصةة عماةانو وقةد هدفت هذه الدراسة إلذ معرفة أثر الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية على القيمة السوقية في المصارف الإسلامية الأردنية المدرجة في بو      

( مصةةارف مدرجةةة في بورصةةة 3)اتبعةت الدراسةةة المةةلوص الوصةةلي التلليلةةي القةةاب  علةةى أسةةلوب اليةةلإ امتةوا للمصةةارف الإسةةلامية الأردنيةةة الةة   بلةة  عةةددها 
(و في حين اسُتخدم مؤشر لقياس الإفصاح عن المسؤولية Tobin's Q(؛ ولقياس القيمة السوقية تم استخدام نموذج )0202-0202عمان خلال اللترة )

أمةةن نسةةبة لحفصةاح عةةن أبعةةاد المسةةؤولية واعتمةادا  علةةى التلليةةلإ الوصةليو واليةةلإ الايةةدار ا، ةي المتعةةددو أأوةةرت اللتةابص أن  الاجتماعيةة ممتيرةةس مسةةتقلإ 
في حةين بليرةت أقةلإ نسةبة  و%(2 80( هي الإفصةاح عةن المسةؤولية الاجتماعيةة اةاه ابتمةة بلسةبة )0202-0202الاجتماعية تم تسجيلوا خلال اللترة )

مما بيلت الدراسة أن متوسط القيمة السوقية للمصةارف الإسةلامية خةلال فةترة   %( ومانت لحفصاح عن المسؤولية الاجتماعية ااه العاملين؛3 02إفصاح )
فصةاح مشةلت الدراسةة أن هلةاث أثةر ا ذو دلالةة احصةابية لبعةد الإفصةاح عةن المسةؤولية اةاه البي ةةو وبعةد الإ (  عةلاوة  علةى ذلة و208 0الدراسة قد بليرت )

صاح عن المسؤولية ااه العملاء على القيمة السوقية في المصارف الإسلامية المدرجة في بورصة عمانو مما أأورت عدم وجود أثر ذو دلالة إحصابية لبعد الإف
ة لحفصةاح عةن المسةؤولية الاجتماعيةة علةى و وأخةسا  تشةس اللتةابص إلذ عةدم وجةود أثةر ذو دلالةة احصةابيااه ابتمة؛ وبعد الإفصاح عن المسؤولية ااه العةاملين

المصةارف الإسةلامية الأردنيةة  هامةة  للجوةات الرقابيةة الأردنيةة )المصةرف المرمةه( ولةسه(؛ لةذل  توصةي الدراسةة    ة    وتةوفر هةذه اللتةابص أدلةة    القيمةة السةوقية 
دارة مختصةة اةا تعُةأ بابعادهةا الاربعةة )البعةد البي ةيو والبعةد ابتمعةيو وبعةد العةةاملين علةى المه ةد مةن الاهتمةام بالمسةؤولية الاجتماعيةة؛ وإاولةة إفةراد إ وتوجيووةا

 وبعد العملاء(  
 القيمة السوقيةو الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعيةو المصارف الإسلاميةو بورصة عماان الكلمات المفتاحية: 

Abstract 
This study aimed to investigate the impact of disclosure of social responsibility on the market value of Jordanian 

Islamic banks listed on the Amman Stock Exchange. The study followed the descriptive and analytical approach 

based on the content analysis method for Jordanian Islamic banks, which numbered (3) banks listed on the Amman 

Stock Exchange during the period (2010-2018); To measure the market value, Tobin's Q model was used, while an 

index was used to measure the disclosure of social responsibility as an independent variable. Based on the 

descriptive analysis and multiple linear regression analysis, the results showed that the largest disclosure of the 

social responsibility dimensions recorded during the period (2010-2018) was the disclosure of social responsibility 

towards society at a rate of (52.8%), while the lowest disclosure rate was (20.3 %) Moreover, were to disclose the 

social responsibility towards employees; the study also revealed that the average market value of Islamic banks 

during the study period amounted to (1.015). Moreover, the study revealed that there is a statistically significant 

impact of the dimension of the disclosure of responsibility towards the environment, and after the disclosure towards 

customers on the market value in the Islamic banks listed on the Amman Stock Exchange, and it disclosed that there 

is no statistically significant impact of the disclosure of responsibility towards society. After the disclosure of the 

responsibility towards employees. Finally, the results indicate that there is no statistically significant impact of the 
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disclosure of social responsibility on the market value. These results provide important evidence for the Jordanian 

supervisory authorities (the Central Bank and others). Therefore, the study recommends that Jordanian Islamic 

banks be urged and directed to pay more attention to social responsibility. In addition, try to single out a specialized 

department for it that takes care of its four dimensions (the environmental dimension, the societal dimension, the 

workers dimension and the customer dimension). 

Key words: market value, disclosure of social responsibility, Islamic banks, Amman Stock Exchange . 

 Introduction                                                                     المقدمة      -1
زاد اهتمةةام ابتمعةةات  في ا ونةةة الأخةةسة وأصةةب  ملةةوعع مةةن الإلةةهام علةةى الشةةرمات العمةةلإ ب ر قةةة مسةةؤولة اجتماعيةةا  بالإ ةةافة إلذ      

(؛ ومةرد فعةلإ علةى اللقةد الموجةك اةا موىةا تسةعى إلذ Chung & Young, 2019دورهةا التقليةد( في تةوفس السةلة وا،ةدمات )
الر ية( لأعمااا دون مراعاة لمت لبات ابتمة والبي ة ال  تعملإ بهاو حي  أورت المسؤولية الاجتماعية  اقيق أقصى رب  ممكن )تعظي 

علدما بدأت الملظمات تاخذ  من أهةدافوا اسةين أةروف العمةلإ الداخليةة مةن خةلال اسةين معيشةة العةاملين لةد وا في شةكلإ ز ةادة 
وم بشكلإ أمن وأمثر عمق ا علدما بةدأت الملظمةات بةالترميه علةى اسةين نوعيةة ا يةاة أجوره  وتوفس الرعا ة الصلية ا و وت ور الملو

و وتوفس الاستقرار الاجتماعي )اله ود وآخرونو   (  0202بشكلإع عامع
رها  والمسةةؤولية الاجتماعيةةة تعةةد أحةةد أهةة   ةةالات أنشةة ة المصةةارف الإسةةلاميةو بلةةاء  علةةى المرجعيةةة الإسةةلامية الةة  قامةةت عليوةةاو وتصةةو 
رام لدور المال في ا ياة الاقتصاد ة والاجتماعيةو فإن دورها لا  قتصر على اقيق مصالح مالكي الأموالو أو الالتهام بقواعد ا لال وا 

فقطو ولكن  ضاف إلذ ذل  رميهة هامة؛ وهةي مراعةاة حةق ابتمةة في هةذه الأمةوالو إذ أىةا القلةوات الة  تةؤد( مةن خلااةا المصةارف 
مية واجبوا يو ابتمة للمشارمة في مكافلةة اللقةر وتوز ةة الثةروةو والإسةوام في نشةر العدالةة حية  تسةتخدم عةدة قلةوات للوفةاء الإسلا

ة بمسؤوليتوا الاجتماعيةة مةالتنع والقةرض ا سةن و و ةلإ ا ةرف الصةيرسة والمتوسة ة؛ وامافظةة علةى البي ةة؛ ودعة  ااي ةات ا،س ةة ؛ وإدار 
 (  0202)عياشو أموال الهماة 

( لمةا 0208وتعتن المملكةة الأردنيةة اااةيةة مةن الةدول الة  أدرمةت أايةة ا لةاظ علةى البي ةة وابتمةةو حية  قامةت بو ةة رؤ ةة لعةام )
(و إ ةةةافة  إلذ قياموةةا بإصةةدار قةةةوانين 0202يجةةأ أن تكةةون عليةةك الُأردن يةةةو اسةةتدامة اقتصةةاد ة وبي يةةةة واجتماعيةةة )وزارة التخ ةةيطو 

 تعليمات مختللةو بشان  رورة التهام الشرمات بمسؤولياتها البي ية والاجتماعية والإفصاح علوا و 
أن والُأردن باعتباره إحدا الدول اللامية ال  تسعى لللووض بمستوا ملظماتها لتلقيق التلمية الاقتصاد ة والبي ية والاجتماعيةو  تُوقة  

ااةةً القلةاع الم ة  ر تبُد( اهتماما   لأايةة الةدور الةذ(  ؤد ةك هةذا بموضوع القيمة السوقية، وكيفيةة المسةاىمة  ةر ارعفا، ةا، وً
الق ةةاع في دعةة  وت ةةو ر الاقتصةةاد الُأردمم؛ وهةةذا ممةةا حةةذا بالبةةاحثين إجةةراء هةةذه الدراسةةة لمعرفةةة أثةةةر الإفصةةاح عةةن المسةةؤولية الاجتماعيةةة 

 الإسلامية المدرجة في بورصة عماان  على القيمة السوقية في المصارف
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 the study Problem of                                               مشكلة الدراسة: -2
مة تها د التلد ات الاقتصاد ة والاجتماعية والبي ية ال  تواجةك ابتمعةات؛ أدا ذلة  إلذ اتسةاع ن ةاو مسةؤولية الملظمةات مةن هةدف 

إلذ اقيق مستوا مرضع من الرب و مة الوفاء بمسؤولياتها ااه ابتمة الذ( تعملإ بك؛ وذل  لللد من ا ثار السلبية تعظي  ثروة الملاث 
 (    Nehme et al., 2013لأنش توا على ابتمة واقيق الرفاهية الاجتماعية )

 اعات الأخراو نتيجة تعاملك مة قاعدة واسعة ومعقدة  عتن الق اع المصرفي أمثر حساسية للتاثر بالمسؤولية الاجتماعيةو مقارنة بالق 
من أصلاب المصللة وال  جعلةت مةن القيةام بانشة ة المسةؤولية الاجتماعيةة وبقةاء المصةرف متيرةسان لا  للصةلانو ولتكةون قةادرة علةى 

وتوسةةية قاعةةدة العمةةلاءو بلةةاء ةعةةة جيةةدة  كلوةةا مةةن جةةذب المةةوألين ذو( ملةةاءة عاليةةةو والتلةةاوض علةةى عقةةود أفضةةلإ مةةة المةةورد نو 
  (Achua, 2018; Dorasamy, 2013)وجةةذب المسةةتثمر نو ومسةةأ ثقةةة ااموةةورو بمةةا  ةةلعكد بالإيجةةاب علةةى ادابوةةا المةةالر 

وماسةةلوب  سةةو  وبشةةكلإع فعةةالع في اقيةةق تلةة  المصةةارف لأهةةدفوا وبه ةةادة نمةةو قيمتوةةا السةةوقية خاصةةة في أةةلإ الملافسةةة القو ةةة ؛ عليةةك 
ما أث  الإ  اح ،ن  المسؤولية الاجتما،ية  بالم ارف الإسلامية  المدرجة  ر اسة في التساؤل الربيد التالر: تكمن مشكلة الدر 

 و لبثق عن هذا التساؤل التساؤلات اللرعية التالية:بوراة ،مان ،لى قيمت ا السوقية؟  
  السةةوقية للمصةةارف الإسةةلامية المدرجةةة في بورصةةة هةةلإ هلةةاث أثةةر لحفصةةاح عةةن المسةةؤولية الاجتماعيةةة اةةاه البي ةةة علةةى القيمةةة

 عمان؟
  هلإ هلاث أثر لحفصاح عن المسؤولية الاجتماعية ااه العاملين علةى القيمةة السةوقية للمصةارف الإسةلامية المدرجةة في بورصةة

 عمان؟
 مية المدرجةة في بورصةة هلإ هلاث أثةر لحفصةاح عةن المسةؤولية الاجتماعيةة اةاه ابتمةة علةى القيمةة السةوقية للمصةارف الإسةلا

 عمان؟
  هلإ هلاث أثر لحفصاح عن المسؤولية الاجتماعية اةاه العمةلاء علةى القيمةة السةوقية للمصةارف الإسةلامية المدرجةة في بورصةة

 عمان؟
                               Significance of the study                    أىمية الدراسة: -3

   تتلاول هذه الدراسة إحدا المو وعات ااامة؛ ألا وهو مو وع المسؤولية الاجتماعية؛ وال  تعتن إحدا أه  الأهداف ال
تسةةةعى ابتمعةةةات الإنسةةةانية المتقدمةةةة إلذ اقيقوةةةاو في المصةةةارف عامةةةة  والمصةةةارف الإسةةةلامية خاصةةةة و ولأايةةةة الإفصةةةاح عةةةن 

المصةةارف ولمةةا لةةك مةةن أثةةر هيةةأ في توجيةةك قراراتهةةا واقيةةق لأهةةدافوا؛ وانعكاسةةاتك علةةى المسةةؤولية الاجتماعيةةة في تقةةار ر هةةذه 
 قيمتوا السوقية  

  رفةةةد ابتمةةةة بشةةةكلإع عةةةامو وااوةةةات الرقابيةةةة والتشةةةر عية وااي ةةةات والملظمةةةات الةةة  تهةةةت  بالبي ةةةة وابتمةةةةو ومةةةذل  المصةةةارف
ن أثةةةر الإفصةةةاح عةةةن المسةةةؤولية الاجتماعيةةةة علةةةى القيمةةةة السةةةوقية الإسةةةلامية إةةةلإ الدراسةةةة بشةةةكلإع خةةةاصع بمعلومةةةاتع هامةةةةع عةةة

 للمصارف الإسلامية المدرجة في بورصة عماان 
  تسو  هذه الدراسة في إمكانية مقارنة نتابجوا مة الق اعات الأخراو وأ ضا مة نتابص البلدان المختللة 
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  في البي ةة الأردنيةة والة  اةاول التعةرف علةى العلاقةة التاثس ةة تستمد هذه الدراسة أايتوا أ ضا  باعتبارها من الدراسات الأولذ
بين مستوا الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية والقيمة السوقية في المصارف الإسلامية المدرجة ببورصة عمان على حةد علة  

 الباحثان 
 الدراسةةةات في  ةةةال العلةةةوم الاجتماعيةةةة  وأخةةةسا  تةةةنز أايةةةة هةةةذه الدراسةةةة مةةةن خةةةلال إثرابوةةةا للمعرفةةةة العلميةةةة اةةةذا اللةةةوع مةةةن

والإنسانيةو و ال العلوم اماسبية بصلةع خاصةو وأ ضا  فت   الات للبلة  العلمةي في هةذا المو ةوعو وذلة  مةن خةلال مةا 
 ستوفره هذه الدراسة من معلومات تساعد الباحثين والدارسين والموتمين بمو وع الدراسة 

 

  Objectives of the Study                                          أىداف الدراسة: -4
تهةةدف الدراسةةة بشةةكلإع أساسةةيع إلذ التعةةرف علةةى أثةةر الإفصةةاح عةةن المسةةؤولية الاجتماعيةةة علةةى القيمةةة السةةوقية للمصةةارف الإسةةلامية 

اعيةة في المصةارف الإسةلامية المدرجةة في المدرجة في بورصة عمان؛ من خلال التعرف على واقةة مسةتوا الإفصةاح عةن المسةؤولية الاجتم
 بورصة عمانو والوقوف على أه  أنش تواو وبيان الأنش ة الأمثر تاثس ا على القيمة السوقية اا 

  Of The Study Hypotheses                                           ضيات الدراسة: -5
 الدراسة على الللو التالر:في  وء مشكلة الدراسة وأهدافوا صييرت فر يات 

 الف ضية ال ئيسة:
H0 لا يوجد أث  ذو دلالة إح ائية للإ  اح ،ن المسؤولية الاجتما،ية ،لى القيمة السوقية : 

 (a≤0.05للم ارف الإسلامية المدرجة  ر بوراة ،مان )،ند مستوى 
 و تلرع علوا اللر يات التالية:

H0-1  لا  وجةد أثةر ذو دلالةة إحصةةابية لحفصةاح عةن المسةؤولية الاجتماعيةةة اةاه البي ةة علةى القيمةةة السةوقية للمصةارف الإسةةلامية :
 ( a≤0.05المدرجة في بورصة عمان )علد مستوا  

H0-2 للمصارف الإسلامية  : لا  وجد أثر ذو دلالة إحصابية لحفصاح عن المسؤولية الاجتماعية ااه العاملين على القيمة السوقية
 (  a≤0.05المدرجة في بورصة عمان ) علد مستوا 

H0-3  لا  وجد أثر ذو دلالة إحصابية لحفصاح عن المسؤولية الاجتماعية اةاه ابتمةة علةى القيمةة السةوقية للمصةارف الإسةلامية :
 ( a≤0.05المدرجة في بورصة عمان ) علد مستوا )

H0-4 ابية لحفصاح عن المسؤولية الاجتماعية ااه العملاء على القيمة السوقية للمصةارف الإسةلامية : لا  وجد أثر ذو دلالة إحص
 ( a≤0.05المدرجة في بورصة عمان ) علد مستوا  
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 Limitations of the study                                         :      حدود الدراسة -6
 وتشملإ هذه ا دود ما  لي:    

  ا ةدود المو ةوعية: اقتصةرت الدراسةة علةى دراسةة الإفصةاح عةن المسةؤولية الاجتماعيةة مةن خةلال ابةالات التاليةة: )المسةةؤولية
الاجتماعيةةة اةةاه ابتمةةةو المسةةؤولية الاجتماعيةةة اةةاه البي ةةةو المسةةؤولية الاجتماعيةةة اةةاه العةةاملينو المسةةؤولية الاجتماعيةةة اةةاه 

  ((Tobin’s Qيمة السوقية مقاسة بلموذج العملاء( وأثرها على الق
  ا دود المكانية: اقتصرت هذه الدراسة على المصارف الإسلامية الأردنية المدرجة في بورصة عمان 
 ( 0202-0202ا دود الهمانية: امتدت هذه الدراسة خلال اللترة من ) 

 The theoretical framework and previous studies :الإطار النظ ي والدراسات السابقة-7
 Market Value                                                      القيمة السوقية: 7-1
 القيمةة تعتةن حية  اةاو التخ ةيط وتم سةبق للسياسةات الة  ت بيقوةا ومةداالملظمات  اتإنجاز  تعكد ال  المرآة  ثلإ السوقية القيمة 

)عةسوطو  المسةتثمر ن خاصةة   المصةللة نظةر أصةلاب وجوةة مةن القةرارات اتخةاذ عليوةا في  عُتمةد الة  القةي  أهة  السةوقية للمصةارف مةن
وتعُراف القيمة السوقية على أىا  موع الأسو  المدرجة للمصرف مضروبة  في متوسط أسعارها في ىا ة اللترة الماليةو وبذل   .(0208

بأ هذه القيمة (و حي  تُ Ross et al., 2002ءة الأداء المالر في المصارف )يمكن اعتبارها من المؤشرات المعتمدة لقياس ت ور وملا
علةةى الأسةةو ؛ وقيمتوةةا تتةةاثر بالعد ةةد مةةن العوامةةلإ مثةةلإ العةةرض وال لةةأ علةةى الأسةةو  والظةةروف الةة  اةةيط بالملظمةةة الداخليةةة ملوةةا أو 

وعلى الرل  من أن القيمة السوقية تتلدد وفقا لمتيرس ن اا التدفقات اللقد ة والمعدل الذ( تخص  بك هذه التدفقاتو إلا أن   ا،ارجية 
هةةةذ ن المتيرةةةةس ن بةةةدوراا  تةةةةاثران بمجموعةةةةة مةةةن الظةةةةروف تتملةةةور حةةةةول الملظمةةةةات في حةةةد ذاتهةةةةاو متيرةةةسات في سياسةةةةتوا الاجتماعيةةةةة 

 هةذه أهة  مةن ولعةلإا  المصةرف قيمةة قيةاس في عليوةا الاعتمةاد  ةت  الة  المقةا يد مةن  موعةة وهلةاث (  0222والاقتصةاد ة )امةسةو 
 :المقا يد

و ومن للمصارف المالية القواب  من المستمدة اماسبية المعلومات على المعتمدة المقا يد  موعة وهي :المحاسبية المقاييس 7-1-1
القيمةة  اد ةد في اماسةبية المقةا يد اسةتخدام علةى الاعتمةادو أمثلتوةا العابةد علةى الأصةول والعابةد علةى حقةوو الملكيةة ور يةة السةو و 

 قيمةة وجةود بالضةرورة تعةي لا الإيجابيةة اماسةبية فالمقةا يد ةوالمسةتقبلي القيمةة التاريخيةة ولا  عكةد الأحةداث علةى  رتكةه السةوقية
 والعابد  المخاهرة بين العلاقة الاعتبار بعين تاخذ ولاو للمالكين

 المضةافة الاقتصةاد ة القيمةة- :اةا مقياسةين وتضة  تراالاسةتثما قيمةة في الإ ةافة مقةدار علةى ترمةه :الاقت ةادية المقاييس 7-1-2
 علةى ا كة  اة  خلااا يمكن فمن  ام ا الإدارة مما موم ة للمسااين المقا يد تعُدا  وعلى الرل  من ان هذه  المضافة السوقية القيمةو 

ا عليوا  ؤخذإلا إنك  الإدارةو أداء  المالية الشرمات فيمعوا  التعاملإ  صعأ أناك مما مستقبلية أو حالية وليست سابقة تافتر  تدرس أىا
 العود   حد ثة والشرمات
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 :السوق إلى المستندة المقاييس 7-1-3
 التالية:وتتمثلإ في المقا يد 

  ىا ة العام في عدد الاسو  المتداولة   في السو  إللاو سعر  رب خلال من  ت  :السوقية ةلالرة - 
 على المالية بالسلة  وم آخر السو  إللاو سعر بقسمة قاست  :الدفتر ة القيمة إلذ السوقية القيمة- 

 .المتداولة الأسو  عدد إلذ الملكية حقوو هي للسو  الدفتر ة القيمة حي للسو و  الدفتر ة القيمة
 بلسبة المرتب ة المشاملإ من الكثس على تيرلبت الأسعارو مما في للتيرس من مها اها أىا تستجيأ: Tobin’s Q""نسبة 7-1-4

لةو   ية  ؛المصةرف لةدا المتولةدة القيمةة لقيةاس للأصةول الاسةتبدالية القيمةة باسةتخداموا وذلة  الدفتر ةة؛ إلذ القيمةة السةوقية القيمةة
 تسةاو( أن يجةأ  (Tobin’s Q)نسةبة فةإن المةال رأس  تكللةة لمعدل مساو ا   استثمارها على عابد معدل اقيق الشرمة است اعت

 الرأةةالر بالاسةتثمار والتلبةؤ قيمة المصرف؛ اد د ملوا ابالات من العد د في اللسبة هذه استخدام ويمكنو نظر ا   الصلي  الواحد
 ( 0202) نادرو للمصرف المستقبلية اللمو للرص ومقياس المستقبلي

 :Tobin’s Q"القيمة السوقية و قاً لنموذج " 7-1-5  
( في سةةتيليات القةةرن الما ةةي باعتبةةاره نمةةوذج  قةةيد الأداء المةةالرو حيةة  اعتةةنه James Tobinأوةةر هةةذا اللمةةوذج علةةى  ةةد العةةالد )

Tobin  علةى أنةك مؤشةر  قةيد الةرب  المسةتقبلي للاسةتثمارTobin, 1969)نسةبة القيمةة السةوقية  د(و وتم تعر لةك أ ضةا  علةى أنةك  قةي
(و و لظةر لةك أ ضةا  علةى أنةك 0200في  ال الاقتصاد والعلوم المالية ممؤشر أداء جيد للشرمات )اللعيميو  للملظمات و ستخدم عادة  

الإجةةةةراءات اماسةةةةبية الةةةة  تقيسةةةةك مثةةةةلإ العابةةةةد علةةةةى الموجةةةةودات والعابةةةةد علةةةةى حقةةةةوو الملكيةةةةة ) أفضةةةةلإ مقيةةةةاس لةةةةلأداء عو ةةةةا  عةةةةن 
(Griliches & Hausman, 1986  

( بسوولة احتسابك إذ يمكن من خلال هذا اللموذج قياس قيمة الملظمة استلادا  علةى المعلومةات الماليةة (Tobin’s Qمما  تميه نموذج 
(و وقةةد اسةةتخدم هةةذا اللمةةوذج مةةن قبةةلإ الكثةةس مةةن البةةاحثين مثةةلإ 0202اليةةة الصةةادرة مةةن الشةةرمات )عةةودةو واماسةةبية مةةن القةةواب  الم

( والعد ةد مةن البةاحثين Allayannis et al., 2008و)( 0202( و)نةادرو Gaio & Raposo, 2011(و و )0203)اللجةارو 
حيةة   عةةد واحةةدا  مةةن أمثةةر اللمةةاذج قبةةولا   (Tobin’s Q)البةةاحثين في الدراسةةة  سةةاب القيمةةة السةةوقية علةةى نمةةوذج  ا خر ن اعتمةةد

 وذل  لسوولة حسابك وتلسسه وفقا  للمعادلة ا تية:
Qi;t = (BVAi;t + MVEi;t – BVEi;t)/BVAi;t 

Qi;t للمصرف  = القيمة السوقيةi    في السلكt    
BVAi;t القيمة  الدفتر ة لأجمالر اصول المصرف =i   في السلكt    
MVEi;t  القيمةةة السةةوقية  قةةوو الملكيةةة ) إسةةوبة بضةةرب سةةعر السةةو  في عةةدد الاسةةو  العاد ةةة المكتتةةأ فيوةةا ( للمصةةرف =i   في

    tالسلك 

BVEi;t = القيمة الدفتر ة  قوو الملكية للمصرفi   في السلكt    
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 المسؤولية الاجتما،ية  ر الم ارف الإسلامية: الإ  اح ،ن 7-2
 :مف وم المسؤولية الاجتما،ية  ر الم ارف الإسلامية والإ  اح ،ن ا 7-2-1

عُرافت المسؤولية الاجتماعية للمصارف الإسلامية علةى أىةا: التةهام تعبةد( أخلاقةي  قةوم علةى أثةره القةابمون علةى إدارة المصةارف       
الإسلامية بالمسااة في تكو ن واسين وحما ة رفاهية ابتمة مكلإ ورعا ة المصالح والأهداف الاجتماعية لأفراده عن صيالة الإجراءات 

ل ةةةةرو والأسةةةةاليأ الموصةةةةلة لةةةةذل و بهةةةةدف ر ةةةةا ا  سةةةةبلانك وتعةةةةالذ والمسةةةةااة في إيجةةةةاد التكافةةةةلإ والتعةةةةاون والتقةةةةدم والةةةةوعي وتلعيةةةةلإ ا
( باىةةا التةهام المصةةرف الإسةلامي بالمشةةارمة في 0222في حةين عرفوةةا الميرةر  ) ؛(0202الاجتمةاعيو واقيةق التلميةةة الشةاملة )عيةةاشو 

الاجتماعية لتلبية المت لبات الاجتماعية للأهراف المتراب ة بك والمتاثرة بلشاهك سواء بداخلك أو خارجك بعض الأنش ة والنامص والأفكار 
بهةةدف إر ةةاء ا  والعمةةلإ علةةى اقيةةق التقةةدم والةةوعي الاجتمةةاعي للأفةةراد بمراعةةاة التةةوازن وعدالةةة الاهتمةةام بمصةةالح مختلةة  الل ةةات  أمةةا 

يمكةن مةن  بشةكلإ الاجتمةاعي والبي ةي باللشةاط المتعلقةة البيانةات والمعلومةات عبةارة عةن عةرضالإفصةاح عةن المسةؤولية الاجتماعيةة فوةو 
  (Griffin & Mahon, 1997)لملظمة الأعمال وتقويمك  هذا الأداء خلالك تقيي 

 أىمية الإ  اح ،ن المسؤولية الاجتما،ية  ر الم ارف الإسلامية: 7-2-2
 :التالية للأسباب وذل  علوا؛ الاجتماعية والإفصاحبالمسؤولية  الاهتمام تها د لقد

امكانيةة مقارنةة  في  سةاه  الاجتماعيةة المسةؤولية عةن الإفصةاح إن : حية للتقةار ر الإعلامةي المستوا بتلسين تتعلق أسباب  0
 ,Bansal & Kandola)اجتماعي ةا  أداء المشةروع الشةرمات والمشةار ة الاقتصةاد ةو و سةن مةن تقيةي  بةين القةواب  الماليةة

2004)  
 تةؤثر ومالية ممية بيانات هي الاجتماعية بالأنش ة المتعلقة البيانات اماسبةو ملوا: ومولة اماسأ بمسؤولية تتعلق أسباب  0

بالبي ةة  ا،اصةة الأنشة ة بيانةات اماسةأو فمعااةة عمةلإ هبيعةة مةن وهةي والتهاماتهةا أصةول ملظمةة الأعمةال ونلقاتهةا علةى
  (AAA, 1976)المشروعات  في اماسبة وأيلة هر ق عن وتكاليلوا  ت 

 ثةةلإ المسةةؤولية الاجتماعيةةة ا الةةة الأفضةةلإ للمسةةتثمر نو وذلةة  عةةن هر ةةق رفةةة قيمةةة الأسةةو  في الأمةةد ال و ةةلإو لمةةا اظةةى بةةك   3
 المصارف الإسلامية من ثقة لدا ابتمةو وما تقوم بك لللد من المخاهر ال  يمكن أن تتعرض اا مستقبلا  

القوانين والتشر عات لا يمكن أن تستوعأ ملإ التلاصيلإ المرتب ة في ابتمةو ولكةن بوجةود المسةؤولية الاجتماعيةة في الأعمةال   2
 فإىا ستمثلإ قانونا  اجتماعيا  

إن لد تقةة  المصةةارف الإسةةلامية بمواموةةا في اقيةةق المسةةؤولية الاجتماعيةةة ومسةةاعدة ابتمةةة في معااةةة وحةةلإ المشةةكلات الةة    8
 عامم ملوا فإىا يمكن أن تلقد الكثس من قوتها التاثس ة في ابتمة  

 اقيق فابدة للعاملين لد و  وللمجتمة الذ( تعملإ بك    2
 نوعية ا ياة بشكلإ عام ستكون أفضلإ نتيجة الالتهام بالمسؤولية ابتمعية من قبلإ المصارف الإسلامية   2
الملاسةأ تةرث المصةارف الإسةلامية لتعمةلإ في ابتمةة لتجلةأ المشةكلات الوقا ة من المشةكلة أفضةلإ مةن علاجوةاو لةذل  مةن   2

 ( 0202؛ الشراحو 0220قبلإ أن تتلاق  و صعأ علاجوا )البكر(و
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 مجالات المسؤولية الاجتما،ية للم ارف الإسلامية: 7-2-3

 (:0222)ااي و تتلوع المسااات ال  تقدموا المصارف الإسلامية للمجتمةو وال  يمكن إيجازها فيما  لي 

 جمة الهماة وتوز عوا على المستلقينو ونشر الوعي بين أفراد ابتمة المسل  بهذه اللر ضة   -0
إنشاء صلاد ق القروض ا سلة لمللوا للمستلقينو وإنشاء صلدوو لليرارمين متامين  د مخاهر الاستثمارو وتقديم المساعدات   -0

 ارعين وا رفيين والموليين وا،دمات الاجتماعية لمستلقيوا من صيرار المه 
ت بيةةةق المعةةةاملات الماليةةةة الإسةةةلامية الةةة  تللةةةذها المصةةةارف الإسةةةلامية حسةةةأ المبةةةادئ الصةةةليلةو ونشةةةر الةةةوعي المصةةةرفي بةةةين أفةةةراد  -3

  .ابتمة

  الات المس ولية الاجتماعية للمؤسسات مالتالر: Jin & Drozdenko, 2010) مما صل  )
البي ةةة: ملةةة التلةةوث ودرء الا ةةرار بالبي ةةة الصةةادرة عةةن الاشةةعاعات نتيجةةة عمليةةات الإنتةةاج أو تلةةوث المسةةؤولية الاجتماعيةةة اةةاه  -0

 المياهو وار   الأرا ي بسبأ مقالأ الللا ات ولسها من مصادر التلوث 
تةةبو  وأجةةوره و وو ةةة المسةةااة في التاميلةةات الاجتماعيةةة عةةن العةةاملين بلسةةبة معيلةةة مةةن روا المسةؤولية الاجتماعيةةة اةةاه العةةاملين: -0

نظام تامين خاص بالمشارمة مة العاملينو وو ة نظ  للرعا ة الصلية والعلاج بالمستشليات ولدا الأهباءو وتوفس برامص تدر بية 
 بالداخلإ وا،ارجو والانلاو على العاملين الرالبين في اممال دراستو  وذل  لتلمية مواراته  الللية والإدار ة     إلخ 

ة الاجتماعية ااه ابتمة: التنعات للمؤسسةات واامعيةات ا،س ةة والملظمةات لةس ا كوميةة لتمو ةلإ وتةوفس احتياجةات المسؤولي -3
الأعضةةاء والأهةةالر امتةةاجينو بالإ ةةافة الذ  ةةالات التعلةةي  مإقامةةة معاهةةد تعليميةةة وفليةةة لرفةةة ملةةاءة ا،ةةريجين ااةةدد وإعةةداده  

 تنعات لل لبة امتاجين وتشجيعو  على مواصلة دراستو  العليا في الداخلإ وا،ارج للدخول في سوو العملإو ومذل  ال
المسؤولية الاجتماعية ااه العملاء: وتشتملإ الأنش ة المرتب ة بالعلاقات مةة العمةلاء مةن حية  اقيةق ر ةابو  علةى الملةتص أو    -2

ولكين بخصةاب  الملةتص وهةرو و ةالات اسةتخدامكو وو ةة ا،دمة وامافظة على مصا و و وملوا على سبيلإ المثال تعرف المست
 بيانات على عبوة الملتص للتعر    دود ومخاهر الاستخدام وتار خ عدم الصلاحية 

و عتةةن هةةذه التصةةلي  الاشةةور والمسةةتخدم علةةى ن ةةاو واسةةة في دراسةةات المسةةؤولية الاجتماعيةةة؛ وسةةوف  ةةت  الاعتمةةاد عليةةك في هةةذه 
لإفصةةاح عةةن المسةةؤولية الاجتماعيةةة مةةة الاخةةذ بعةةين الاعتبةةار توجوةةات المصةةارف الإسةةلامية في الإفصةةاح عةةن الدراسةةة لإعةةداد مؤشةةر ا

 نشاهاتها ذات المرجعية الإسلامية 
 :متللبات نجاح الم ارف الإسلامية  ر أداء مسؤوليت ا الاجتما،ية 7-2-4

 :(0202 موعة من الشروط أاوا )ا كي و   ت لأ نجاح المصارف الإسلامية في املإ مسؤوليتوا الاجتماعية تلبية
  رورة الالتهام الكاملإ باحكام الشر عة الإسلامية شكلا  ومضمونا  )تكو ن رأس المالو انتقاء العاملينو التلظيمات واللواب و هر قة 

 ا صول على الموارد وتوأيلوا( 
   المؤهلة والواعية والمؤملة بقضيتوااختيار أعضاء القيادة العليا بدقة عالية ومن اللماذج المسلمة  
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 التقويم المستمر للأداء واللتابص  
   العملإ على انتشار فروع المصرف على مستوا الأحياء ما أمكن ذل 
 )الو وح اللكر( لوأيلة المصرف لدا العاملين ابتداء  من الإدارة العليا وحتى أدنى مستوا تلليذ. 
  المومة ال   قومون بهاالوعي العالر من الإدارة العليا لعظمة  
  الإعداد والتخ يط الوا   لتلليذ الأهداف 
 إجراء البلوث الميدانية باستمرار لاستشراف الدور الاجتماعي للمصرف واقيقك. 
 العلاقة بين المسؤولية الاجتما،ية والقيمة السوقية: 7-3

إلذ أن القيمة السوقية للملظمات تتيرس من فترةع لأخرا بلةاء  علةى بيالت العد د من الدراسات السابقة مما سلشس إليوا لاحقاٌ         
لةى المعلومات ااد دة ال  ترد للسوو أ( بلاء  علةى ز ةادة الإفصةاح الإلهامةي والاختيةار( المتعلةق بادابوةا المةالر والاجتمةاعي والبي ةي  وع

تةةالر  تيرةةس ال لةةأ علةةى الأسةةو  المعرو ةةة في السةةوو وفقةةا   ةةوء تلةة  المعلومةةات تبُةةأ قةةرارات أصةةلاب المصةةللة خاصةةة  المسةةتثمر ن وبال
(و وبةةالرل  مةةن ذلةة  وفيمةةا يخةة  مةةدا وجةةود أثةةر مةةن عدمةةك لحفصةةاح عةةن المسةةؤولية 2Roos et al., 200لتلةة  المعلومةةات )

ة السةةوقية وق ةةيد  بلمةةوذج الاجتماعيةةة علةةى القيمةةة السةةوقية ممقيةةاس لةةلأداء المةةالر )تم التعبةةس عةةن الأداء المةةالر في هةةذه الدراسةةة بالقيمةة
Tobin's Q) ؛ فقد تبا لت الدراسات السابقة وأدبيات اماسبة ونظر اتها ملظر ة الومالة ونظر ة أصلاب المصللة واللظر ة الشرعية في

صةاح عةن اااه وشكلإ وقوة العلاقة ووجود الأثر من عدمك؛ فالاقتصةاد ون الكلاسةيكيون  ةرون بوجةود علاقةة عكسةية )سةلبية( بةين الإف
وهةةذا  تماشةةى مةةة نظر ةةة الومالةةة )الانتواز ةةة الإدار ةةة(  في حةةين  ةةرا آخةةرون أن العلاقةةة قةةد تكةةون  المسةةؤولية الاجتماعيةةة والأداء المةةالر؛

 هرد ة )إيجابية( وهذا ما  تماشى مة التوقعات اللظر ة ماللظر ة الشرعية ونظر ة أصلاب المصللة 

د العلاقةة وذلة   اشةي ا مةة نظر ةة ال لةأ والعةرض )تةوازن السةوو(و وذلة  بةافتراض أن تكللةة وبين اللقيضين هلاث من  را بعةدم وجةو 
 ( (McWilliams & Siegel, 2000أنش ة المسؤولية الاجتماعية يمكن موازنتوا من خلال تخليض التكالي  الأخرا ااار ة 

                                                    Previous Studyالسابقة  الدراسات 8-4
 باللغة الع بية الدراسات  8-4-1
 (2119دراسة ،يسى)  هدفت هذه الدراسة إلذ معرفة أثةر الإفصةاح عةن معةا س ا وممةة والمسةؤولية الاجتماعيةة علةى الليمةة السةوقية

شةرمةو ومشةلت الدراسةة عةن وجةود  82للشرمات الصلاعية المدرجة في سوو عمان للأوراو الماليةة؛ حية  تكونةت عيلةة الدراسةة مةن 
 وممةة والمسةؤولية الاجتماعيةة علةى القيمةةة السةوقيةو وأهة  مةا أوصةت بةك توجيةةك أثةر ذو دلالةة إحصةابية لمسةتوا الإفصةاح عةةن معةا س ا

 إدارات الشرمات الصلاعية لاعتماد تقار ر خاصة بالإفصاح عن معا س ا وممة والمسؤولية الاجتماعية يوالمعلومات الواردة في التقار ر
 المالية السلو ة بما  ساه  في ترشيد قرارته  الاستثمار ة   

 ثت هذه الدراسة عةن أثةر مةلإ مةن مؤشةرات الأداء المةالر التقليد ةة ومؤشةرات القيمةة السةوقية علةى المسةؤولية  (2118راسة ،ابد )د 
(؛ وتوصةلت لعةدم وجةود أثةر بةين متيرساتهةاو مةا عةدا 0202-0200الاجتماعية في البلوث المدرجة في بورصةة فلسة ين خةلال اللةترة )

ة وعابد السو و وتوصي الدراسة بضرورة قيام السل ة اللقد الللس يلية بدورها في الإشراف على البلوث متيرس العابد على حقوو الملكي
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% مةن نسةبة الةرب و وتقةديم مكافةلت لكةلإ مةن  لتةهم بانشة ة المسةؤولية 0والتامد من نسبة المسااة في المسةؤولية الاجتماعيةة تسةاو( 
 الاجتماعية  

 ( 2116دراسة درحمون)  اسة إلذ إأوار الدور الاجتماعي والأخلاقي للمصارف الإسلامية لتسعة مصارف؛ ثمانية سعت هذه الدر
ملوةةا بةةدول إسةةلامية ومصةةرف واحةةد بدولةةة لةةس إسةةلاميةو وذلةة  بالاعتمةةاد علةةى مؤشةةر ااو ةةة الاجتماعيةةةو وعةةن هر ةةق اليةةلإ إتةةوا 

ل  اهتمامةا  مبةسا  بالإفصةاح عةن هو توةا الاجتماعيةةو حية  تقار ر هذه المصارفو قد توصلت إلذ أن المصارف الإسلامية عمومةا  لا تةو 
  وجد تقصس في التهاموا بدورها الاجتماعي 

 ( 2116دراسة اللوح وراضر)  رمت الدراسة إلذ التعرف على مدا ت بيق البلوث العاملة في فلسة ين للمسةؤولية الاجتماعيةة مةن
(و ومانةةت أهةةة  نتةةابص البلةةة  وجةةةود 0202-0222د ة خةةةلال اللةةةترة )خةةلال إجةةةراء دراسةةة اليليةةةة مقارنةةةةو وباسةةتخدام عيلةةةة قصةة

تلاوت بين البلوث في ت بيق المس ولية الاجتماعية من حي  اد د  الات المسؤولية الاجتماعية ومذل  تخصي  المبةال  اةاو ومةذل  
بالمسةة ولية الاجتماعيةةة في فلسةة ين وأن  توصةةلإ البلةة  الذ أن البلةةوث لةةس الللسةة يلية العاملةةة في فلسةة ين لا تع ةةي الاهتمةةام الكةةافي

 أللأ اهتمامتوا  عود للدولة الأم 
 (2116دراسة الدباس ) هدفت الدراسة إلذ التعرف على أثر جودة التدقيق على القيمة السوقية للسةو  الواحةد في البلةوث الأردنيةة

أتعاب التدقيقو التخص  في عمليات التدقيق(و  المدرجة في بورصة عمانو وتم قياس جودة التدقيق من خلال أبعاد )حج  المكتأو
وبتلليةلإ البيانةات باسةتخدام    0200إلذ  0222( بلكا  مدرجا  في بورصة عمةان خةلال اللةترة مةن 02وقد إحتوت عيلة الدراسة )

تعةةاب التةةدقيق و أسةةلوب الايةةدارو قةةد أأوةةرت نتةةابص الدراسةةة وجةةود أثةةر إيجةةا  مةةا بةةين جةةودة التةةدقيق والمتمثلةةة في حجةة  المكتةةأ وأ
 التخص  في عمليات التدقيق على القيمة السوقية للسو  الواحد في البلوث الأردنية المدرجة في بورصة عمان 

 (2116دراسةةة نةةادر ) هةةدفت الدراسةةة إلذ اختبةةار أثةةر ت بيةةق مبةةادئ ا وممةةة المتعلقةةة بالملكيةةة الإدار ةةة للشةةرمات المدرجةةة في سةةوو
شةرمة موزعةة علةى  سةة ق اعةات هةي: المصةارف والتةامين  02متوا السوقية حي  ةلت عيلة الدراسةة دمشق للأوراو المالية على قي

(و واسةةةتخدمت أسةةةلوب الايةةةدار المتعةةةددو ومانةةةت القيمةةةة 0202-0222والصةةةلاعة والهراعةةةة وا،ةةةدمات خةةةلال اللةةةترة مةةةن سةةةلة  )
؛ حج   لةد الإدارة؛ ملكيةة  لةد الإدارة؛ اسةتقلالية ممتيرس تابة وملإ من ملكية الربيد التلليذ(  Tobin’s Qالسوقية مقاسة 

 لةةةد الإدارة ممتيرةةةسات مسةةةتقلةو و مانةةةت أبةةةرز نتةةةابص الدراسةةةة أن الشةةةرمات المدرجةةةة في سةةةوو دمشةةةق لةةةلأوراو الماليةةةة تلتةةةهم بقواعةةةد 
سةوقية للشةرمات ممةا  شةجة المسةتثمر ن علةى ا وممة لا سيما المتعلقة بالملكية الإدار ةة ملوةا؛ وان هةذا الالتةهام   ةؤثر في ز ةادة القيمةة ال

 الاستثمار فيوا 
 ( 2115دراسة العودات)   هدفت هذه الدراسة إلذ بيان أثر الإفصاح عن المسؤولية على القيمة السوقية للبلوث التجار ة الأردنية وفقا

التقار ر المالية السلو ة للبلوث عن اللترة بلكا  اار ا  وتم الاعتماد على  03(  مما تكون  تمة الددراسة منTobin’s Qللموذج )
(و وتوصةةلت الدراسةةة لعةةدم وجةةود أثةةر بةةين متيرةةسات الدراسةةة؛ أوصةةت بةةإجراء تقيةةي  مسةةتمر لمسةةتوا الإفصةةاح عةةن 0222-0202)

و ممةةا  عةةود علةةى المسةؤولية الاجتماعيةةةو لتشةةجية البلةةوث علةةى الالتةةهام  ميةة البلةةود ا،اصةةة بهةةاو ونشةةر نتةةابص التقيةي  في وسةةابلإ الإعةةلام
 ةعتوا في السووو و،ق التلافد فيما بيلوا مما  عود بالللة على ةعتوا في السوو في ألإ التلافد ا اد 
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 ( 2115دراسة مندور)  ثت هذه الدراسة في اختبار أثر جودة الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية على الأداء المةالر للبلةوث التجار ةة 
(و وتوصةةلت الدراسةةة إلذ 0203-0222إتةةوا قةةواب  وتقةةار ر تسةةعة عشةةر بلكةةا  اار ةةا لبلانيةةا  خةةلال اللةةترة ) اللبلانيةةةو وذلةة  بتلليةةلإ

 وجود أثرا  إيجابيا  اودة الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية للبلوث على الاداء المالر 
 ( 2113دراسة الزيود:) لأردن بمسةؤوليتوا الاجتماعيةة اةاه ابتمةة املةي رمت هةذه الدراسةة إلذ بيةان مةدا التةهام البلةوث العاملةة في ا

(  وبيلت نتابص الدراسة ان البلةوث  0202-0222( بلكا  خلال اللترة )08والداخلي للعاملين فيواو وقد تكونت عيلة الدراسة من )
سا  فيمةةا  تعلةةق بالمبةةال  المللقةةة علةةى تتلمةةلإ مسةةؤوليتوا فيمةةا  تعلةةق بةةابتمة املةةي؛ أمةةا فيمةةا  تعلةةق بالبعةةد الةةداخلي فتبةةين ان هلةةاث تقصةة

 العاملين بالإ افة إلذ عدم الاهتمام بتدر أ وت و ر الموألين 
  ( 2119دراسة أمي ة ) هدفت الدراسة الر اد د أثر الإفصاح المالر واماسة  علةى القيمةة السةوقية للسةو  لللةدو الاوراسةي المةدرج

لحفصاح في التقار ر والقواب  المالية مقاسا  بر ية السو  الواحد ونصيأ السو  من التوز عات أثر في بورصة ااهابرو وبيالت الدراسة  أن 
على أسعار أسو  الشرمات المتداولة في البورصةة وذلة  بعةد أسةبوع مةن نشةر هةذه التقةار ر وانعقةاد أول جلسةة تةداول باللسةبة للبورصةةو 

 التوز عات الملص  علوا في ز ادة ال لأ على الأسو   حي  تترج  اله ادة في أرباح الشرمة وز ادة نسأ
 الدراسات باللغة الإنجليزية 8-4-2

 ( دراسةةةSelcuk, 2019)  هةةدفت هةةذه الدراسةةة لمعرفةةة أثةةر المسةةؤولية الاجتماعيةةة للشةةرمات علةةى الأداء المةةالر في ترميةةا مإحةةدا
ؤولية الاجتماعيةة للشةرمات بةالأداء المةالر  وتكونةت عيلةة الدراسةة مةن الدول اللاميةو ومعرفةة الةدور المعةدل لترمةه الملكيةة في علاقةة المسة

   0202و 0202الشةةرمات المسةةتومة العامةةة لةةس الماليةةة المدرجةةة في بورصةةة اسةة لبولو وةلةةت الدراسةةة بيانةةات الشةةرمات بةةين عةةامي 
علاوة علةى ذلة و تشةس اللتةابص إلذ أن هةذا الاثةر وأأورت نتابص الدراسة أن هلاث أثر إيجا  للمسؤولية الاجتماعية على الأداء المالر 

 أصب  سلبياُ بإدخال متيرس ترميه الملكية ممتيرس معدل 
  دراسةةةAbu Farha, 2016)   &(Alkhalaileh  سةةعت هةةذه الدراسةة إلذ اختبةةار العلاقةةة بةةين الإفصةةاح عةةن المسةةؤولية

( شةةرمة في ق ةةاع ا،ةةدمات 82( شةةرمة صةةلاعية و)22ةلةةت )  الاجتماعيةةة والأداء المةةالر للشةةرمات المدرجةةة في بورصةةة عمةةانو حيةة 
% مةة تلةاوت مللةوظ 30(و وأأورت اللتابص أن مستوا الإفصةاح عةن المسةؤولية الاجتماعيةة ة بلة  0200-0222خلال اللترة )

اح عةن المسةؤولية بين ق اع الصلاعة وق اع ا،دماتو مما توصلت إلذ وجود علاقة إيجابية وذات دلالةة إحصةابية بةين مسةتوا الإفصة
الاجتماعية ومعدل العابد على حقوو الملكيةو في حين لد تتوصلإ الدراسةة إلذ أدلةة ت بيقيةة تةدع  وجةود علاقةة ذات دلالةة إحصةابية 

 .بين مستوا الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية وعابد السو 
 دراسةةةSajuyigbe, 2014)   &(Odettay & Adeyem  علةةى أثةةر المسةةؤولية هةةدفت الدراسةةة إلذ التعةةرف

(؛ وتوصةةلت الدراسةةة إلذ أنا 0200-0223الاجتماعيةةة علةةى الر يةةة وا صةةة السةةوقية لعيلةةة مةةن سةةتة بلةةوث نيجس ةةةو خةةلال اللةةترة )
اله ةةادة في الإنلةةاو عةةن المسةةؤولية الاجتماعيةةة لةةك تةةاثس إيجةةا  علةةى ر يةةة الشةةرمة وحصةةتوا السةةوقية؛ وأوصةةت الدراسةةة بضةةرورة  وجةةود 

 تعأ برصد والإشراف على الامتثال بالمسؤولية الاجتماعية  ملظمات
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 ( دراسةةGhasempour &Yusof, 2014)  هةدفت الدراسةةة إلذ البلة  في جةةودة الإفصةاح الاختيةةار( عةن رأس المةةال
هوةران خةلال  شةرمة مدرجةة في بورصةة 28اللكر( وأصول المعرفة والموارد البشر ة وأثره على قيمة الشرمةو وتكون  تمةة الدراسةة مةن 

الاستقرابي في  -شرمة واعتمدت هذه الدراسة على الملوص الاستلتاجي 302(و و ثلت عيلة الدراسة في 0200-0228اللترة من )
جمة البيانات واختبار اللر يات  وتوصلت الدراسة إلذ أن الإفصاح الاختيار( عن رأس المال اللكر( والموارد البشر ة لك دلالة معلو ة 

 ابية على قيمة الشرمة مة مرور سلك واحدة وقيمة إيج

 ( دراسةLu, 2012 ) هدفت الدراسة إلذ اختبار العلاقة بين جودة الأرباح والمخاهرة وقيمةة الشةرمةو حية  أشةارت إلذ فر ةية
ات اعتمةدت تلسر هذه العلاقةو أاوا أنا انخلاض جودة المستلقات اا دور مبس في تخليض قيمةة الشةرمة؛ و لقيةاس جةودة المسةتلق

(و وتكونت عيلة الدراسة Tobin's Qعلى معاملإ ا، ا  للموذج قياس جودة المستلقاتو لقياس قيمة الشرمة باستخدام نموذج )
(و واسةتخدمت الدراسةة اليةلإ الايةدار المتعةددو وتوصةلت 0202-0220من جمية الشرمات المدرجة في بورصة تا ون خلال اللترة)

 ال احصابي ا اودة الأرباح على قيمة الشرمة إلذ أن هلاث أثر ايجا  د

 دراسةAbbasi, 2012) )  سعت الدراسة للمقارنة بين الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية لعشرة بلةوث إسةلامية وعشةرة
قليد ةة بلوث تقليد ةو واستخدمت أسلوب اليلإ امتواو وتوصلت الدراسة بان المصارف الإسلامية تلوقت  دع ما على المصةارف الت

في درجة ومستوا الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعيةو وارجعةت الدراسةة السةبأ في ا،لليةة الد ليةة ودورهةا في إرسةاء دعةاب  المسةؤولية 
 الاجتماعية 

  ( دراسةGaio  &  Raposo, 2011 ) هدفت الدراسة الذ تقيي  العلاقة بين قيمة الشرمات وجودة الارباحو واعتمدت هةذه
لقيةاس  Tobin’s Qدولة واستخدمت سبة مقا يد اودة الارباح ونمةوذج  32شرمة في  2222الدراسة على عيلة من أمثر من 

 قيمةةة الشةةرمة وجةةودة الأربةةاح المتمثلةةة في هةةذه قيمةةة الشةةرمات  وتوصةةلت اللتةةابص إلذ أن هلةةاث علاقةةة إيجابيةةة ذات دلالةةة إحصةةابية بةةين
 ا،صاب  السبة للأرباحو وأنك بارتلاع جودة الشرمات ترتلة قيمتوا في أسواو الأوراو المالية 

 ما يمُيز الدراسة الحالية ،ن الدراسات السابقة:  8-5

بالدراسةةو وهةو  ا،ةاص ابةال في السةابقة الدراسةات مةةتتشةابك  الحاليةةة عأسيسةاً ،لى ما عقةةدم  مةن دراسةاتا سةابقةا  ةةدن الدراسةةة  
الدراسةة  معااةة عةن يختلة  نلسةك للمجةال السةابقة الدراسةات معااةة مانةت وإن الإفصاح عةن المسةؤولية الاجتماعيةة والقيمةة السةوقيةو

الإفصةاح عةن المسةؤولية الاجتماعيةة  لدراسةة إليوةا تم الت ةرو الة  الهوا ةا حية  مةن بيلوةا فيمةا تتلةوع الدراسةات هةذه ا اليةةو حية  أن
في بي ات متلوعة وعلى   تمعات مختللةو ولوحظ  هذه الدراسات أجر ت ملإ أن ُ لاحظ باح و مما ملإ جانأ والقيمة السوقية من

الأردنيةة  تلاولةت أثةر الإفصةاح عةن المسةؤولية الاجتماعيةة علةى القيمةة السةوقية في بي ةة المصةارف الة  الدراسةات في نةدرة وجةود أ ضةا  
عليواو  الاعتماد يمكن نتابص إلذ للوصول والتلليلإ والتلسس بالدراسة ااانأ هذا تلاولت دراسات للباحثين  توافر لد حي  الإسلاميةو
مو ةوع قيةاس أثةر مسةتوا  في والت بيقةي إثةراء ااانةأ المعةرفي في والإسةوام البلثيةة الثيرةرة هةذه لسد باح  لأ( ملتوحا   الباب مما يجعلإ
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الإفصاح عن أبعاد ) ةالات( المسةؤولية الاجتماعيةة علةى القيمةة السةوقية المةدرج أسةوموا في بورصةة عماةانو وبةذل  فةإن الدراسةة ا اليةة 
 وإضا ة جديدة لما سبق ، ضو.  تعُتن مكملة في أهدافوا لما عرض من أهدافو

بالإضةا ة (و 0202( وحةتى العةام )0202تةدة مةن العةام )هةذه الدراسةة  داثةة بياناتهةا حية  أىةا ل ةت سلسةلة زمليةة مم كما عميةزت
 استخدمت أسلوب اليلإ امتوا وبالتالر اعتمدت على البيانات المالية ولس المالية الملشورة لشرمات عيلة الدراسة أن ا 
في البي ةة الأردنيةة ممجتمةة الة  تلاولةت المصةارف الإسةلامية  علةى حةد علة  البةاحثينععتبة  مةن الدراسةات القليلةة  ،لاوةً ،لةى أن ةا  

للدراسة نظرا  لأايتكو وخصوصيتكو ولإقبال العد د من العملاء والمستثمر ن عليكو وت رقةت لمتيرةس ن لا ةة في الأايةة لأصةلاب المصةللة 
 عامة و وللمستثمر ن وابتمة خاصة  

 الل يقة والاج اءات: –9

 من ج الدراسة: 9-1
اعتمدت الدراسة على الملوص الوصلي التلليلي والذ( تم من  خلالك وص  واقة المسؤولية الاجتماعية والقيمة السوقية للمصةارف  

اشةةتق متيرةةس الإفصةةاح عةةن المسةةؤولية الاجتماعيةةة مةةن التقةةار ر الماليةةة واشةةتقاو متيرساتهةةا والتعبةةس علوةةا مميةةا و حيةة  الإسةةلامية الأردنيةةة 
راسةةةة اسةةةتلاد ا علةةةى المةةةلوص اللةةةوعي )اليةةةلإ امتةةةوا(؛ حيةةة  تم بلةةةاء مؤشةةةر الإفصةةةاح عةةةن المسةةةؤولية الاجتماعيةةةة للمصةةةارف قيةةةد الد

بالاعتمةةاد علةةى الدراسةةات السةةابقة السةةاللة الةةذمر مةةة التعةةد لإ عليةةك بمةةا  تماشةةى مةةة مشةةكلة الدراسةةة وأايتوةةاو وتم  ا صةةول علةةى 
مةن القةواب  الماليةة الملشةورة لتلة  المصةارفو و بهةدف بيةان أثةر الإفصةاح عةن  ((Tobin's Qبيانات القيمة السوقية وفقةا للمةوذج 

المسةةؤولية الاجتماعيةةة علةةى القيمةةة السةةوقية للمصةةارف الإسةةلامية اجر ةةت الاختبةةارات اللازمةةة  للوصةةول إلذ بيانةةات يمكةةن إخضةةاعوا 
 ( Eviews 8)للتلليلإ الإحصابي واختبار اللر يات باستخدام برنامص 

صادر الثانو ة مالكتأ والدراسات والمقالات السابقة ذات الصلة بمو وع الدراسةة وأ ض ةا  ثلت في الم- در جمع البيانات:م ا 9-2
 التقار ر والقواب  المالية للمصارف الإسلامية المدرجة في بورصة عمان 

 مجتمع الدراسة و،ينت ا:  9-3 
( والبةةةال  عةةةددها ثلاثةةةة 0202-0202المدرجةةةة في بورصةةةة عمةةةان خةةةلال اللةةةترة )تكةةةون  تمةةةة الدراسةةةة مةةةن مافةةةة المصةةةارف الإسةةةلامية 

مصارف وهي: المصرف الإسلامي الأردممو المصرف العر  الإسلامي الدولر ومصرف الصلوة الإسلامي )الأردن د  الإسةلامي سةابقا (و 
المصةةرف الإسةةلامي الاردمم ومصةةرف الصةةلوة وتم وقةةد اسةةتخدمت هر قةةة المسةة  الشةةاملإ إلا أن الدراسةةة اقتصةةرت علةةى مصةةرفين فقةةط اةةا 

 استبعاد المصرف العر  الإسلامي الدولر لعدم توافر بيانات لقياس متيرس القيمة السوقية خلال فترة الدراسة
 نموذج الدراسة: 9-4

Qit = a0   + a1 ENV it + a2 HRit + a3COM it  + a4 CUSit +  Eit 

 ( Tobin's Qاسة بلموذج )القيمة السوقية للمصرف مق Qitحي  
ENV i,t  المسؤولية الاجتماعية ااه البي ة: الإفصاح عن ( للمصرفi( عن اللترة)t ) 

HR i,t :الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية ااه الموارد البشر ة ( للمصرفi( عن اللترة )t ) 
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COM i,t  :( الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية ااه ابتمة للمصرفi )( عن اللترةt ) 
CUS i,t( الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية ااه العملاء للمصرف :i( عن اللترة )t ) 

Ε i,t ا، ا العشوابي : 
   :التحليل الوافر لمتغي ات الدراسة 9-5

والأدنى لكةةلإ متيرةةس مةةةن  بةةين الإحصةةاء الوصةةلي للدراسةةةة قيمةةة المتوسةة ات ا سةةابية والايرافةةةات المعيار ةةةو ومةةذل  بيةةان ا ةةةد الأعلةةى 
 لكةةلإ المتيرةةساتو ومةةذل  إجةةراء اختبةةار الارتبةةاط ا، ةةي المتعةةدد بةةين المتيرةةسات المسةةتقلة ) متيرةةسات الدراسةةةو و اختبةةار التوز ةةة ال بيعةةي

(Multicollinearity Testرتبةةاط بةةين حةةدود ا، ةةا العشةةوابيو وإجةةراء اختبةةار الارتبةةاط الةةذا  )الا- (Autocorrelation 

Test(  و   نتابص التلليلإ الإحصابي الوصلي 0نموذج الايدارو للتامد من ملابمة تل  البيانات للتلليلإ الاحصابي واادول ) في
 .لمتيرسات الدراسة وتوز عوا ال بيعي

 (1جدول رقم )

 الإح اءات الوافية للقيمة السوقية وللإ  اح ،ن أبعاد المسؤولية الاجتما،ية

p-

value 

Jarque-

Bera 

الانح اف 
 المعياري

قيمة أدنى 
 مشاىدة

قيمة أ،لى 
 مشاىدة

المتوسط 
 المتغي  الحسابر

 القيمة السوقية 1.015 1.258 0.582 1.128 61.667 1.485
 المسؤولية الاجتما،ية عجاه البيئة 1.411 1.882 1.235 1.131 117.687 1.515
 الاجتما،ية عجاه العاملينالمسؤولية  1.213 1.354 1.167 1.135 9.643 1.181
 المسؤولية الاجتما،ية عجاه المجتمع 1.528 1.889 1.222 1.177 139.676 1.665
 المسؤولية الاجتما،ية عجاه العملاء 1.313 1.614 1.176 1.176 35.373 1.322

 
في الإفصةةاح عةةن المسةةؤولية الاجتماعيةةة ُ لاحةةظ مةةن ااةةدول السةةابق الةةذ(  ظُوةةر نتةةابص التلليةةلإ الوصةةلي لمتيرةةسات الدراسةةةة والمتمثلةةة 

المسؤولية الاجتماعية  والمسؤولية الاجتماعية ااه العاملينو المسؤولية الاجتماعية ااه البي ةبالمصارف الإسلامية بابعادها الاربعة وهي )
لحفصةةةةاح عةةةةن أبعةةةةاد المسةةةةؤولية ( ممتيرةةةةسات مسةةةةتقلةو حيةةةة  بليرةةةةت أمةةةةن نسةةةةبة المسةةةةؤولية الاجتماعيةةةةة اةةةةاه العمةةةةلاءو  اةةةةاه ابتمةةةةة

%( 2 80( هةةي الإفصةةاح عةةن المسةةؤولية الاجتماعيةةة اةةاه ابتمةةة بلسةةبة  )0202-0202الاجتماعيةةة تم تسةةجيلوا خةةلال اللةةترة )
%( ومانت لحفصاح عن المسةؤولية 3 02%(؛ في حين بليرت أقلإ نسبة إفصاح)2 02وبمستوا متوسط وبايراف معيار( مقداره )

%و أمةا فيمةا يخة  المتوسةط ا سةا  للمتيرةس التةابة ) القيمةة 8 3اه العةاملين وبمسةتوا متةدنع وبةايراف معيةار( قةدرهُ  الاجتماعية ا
( في حين مانت 1.258(و مما مانت أعلى قيمة لك )002 2( خلال فترة الدراسة وبايراف معيار( )208 0السوقية(  قد بل  )

 ((Jarque-Beraاختبةةةار تيرةةةسات موزعةةةة توز ع ةةةا هبيعي ةةةا و ظوةةةر ذلةةة  مةةةن خةةةلال قيمممةةةا تبةةةين أن جميةةةة الم(و  (0.582أقةةةلإ قيمةةةة 
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 General Linearنا من شروط صلاحية اللموذج ا، ةي العةام ؛ لإ28 2ومستوا  دلالتوا المعلو ة ال  جاءت جميعوا أمن من 

Model-GLM) 0202( أن تكون قي  المشاهدات تتبة التوز ة ال بيعي)جن لإ؛) . 
 & Gujarati, 2004, p:359( )Brymanلا تلشا مشكلة الارتباط ا، ي المتعدد في اللموذج القياسي قد أمد ملإ من ) ولكي

Cramer, 2001)  ممةا 22 2( على أن  كون معاملإ ارتباط بسسون بين أ( متيرةس ن مسةتقلين لا  تجةاوز )0220و )عكاشةو )
( ارتباط بين متيرس ن مستقلين أو أمثر يجعلإ مةن الصةعأ عةهل تةاثس 22 2( إلذ )22 2( إلذ أن درجة )Kennedy, 1998أشار)

 ملإ متيرس مستقلإ عن المتيرس التابة على حدهو و ظُور اادول التالر مصلوفة ارتباط بسسون بين المتيرسات المستقلة  

 ( 2جدول )
 للمتغي ات  بي سون نتائج م فو ة ارعباط

 6 5 4 3 2 1 متغي ال ال قم
1 ENV 1.00  

 
 

  
2 HR 1.583 1.00 
3 COM 0.489  0.672 1.00 
4 CUS 1.313 0.455 0.231 1.00 

ENV =المسؤولية الاجتما،ية عجاه البيئة HRالمسؤولية الاجتما،ية عجاه العاملين= 
COMالمسؤولية الاجتما،ية عجاه المجتمع = CUS الاجتما،ية عجاه العملاء=المسؤولية 

 28 2)*( علد مستوا دلالة 

( بين المتيرس ن )الإفصاح عن 220 2وباللظر إلذ مصلوفة الارتباط السابقةو ُ لاحظ أن أعلى ارتباط بين المتيرسات المستقلة هو )
ت المسؤولية الاجتماعية ااه ابتمة( و)الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية ااه العاملين( في حين أن قي  معاملإ الارتباط بين المتيرسا

لأخرا مان أقلإ من ذل و وهذا  دل على عدم وجود أاهرة الارتباط ا، ي المتعدد بين المتيرسات المستقلةو حي  أىا ملوا المستقلة ا
 و وهذا  شس إلذ سلامة نموذج الدراسةو إذ لا وجود لمشكلة التداخلإ ا، ي بين المتيرسات المستقلة  (0.80)جاءت أقلإ من 

 اًتبار   ضيات الدراسة: 9-6
المتخص  لتلليلإ البيانات الماليةةو ونظةر ا  Eviewsخدام اليلإ الايدار المتعدد لاختبار فر يات الدراسةة باسةتخدام برنامص تم است

 مانت نتابص الاختبار مما  لي: (Panel Data) موىا ل بيعة البيانةات
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 (3جدول رقم )
 السوقية اًتبار أث  الإ  اح ،ن أبعاد المسؤولية الاجتما،ية ،لى القيمة

  لمتغيا
Variable 

 

معامل الانحدار 
B 

 الخلأ المعياري
 Std. error 

 ت المحسوبة
 t-Statistic 

مستوى الدلالة 
Prob.* 

 النتيجة

ENV -5.525  2.130 -2.594 0.020 قبول 
 اللر ية
 الربيسية

HR -9.674  3.306 -2.927 0.100 
COM -8.913  3.102 -2.873 0.021 
CUS -5.162  1.923 -2.685 0.016 

 ملخص النموذج وعحليل التباين
R
 322 0 المحسوبة Fقيمة  222 2 معامل الارعباط  
R

 Prob. F* 2 223 202 2 معامل التحديد 2
AdjR

 Durbin-Watson 1.967 032 2 معامل الت حيح 2
 1.15* دال ،ند مستوى دلالة 

استقلالية قي  ا، ا العشوابي بعضةوا عةن الةبعض ا خةرو وللتلقةق مةن وجةود هةذه إن من أحد شروط بلاء نموذج الايدار ا، ي هو 
الةةذ(  عةةد الأمثةةر شةةيوعا  واسةةتخداما و وتةةتراوح قيمةةة هةةذا الاختبةةار بةةين   (Durbin-Watson Test)المشةةكلة تم اسةةتخدام اختبةةار

ارتبةةةةاط ذا  بةةةةين القةةةةي  المتجةةةةاورة للخ ةةةةا  ( تشةةةةس إلذ عةةةةدم وجةةةةود8 0-8 0(و وأن القيمةةةةة المثلةةةةى إصةةةةورة بةةةةين )2 – 2العةةةةدد ن )
ُ لاحةةظ أنا  للر ةيات الدراسةةة (Durbin-Watson Test)وااةدول السةةابق  بةين نتةةابص اختبةةار  (Gujarati, 2004).العشةوابي
(و ممةةا  شةةس خلةةو البيانةةات مةةن مشةةكلة الارتبةةاط الةةذا  أ( عةةدم وجةةود ارتبةةاط بةةين حةةدود 8 0-8 0(  إصةةورة بةةين )D-Wقيمةةة )

 ا، ا العشوابي في نموذج الايدار 
ي ا(؛ وتشس ا ضا  نتابص اادول السابق أن أثر المتيرسات المستقلة على المتيرس التابة )القيمة السوقية( هو أثر لس معلو( )لس دال احصاب

وهةذا  شةس إلذ و (0.05)وهةو أمةن مةن  (Prob.F* = 0.093)(و وبمسةتوا دلالةة 322 0( امسوبة هي )(Fحي  مانت قيمة 
قبةةول اللر ةةية الصةةلر ة الربيسةةية والةة  تةةل  علةةى عةةدم وجةةود أثةةر ذو دلالةةة إحصةةابية لحفصةةاح عةةن المسةةؤولية الاجتماعيةةة علةةى القيمةةة 

 السوقية في المصارف الإسلامية المدرجة في بورصة عمان 
-)المسةةؤولية الاجتماعيةةة اةةاه البي ةةة( قةةد بليرةةت أمةةا جةةدول المعةةاملات فقةةد أأوةةر أن قيمةةة معامةةلإ الايةةدار علةةد )الإفصةةاح عةةن       

و ممةةا  شةةس إلذ أن أثةةر هةةذا البعةةد معلةةو(؛ عليةةك (Prob.=0.020)(و وبمسةةتوا دلالةةة 2.594-علةةده هةةي ) tوأن قيمةةة  (5.525
لاجتماعية ااه البي ةة  وجد أثر ذو دلالة إحصابية لحفصاح عن المسؤولية ا  ت  رفض اللر ية اللرعية الأولذو ونقبلإ البد لة ال  نصوا:
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علد )الإفصاح عن بعد الموارد  معاملإ الايدارمانت قيمة في حين   على القيمة السوقية للمصارف الإسلامية المدرجة في بورصة عمان 
و مما  شس (Prob. =0.100)( و وبمستوا دلالة 202 0-علده هي ) tومانت قيمة  (9.674-)البشر ة "العاملين"( قد بليرت  

ممةةا  شةةس إلذ قبةةول اللر ةةية اللرعيةةة الثانيةةةو والةة  تةةل  علةةى عةةدم وجةةود أثةةر ذو دلالةةة إحصةةابية معلةةو(؛ لةةس إلذ أن أثةةر هةةذا البعةةد 
لحفصاح عن المسؤولية الاجتماعية ااه العاملين على القيمة السوقية للمصارف الإسلامية المدرجةة في بورصةة عمةانو مةذل  جةاء بعةد 

علةده هةي  tو ومانةت قيمةة   (203 2-المسؤولية الاجتماعية ااه ابتمة باثر لس معلو( حي  بل  معامةلإ الايةدار )  عن الإفصاح
(؛ وعليك  ت  قبول اللر ية اللرعية الثالثة؛ وال  تل  على عدم وجود أثر ذو دلالة إحصابية 220 2( و وبمستوا دلالة )223 0-)

 عية ااه ابتمة على القيمة السوقية للمصارف الإسلامية المدرجة في بورصة عمان لحفصاح عن المسؤولية الاجتما
(و وبمسةةتوا -228 0علةةده هةةي ) tعلةةد )الإفصةةاح عةةن بعةةد العمةةلاء(و ومانةةت قيمةةة  (5.162-)معامةةلإ الايةةداربليرةةت قيمةةة ممةةا 
اللرعيةة الرابعةةو وعليةك يمكةن القةول بةان هلةاث  مما  شس إلذ رفةض اللر ةيةو أ( أن أثر هذا البعد معلو(؛ (Prob. =0.016)دلالة 

أثةر ذو دلالةة إحصةابية لحفصةةاح عةن المسةؤولية الاجتماعيةة اةةاه العمةلاء علةى القيمةة السةةوقية للمصةارف الإسةلامية المدرجةة في بورصةةة 
 عمان 

 ، ض نتائج الدراسةةةة ومناقشت ا: -11

ما  تعلق باثر الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية على القيمة السوقية في سوف نتلاول أه  اللتابص ال  توصلت إليوا الدراسة في
آخذ ن بعين الاعتبار اختلاف هذه الدراسة عن  (و0202-0202المصارف الإسلامية المدرجة ببورصة عماان خلال اللترة )

 الدراسات السابقةو من حي  البعد الهميو والمكاممو وأسلوب الدراسة 
  ( هي 0202-0202أمن نسبة لحفصاح عن أبعاد المسؤولية الاجتماعية تم تسجيلوا خلال اللترة ) بيالت الدراسة أنا

وقد  نُر  %(؛2 02%( وبمستوا متوسط وبايراف معيار( مقداره )2 80الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية ااه ابتمة بلسبة )
من خلال  تت لبك الشر عة الإسلامية من قيام المصارف بدورها ااه ابتمة اشيا  مة ما  سبأ ارتلاع نسبة الإفصاح عن هذا البعد

و إاربة اللقر والب الةو وز ادة مستوا التاهيلإ لأفراد ابتمة عن هر ق توأي  العاملين بها وتقديم الدورات المتخصصة واابات والمل 
 ف التقليد ة ومذل   ا  اهتمام المصارف بهذا البعد في ألإ الملافسة مة المصار 

  اتسمت نسبة الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية ااه العاملين بمستوا متدنع حي  بليرت أقلإ نسبة إفصاح بلسبة
%(؛ ولربما  عها تدمم هذه اللسبة مقارنة بالأبعاد الأخرا لكون المصارف الإسلامية 8 3%( وبايراف معيار( قدرهُ )3 02)

 المصارف التقليد ة؛ حيت لد تولر الاهتمام الكافي بإعداد وتدر أ العاملين لد وا   الأردنية حد ثة الإنشاء مقارنة ب
  أو لت الدراسة أن المصارف الإسلامية المدرجة في بورصة عمان تقوم بالإفصاح عن أبعاد المسؤولية الاجتماعية لد واو

أبعاد المسؤولية الاجتماعيةو وقد حظي البعد ابتمعي وبمستو ات  إفصاحع معقولةعو مما تلاوتت المصارف فيما بيلوا بالإفصاح عن 
 باعلى مستوا إفصاحو ثم  ليك البعد البي يو و ليك بعد العملاءو وجاء بالمرتبة الاخسة مستوا الإفصاح عن بعد العاملين
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  ية للمصارف أأورت الدراسة عدم وجود أثر ذو دلالة احصابية لحفصاح عن المسؤولية الاجتماعية على القيمة السوق
 %(و 8الإسلامية الأردنية علد مستوا دلالة معلو ة )

( أن هلاث تبا ن بين 0202) وفيما يخ  وجود أثر من عدمك لحفصاح عن المسؤولية الاجتماعية على القيمة السوقية فقد أمد قمان
نتابص الدراسات السابقة الميدانية ال   ثت في العلاقة بين الأداء المالر والأداء الاجتماعيو فجاءت بلتابص دللت إما عن وجود 

توصلت إليك في حين أتت الدراسة ا الية ملسجمة مة ما  علاقة إيجابية أو أن هلاث علاقة سلبية ولسه  لد يجدو علاقة ذات دلالة؛
دراسة العودات  و وAbu Farha    &Alkhalaileh( 0202ودراسة )(و 0202ودراسة اللجار )(و 0202دراسة عابد )

في الأردن   بالمسؤولية الاجتماعية ا،اصة الأنش ة في الاستثمار أن اللتابص إلذ الاعتقاد الذ( ملاده هذه (و وربما تعها0208)
وهذا لا  تماشى وهبيعة  التكالي  والذ( قد لا  قابلك اقيق عوابد متوقعة في الأجلإ القر أو مإحدا الدول اللامية  ؤد( إلذ ارتلاع

الق اع ا،اص الذ(  سعى في اليرالأ إلذ تعظي  الر يةو واعتبار تبي المسؤولية الاجتماعية وما  ترتأ عليك من تكالي  من موام 
وقد فسر ابن عهوز وابن  بشكلإ عامو الأداء المالر على  لعكد لا أو سلب ا المالر الأداء في  ؤثر قد ممااع ا كوميو الق 

بعدم توفر الموارد البشر ة المؤهلة لتلليذ برامص المسؤولية الاجتماعية بالشكلإ الملاسأ الذ(  قق الأثر الإيجا   ( ذل 0208ساسي)
( بان البي ة ال  تعملإ فيوا المصارف معقدة ولس 0202 تماشى ا ضا  مة  وجوة  اللظر القابلة زلوم وآخرون )و  على الأداء المالر؛

 في الأداء  ؤثر قد مما القيودو هذه لتلبية المصارف هذه بها توجد التكالي  ال  ارتلاع  نر مما معيلةو اجتماعية قيود وتت لأ مباشرةو
 الأداء  على  لعكد لا أو سلب ا المصارف اذه المالر

مشلت الدراسة أن هلاث أثر ذو دلالة احصابية لبعد الإفصاح عن المسؤولية ااه البي ة وبعد الإفصاح ااه العملاء على القيمة  
 السوقية في المصارف الإسلامية المدرجة في بورصة عمان 

   افصلت الدراسة عن عدم وجود أثر ذو دلالة إحصابية لبعد الإفصاح عن المسؤولية ااه ابتمة؛ وقد  عود ذل  للوعية المستثمر ن
في الق اع المصرفي الذ ن لا  ومو  هذا المو وع بقدر اهتمامو  بتعظي  ر يتو ؛ وبكلماتع أخرا قد تعود لعدم وعي المستثمر ن 

 علبك المصرف في ابتمة؛ أ ض ا أفصلت الدراسة عن عدم وجود أثر ذو دلالة إحصابية لبعد الإفصاح ااه  وابتمة بالدور الذ(
العاملين على القيمة السوقية في المصارف الإسلامية المدرجة في بورصة عمانو وقد  عها ذل  لعدم إ لاء الاهتمام الكافي بالدورات 

 . ؤثر سلبا  على وعيو  واهتمامو  بمجلات الأنش ة الاجتماعية والتدر أ والتعلي  المستمر للعاملين مما
  عوايات الدراسة:-11

 من خلال اللتابص ال  توصلت إليوا الدراسة تقُدم  موعة من التوصيات ال   ؤملإ إتباعُوا والمتمثلة في ا  :
 وات التشر عية والرقابية على المه د من الاهتمام من قبلإ المصرف المرمه( ولسه من اا ح  المصارف الإسلامية الأردنية وتوجيووا

بعد بالمسؤولية الاجتماعية؛ وإاولة تعيين موألين أو إفراد إدارة مختصة اا تعُأ بابعادها الاربعة )البعد البي يو والبعد ابتمعيو و 
 ية العاملين وبعد العملاء( لكي  كون الإفصاح علوا لك الأثر الإيجا  على قيمتوا السوق

   تشجية المصارف الإسلامية الأردنية على تضمين القواب  المالية وتقار رها بمعلومات عن المسؤولية الاجتماعية في شكلإ أرقام ومؤشرات
 ممية مالية ولس مالية ملوع من الإفصاح علوا؛ وأ ضا  ،لق ميهة تلافسية في البي ة المصرفية بشكلإ عام     
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  والترميه عليك بشكلإع أمن؛ لأنك لد  كن لك الأثر على القيمة السوقية تماعية لدا ابتمة والإفصاح علك تعه ه ملووم المسؤولية الاج
للمصارف الإسلامية بالأردنو وذل  من خلال تقديم المه د من الملتجات الإسلامية لس الربو ة مالقروض ا سلة والمرا ات 

شار ة العامةو ومساعدة الشباب على الهواج وتقديم المل  الدراسيةو ومساعدة امتاجين الإسلاميةو والمسااة في البأ التلتية ودع  الم
 واللقراء وملالة الإ تامو والمسااة في الق اع الصلي والتعليمي ولسها 

  در بو و واليهه و العلا ة بالعاملين لأنك لد  كن الأثر الوا   على القيمة السوقية؛ من خلال تعيين المؤهلإ ملو  وذو الكلاءةو وت
 ومل  التسويلات ا و وتقديم الرعا ة الصلية إليو    

   ز ادة توعية أصلاب المصللة عامة و والمستثمر ن خاصة  بااية ودور المسؤولية الاجتماعية وامافظة على عدم تضارب المصالح فيما
 ؤد( إلذ المه د من الإنلاو على المسؤولية الاجتماعية بالتالر الإفصاح بيلو  وفقاُ لأحكام وةاحة العقيدة الإسلاميةو الأمر الذ( 

 علواو والذ(  سن من ةعة المصارف الإسلامية وصورتها الذهلية امام المستثمر ن والعملاء وابتمة مما قد  ه د من قيمتوا السوقية  
 توما الباليرة لأصلاب المصللة عموما ؛ مإ افة متيرسات أخرا وأخسا  توصي الدراسة بمه د من الدراسات حول متيرس( الدراسة لأاي

من شاىا أن تؤثر على القيمة للسوقية للمصارف الإسلاميةو أو دراسة مقارنة ببين المصارف الإسلامية والتقليد ة من ناحية الإفصاح 
 عن المسؤولية الاجتماعية ومدا تاثسه على القيمة السوقية   

 قائمة الم اجع
 الم اجع الع بية: أولًا:
 ( أثر الإفصاح المالر واماس  على القيمة السوقية للسو  دراسة حالة لشرمة مدرجة في بورصة ااهابر0222امسةو  ) .ةو رسالة ماجستي  غي  منشور

 قسل يلةةو ااهابر -جامعةةة ملتةور(
 ( أثر المسؤولية الاجتماعية على الأداء المالر في المؤسسات الاقتصاد ة: 0208ابن عهوزو إيمان وابن ساسيو إلياس  )المؤسسات من لعيلة ميدانية دراسة 

 020-22(و ص ص:2و العدد )مجلة أداء المؤسسات الجزائ ية  0203-0222 اللترة خلال ااهابر ة الاقتصاد ة
  و دار وابلإ لللشرو عماان: الأردن التسويق والمسؤولية الاجتما،ية  (0200)البكر(و تامر  اسر 
 ( 0202جن لإو رامي صلاحو  ) عحليل البيانات ًلوة بخلوة  رSPSS و ال بعة الاولرو دار الكتأ الوهليةو بليراز(و ليبيا 
 ( المسؤولية الاجتماعية من وجوة نظر المتعاملين مة المصارف الإسلامية الأردنية 0202ا كي و ملس سليمان  )و البلقاء للبحوث والدراسات مجلة

  82-08(و ص ص: 0(و العدد )02ابلد )
  ( 0202الدباسو قاس  احمد  )غي  اط وحة دكتوراه المدرجة في بورصة عمان   ثر جودة التدقيق على القيمة السوقية للسو  في البلوث الأردنيةأ

 و جامعة العلوم الإسلاميةو عمانو الاردن منشوره
 ( قياس مدا الإفصاح عن الدور الاجتماعي للمصارف الإسلامية: دراسة ت بيقية على بعض المصارف الإسلامية  0202درحمونو حلان  ) مجلة

   028-022(و ص ص: 08و ااهابرو العدد )الاقت اد والتنمية البش ية
 ( 0202-0222(  المسؤولية الاجتماعية للبلوث العاملة في الأردن )0203اله ودو عبداللاصر هلأ  )(و 22و ابلد )دراسات  ر العلوم الإدارية

  28-28(و ص ص: 0العدد )
 (  واقة المسؤول0202اله ودو عبداللاصر هلأ؛ ا،شمانو تالا عارف؛ ا،شمانو ناد ا إبراهي  ) ية الاجتماعية لدا البلوث الإسلامية: دراسة حالة

   320-320(و ص ص: 0(و العدد )02و ابلد )المجلة الأردنية  ر الدراسات الإسلاميةالبلوث الإسلامية في الاردن  
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 ( المسؤولية الاجتماعية والتلمو ة للبلوث الإسلامية ودورها في دع  المشروعات الصيرسة  0202الشراحو رمضانو  ) دراسة مقدمة لورشة العمل
 و الكو ت الخامسة لم كز الكويت للاقت اد الإسلامر

 ( أثر الأداء المالر للبلوث وقيمتوا السوقية على المسؤولية ا0202عابدو إمد نواف  ) لاجتماعية: دراسة ت بيقية على ق اع البلوث وا،دمات المالية في
  822-808(و ص ص: 8و العدد )مجلة كلية  لسلين التقنية للأبحاث والدراساتبورصة فلس ينو 

 ( 0220عكاشةو إمود خالد  ) استخدام نظامSPSS و جامعة الأزهرو لهةو فلس ين  0و ط  ر عحليل البيانات الاح ائية 
 للموذج وفقا الأردنية التجار ة للبلوث السوقية القيمة على الاجتماعية المسؤولية عن الإفصاح (  أثر0208سالد ) ابراهي  أند توالعودا (Tobin's 

Q) و جامعة الشرو الاوسطو عمانو الاردن رسالة ماجستي  غي  منشورة  الأردنية التجار ة البلوث على اختبار ة دراسة 
 ( على أداء الشرمات المسااة العامة في الأردن  0202عودةو إمد حسام )أط وحة (  أثر القيمة الاقتصاد ة المضافة ومؤشر توبين )الكللة الاستبدالية

 و جامعة عمان العربيةو الأردن دكتوراه غي  منشورة
 ( 0202عياشو إمد صالح علي  )البل  الإسلامي للتلميةو جدة يعت ا وأىميت االمسؤولية الاجتما،ية للم ارف الإسلامية: طب   

 ةو اط وحة دكتوراه غي  منشور  الأردنية التجار ة مستوا الإفصاح عن أبعاد الاستدامة على القي  السوقية للبلوث (  أثر0208رنا مص لي ) عسوطو
 جامعة العلوم الإسلاميةو عمانو الأردن  

 (  0202عيسىو إمد عبد ا  )السوقية القيمة على الاجتماعية والمسؤولية ا وممة عن الافصاح أثر 
 جامعة الشرو الأوسطو عمانو الأردن  ، رسالة ماجستي  غي  منشورة. المالية للأوراو عمان سوو في المدرجة الصلاعية للشرمات

 ( 0202قمانو مص لى)  02-0و ص ص:مجلة رؤى اقت اديةو الاقتصاد ة المؤسسات في المالر الأداء على الاجتماعية المسؤولية أثر 

8msila.dz:8080//xmlui/handle/123456789/1481-http://dspace.univ 

 (  مدا ت بيق البلوث العاملة في فلس ين للمسؤولية الاجتماعية0202أيمن ) واللوحو نبيلإ؛ را ي. 
http://dspace.up.edu.ps/xmlui/handle/123456789/159 . 

  ( 0222الميرر و عبد ا ميد عبد اللتاح )   200و ص:0222و جدةوالمع د الإسلامر للبحوث لتدريبالإدارة الاستراتيجية في البلوث الإسلامية  
 (  دراسة واختبار العلاقة السببية بين الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية للشرمات والاداء المالر للشرمات 0208ملدورو إمد إمد إمد إبراهي  )

  082-003و ص ص: مجلة المحاسبة والم اجعةبالت بيق على البلوث التجار ة اللبلانية  
 ( (  أثر الملكية الإدار ة في القيمة السوقية للشرمات المدرجة في سوو دمشق للأوراو المالية )دراسة اختبار ة باستخدام 0202نادرو ىاد الياس

Tobin’s Q  )،22-02: 0( 32) سلسلة العلوم الاقتصاد ة والقانونية مجلة جامعة عش ين للبحوث والدراسات العلمية  
 أثر التوجك يو أنش ة المسؤولية الاجتماعية من قبلإ ملشلت الأعمال على الأداء المالر: دراسة ت بيقية على الشرمات  ( 0202 (حسن جميلإ اللجارو

  020-28(: ص ص: 0( العدد )00و ابلد )مجلة جامعة الخليل للبحوث المسااة العامة المدرجة في بورصة فلس ين 
  مجلة .اختبار ة دراسة : فلس ين بورصة في المدرجة العامة للشرمات المسااة المالر الأداء على المالر الرفة تاثس مدا  (2013) .حسن جميلإ اللجارو 

 .: 318 – 281  1  (15) بغزة، الأزى  جامعة
  الد ن شواب اللعيميو ( حمد (معادلة باستخدام الشرمات ور ية باداء التلبؤ   2012 Tobin’s Q) ) :الشرمات من عيلة على ت بيقية دراسة 

     (20 )7  وومالية محاسبية دراسات مجلة وللأوراو المالية وار عال سوو في المدرجة
 ( 0222ااي و عبد الرزاو  )دار أسامة لللشر والتوز ةو عمانو الأردنالم ارف الإسلامية بين النظ ية والتلبيق  . 

http://dspace.univ-msila.dz:8080/xmlui/handle/123456789/14818
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