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 المستخلص:

كددنذاددثبثذ، ،ددتتذتلأولددفذب   دد ذتدددذذ2012-1966تلليدددذناميكيةيددتذب  فددالاذتدددذبلل بددينذب ليإدددذ دد  ذب   دد  ذهدد هذهددلبذب إلدد ذ  دد ذ
ب  إيرذب ع لتذب  ثبزايتذطثيلتذب لأ ىذبينذكع  ذب  فدالاذكلأدو بذلدي لأا لذب فدلأمدذ لمديتحذب لأللددذب، لأدي دتذ كنلأثحدتذكدنذكل نبتد تذ

 تلليددذناميكيةيديتذتبدليلذب اخدلذ د  ذب  ددذب وبدي تذ تلأولدفذب ويايدتذتددذذل فالاتب  دذتلأودذلعلذب لأبينرذب  ب ليتذ ب اير يتذ 
ب  إيرذب ع لتذب سإإيتذبينذكع  ذب  فالاذ كل نبت ذتدذب لأد ىذب وبدي ذ ب لأد ىذب خثيددتذ تلألدثرتذب وي ودتذلدث ذتلليددذبعد نيلتذكعد  ذ

تدذعإيدذكدذذ د ذكمجنيدتذب  ميكددذب لأكد  وذ نثهياسدنتذذإل ب ذتذ ل ذ ظفب  فالاذتدذبلل بينذب ليإدذ لب كيتذب  ب ليتذ ب اير يت
ذ.VDCتذ تلليدذكةثايتذب  إيانذIRFتذ ن ب ذبلع نيلتذ لب كيتذVECM الأثذجذك ن ذتبليلذب اخلذ

تلأولفذأهلاذا يئحذب إل ذتدذ  ثنذح لتذتثبزايتذطثيلتذب لأ ىذبينذكع  ذب  فالاذ كنلأثحتذكل نبت تذكلأيذتثصلفذ ث ثنذح لدتذعدإإيتذ
بينذكع  ذب  فالاذ كل نبت ذ   ذب لأ ىذب خثيدتذ ل ذبل ب تذهلهذب ع لتذتدذب لأ ىذب وبي ذحل ذك غي ذب دثبرنبتذب لألأوددذ ل فدالاذ

تذ   ذأنذبع نيلتذكع  ذب  فالاذكيادفذكإيد  ذ كث إدتذلي مسدإتذ لبد كيتذب ليصدلتذتددذكعد  ذب  فدالاذا سد ذب لأس ثرنتذ تثصلفذب  ربع
 تدذعع ذب ب هتذ كيافذصغي  ذ ك ولإتذلي مسإتذ لب كيتذب ليصلتذتدذلديلدذب لألد نبتذ جدلهذب رديه  تذ تثصدلفذب  ربعدتذأ يد ببذ  د ذ

 ذب ب كيتذب ليصدلتذتددذكعد  ذب  فدالاذا سد تذ  لبد كيتذب ليصدلتذتددذعدع ذأنذب  ولإيتذتدذكع  ذب  فالاذتعثنذلي  ر تذب    ذ  
ذ يإيي.ب  فالاذتدذذكع  ب ب هذلكةدذألدتذ لذتكةدذب ب كيتذب ليصلتذتدذليلدذب لأ غي بتذأهلأيتذكإي  ذتدذت سي ذب  ولإيتذتدذ

ذرنبت.ذكع  ذب  فالاتذك ن ذتبليلذب اخلتذعع ذب ب هتذب  ميكدذب لأك  وتذب ثبذالكلطات الدالة:
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Abstract  
The broad aim of this study was to analyse the dynamics of inflation in the Libyan economy during the 

period of 1966-2012. This aim can be divided into three objectives, which are: testing for long run 

equilibrium relationship between the inflation used proxy and its determinants utilizing Johansen and 

Juselius (1990) approach to cointegration, testing for long run and short run causality between the 

inflation used proxy and its determinants using VECM based Granger causality test, and analysing 

inflation response to expected shocks in these variables throughout impulse response functions and 

variance decompositions approach. 

The main findings of the study have supported the existence of the long run equilibrium relationship 

between the dependent variable and its determinants. In addition, a long run causality relationship 

from the inflation determinants to the inflation rate has been captured. Furthermore, the shocks 

analysis has indicated that the response of inflation rate to the shocks in the variable itself and 

exchange rate was big and positive. However, the response to the shocks in the rest of the independent 

variables was small and fluctuated between positive and negative sides. Variance decompositions 

analysis has supported the results that inflation rate and exchange rate were the most important 

determinant to the fluctuations in this phenomenon. 

Key Words: inflation, exchange rate, shocks, Libyan economy, variance decompositions. 
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 :Introductionالمقدمة  .1

فيفمق صرررااف ررراففgeneral price level ففيفملد ررر الفمظ ررراافظ  ررر ارفإلىفملارت رررالمفملد رر  فInflationينصرر لفظ رررضفمظ  ررر  ف
Bashir et. al,2011)فمظرر يفيررن  اففيفمظ اظررتففيفمرت ررالمف اررر فم  رر ارف،)Price Indexفيفمظبلرر ،فعي رر فمظ  رر  ف رر فف

،فعذظر فس ربتفمظ ل رلافملاق صراايلافعملاج  اع رلافمظق ايافمظتيفناظتفجانبافًكبيرمفً  فملاى  ااف  فقِبَلفمظباحثينفعلر فملد ر الفمظ رالد 
 .Bashir et،فح ر فيراايفمرت رالمفم  ر ارفإلىفنقر ممفمظ  لرلافمقل رلافظق    راف(Al-Bassam,1999)مظ برير فمظرتيفتبترتفعل روف

al,2011)،تبطفمظ  ر  فعيرف(،فم   فمظ يفياايفس عرهفإلىفملط اضفمظ خالفملحق ق لافظ ن ما،فعباظ اليفملط اضف   اياتفملد  شرلا 
س لاقرراتفقايررلاف رريفمظ  يرر ف رر ف   رريرمتفملاق صرراافمظ لرر ،فع رر فلالع رراف  رر الفمظن ررافملاق صررااي،فعن رر مفًظرر ظ فنقرر ف ررارفمظ  رر  ف

(،فعرغر فلامفمظ  يرر ف ر فمظ ل ررا ف(Darrat & Arize,1990خرلالفمظ رنامتفم خررير ف ر فمظق رايافملدلسررلافباظن ربلافظلرر علفمظنا  رلاف
،فKeynesian Thought Line،فعملد ر رلافعمظ  نييرلافStructural Thought Line ر لافمظبن ايلافملد ثلينفظل طفمظ   يفظل 

نرنمفمظ  ير ف ر فمظبراحثينففقر فف(Madurapperuma,2016)مظ  ر  فعلر فلانروفظر افًرارمفًعلر فمظن رافملاق صراايففق فن ر عمفإلى
   فعل ف   اياتفمظن ا،فعذظ ف  فخلالفت  ر  فعل فمظ  رفمظ يفي تبوفمظ ف-فيفإطارفملخطفمظ   يفظل  ر لافمظنق يلاف-لاك عم

،فعملا رررر ث ارفSaving،فعملإاخررررارفConsumption،فعمظ رررر ليرفعلرررر ف  رررر اياتفملا رررر  لا فUncertaintyحاظرررلافعرررر افمظ  كرررر ف
Investmentفعباظ اليفمظن اف،(Madurapperuma,2016).ف

رفمظ رر اافمظ  رر   لافقرر فة رر تف نرر فق رر ن اتفمظقرر مفلافي رر فمظ  رر  فةرراى  فح يثررلافمظنشرر  ففيفملاق صرراافمظل رر ،فذظرر فلامفسرراما
ملدنصرررر ا،فعا يرررر مفً رررريفسرررر مياتفاخررررالفررررر كاتفمظ نق ررررتفعرررر فمظررررن طفظلرررربلاا،فع رررراف رررراحبوف رررر فزياا ففيفمظ لررررتفعملإن ررررا ف لاسرررراف

(،فعق فعانىفملاق صاافمظل ر فخرلالفمظ رنامتفمظلاحقرلاف ر ف شر للافمظ  ر  فسر رجاتف   اعترلا،فح ر فلاكر تفارم رلاف1995  ر ،
قلرتفخرلالف  فملاق صراافمظل ر ف ر فمظ  ر  فملد،ف  رانا1977-1971ع فمظ  ر  ففيفظ ب رافقا رتفاعر ماىافعزمر فملخيمنرلافعر فمظ رب ف

 ر  ففيفظ ب راف نر فس ميرلافمظ  ر  ن ات،فم  ر فمظر يفج رلف نروفةراى  ف لاز رلاف(،فعق فت رارلمف  ر لفمظ 1995تل فمظ ب ف لاساف  ر ،
قلبرافًخرلالفمظ قر فم علف ر فم ظ  رلافمظثان رلا،فعقر فسلر ف (،فعكامف   لفمظ    ف 1995ظلاق صاافمظل  ففيفتل فمظ ب ف عب فمظ لاا،

لالفمظ ق فمظثانيف  فى هفم ظ  لا،فظ بلر ف رنلاف(،ف  ت  افًخ2017  ص لفظ ب افملد كيي،%ف1004بم  لفف2008لاقص ف  لًفظوف نلاف
،فظ بلرر ف ررافن ررب وف2016،فعذظرر فن   ررلاف حرر مرفمظثررار ،فعقرر فتيميرر فىرر مفملد رر لفزيااً فكبرريرً ف نرر فمظ ررااف%1509 ررافن ررب وفف2011
عر فف(،فعق فلصر فىر مفملارت رالمفسشر لفلا راس2017عل فمظ امليف  ص لفظ ب افملد كيي،ف2017،ف2016ظ نتيف%ف2805،فع2509%

ف.(World Bank,2018)مظنقصفملحااففيفمظ  ضف  فمظ ليفم  ا  لاف

سنا مفًعل فذظ فننمفملدش للافمظبسث لافلذ هفمظ رم لافإلظافت  ثلففيفة ارف ش للافمظ    ففيفج  فملاق صاافمظل  فسش لف    رفسينف
فمظ رم لاففيفملآتي:فلا ئللا  ثلفت،فعفملحينفعملآخ ،فع افيمثلوفذظ ف  فمً مرفبم  اياتفمظن افعمظ ن  لاففيفمظبلاا

 اف  لفمرتبااف   لاتفمظ    ففيفملاق صاافمظل  فس لاقلافطايللافملد لف يفلز امتوفمظ مخل لافعملخارج لا؟  

 ف اف  لفمرتبااف   لاتفمظ    ففيفملاق صاافمظل  فس لاقلاف بب لاف يفلز امتوففيفملد لفمظقصيرفعملد لفمظ ايل؟
 لاتفمظ    ففيفملاق صاافمظل  فظلص  اتفمظ مخل لافعملخارج لا؟طب  لافم   اسلافارجلافعف افى ف    

 ف اف  لفإ  اافمظص  اتفملحا للاففيفلز امتفمظ    ففيفملاق صاافمظل  ففيفت  يرفمظ قلباتففيفى هفمظ اى  ؟ف

ف  فخلالفملآتي:فال لفاينا    لافةاى  فمظ    ففيفملاق صاافمظل  ،فعذظ فعل فى مفننمفملذ لف  فى هفمظ رم لافي    ففي

 .مخ بارفمظ لاقلافطايللافملد لفسينف   لاتفمظ    ففيفملاق صاافمظل  فعلر اعلاف  فلز امتوفمظ مخل لافعملخارج لا 
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 .فمخ بارفمظ لاقلافمظ بب لافسينف   لاتفمظ    ففيفملاق صاافمظل  فعلر اعلاف  فلز امتوففيفملد لفمظقصيرفعملد لفمظ ايل
 لاتفمظ    ففيفملاق صاافمظل  فظلص  اتفمظ مخل لافعملخارج لاطب  لافم   اسلاف ارجلافعففال ل  . 

 فال لفإ  اافمظص  اتففيفمق امتفمظ مخل لافعملخارج لافظل    ففيفملاق صاافمظل  ففيفت  يرفمظ قلباتففيفى هفمظ اى  .ف

عذظرر فعلرر ف رر   فملد رر الفملد  شرر ففتنبرريفلالع ررلافمظ رم ررلاف رر فخ ررار فملآعرفملدبتبررلافعرر فت شرر فةرراى  فمظ  رر  ففيفملاق صرراافمظل رر ،
ظ ن ما،فعكر ظ فملآعرفملد اق رلافظل  ر  فعلر ف  ر اياتفمظن رافعمظ ن  رلاففيفمظبلر ،فع رافيم ر فلامفيصراحب اف ر ف عرفمج  اع رلافت رالف

 ظ اى  .عاينا    لافى هفمف  ليافمظ   لفعل فطب  لاتفمظ    ى مفملمج  ي،فك افلامفر  فمظ  ا اتفملاق صاايلافملدلائ لافلد الجلاف

 :Literature Reviewالإطار النظري والدراسات السابقة  .2

ت  فةاى  فمظ    ف  فمظ امى فملاق صاايلافمظتيفامرفحالذافمظ ثيرف  فملج لفخلالفملد محرلفملد  ل رلافظل  ر فملاق صرااي،فعي  سرارف
تأل ىرافذر هفمظ ام رل،فعقر ف   رتفى مفملج لفسش لفلا اسفحرالفلا رباحفحر عل ا،فعمظ ام رلفمظرتيفتقرهفعرم ىرا،فعطب  رلافع ظ راتف
فتل فملج اافع فة ارفمظ  ي ف  فمظن  ياتفمظتيفتص تفظ   يرفلا باحفى هفمظ اى  فعلز امتها.

 :فInflation in the theoretical Economic Literatureظاهرة التضخم في الأدب الاقتصادي النظري  .201

،فKeynesian school of Thought يرلافمظ  ر  فملد ر رلافمظ  نييرلافف ر فملدر مرسفمظ   يرلافمظرتيفكرامفلذرافإ ر ا اتفبارز ففيفن 
(،فعقرر ف2009 ملذ  ررا ،فAggregate Demandمظررتيفت ررييفمظ  رر  فسشرر لفعرراافإلىفعام ررلفت  لررلفلانررتفمظ لررتفمظ لرر ف

ضفمظ لرر ففيفقرر  تفىرر هفمظن  يررلافت  رريرمفًلآظ ررلافمظ  رر  فباظ لررتفيبكرريففيفلامفزياا فمظ لررتفمظ لرر فس رجررلا في  ررا فن  ررافعلرر فمظ رر ف
ملاق صااف  فر نوفلامفي نيفبا   ارفإلىفلاعل ،فعلػ رفذظ فعن  افت امف  عنلافمظ  ضفً   لافبح ر فلافي ر   تفس رجرلافكبرير ف

(،فعيشارفكر ظ فإلىفلامف1989ظ  يرمتفمظ لت،فم   فمظ يفق فين جفع فع الفملاق صاافلحاظلافمظ اةهفمظ ا لف س ين  وفع   ام،
تفنه افً خ فظ   يرفةاى  فمظ    ،في تبطفلانتفمظ  ل لا،فعي امفمظ    ففيفى هفملحاظلاف  ناعافًس  طفملد ر لافمظ  نييلافق فتبن

لالاففCost،فعير  فذظر ف ر فخرلالفعنصر ي فلشثلرينفلجانرتفمظ  راظ هف(Laliwawa,1980)فCost-Push Inflationمظ  راظ هف
 جارفظيياا فمظ لتفعل فمظ  اظلافع فعً  افنس ت،فسرلفلافي اافمرت المفم،فعفProfit،فع   لفمظ سحفWagesعلعاف   لفم جارف

مظ يفلافي ريم  ف ريففWagesق فتل تفمظنقاباتفمظ  اظ لا،فعملإً مباتفاعرمفًفيفذظ ،فع    لفى مفمظن طف  فملإرت المففيفم جارف
ن  ررينفظ نرريفم  رر ارفعلرر فملارت ررالمفبم رر الفمظ  رراظ ه،فم  رر فمظرر يف رر  نيفملدفLabour Productivityفمرت ررالمفإن اج ررلافمظ ا ررل

ف(.1989 س ين  وفع   ام،

ظق فتمفت  يرفمظ    فخلالفحقبلافمظ ب  ن اتفعمظث ان ن ات،فمظتيفر  تف  ر لاتفعاظ رلاف ر فمظب اظرلافباظر عرفمظر يفظ ب روفنقراباتف
با رباحفف(،فلا ررافمظ  رر  1992 ،مظ  ررالففيفتلرر فمظ ررب ففيفرنرريف  رر لاتفم جررارفإلىفلاعلرر ف رر ف  رر الفإن اج ررلافمظ  ررلف  رر انل 

 (.1989 للفبم لفملدن  ينفظ نيفم   ارفخار ف ن ا لافمظ لتفعمظ  ضفظل  اظلا،فعذظ فس منيفزياا فلارباح  ف س ين  وفع   ام، ن 

،فىرافملد ر الفمظر يفي رامفعل روفمظنراتجفمقلر فملإ راليفNatural Level of Demandلػ افمظ  نييرامف  ر الفطب   رافًظل لرتف
GDPمظ لرررتفعررر فىررر مفملد ررر الفي  رررارلمفمظ  ررر  ففمزاما ففيف  ررر امهفم  ثرررل،فنرررنذمفح ن رررافي رررامفملإن ررراففPahlavani & 

Rahimi,2009)فعق فلاك فك نيف،)Keynesعل فلامفمظ    فىرافن را فظ  راعلاتف را فمظ رليفعملخر  اتفعظر اف را فمظنقر ،فف
 & Pahlavani  الفمظ اافظ   ارفمظ يفي   فمظ  يرمتففيفملدفInflation Gap Modelعق فمقبحفلظاذ فمظ  ا فمظ     لاف

Rahimi,2009).)ف
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ت  فملد ر لافمظنق يلافى فم خ لف  فلاى فملد مرسفمظ   يلافمظتيفتص تفظ   يرفةاى  فمظ    ،فع   فج عرفمظ لاقلافمظتيفت سطفىر هف
لحقبرلافمظ لا ر   لافمظتيفكانرتف رائ  فإبامفمفQuantitive Theory of Moneyملد ر لافس اى  فمظ    فإلىفن  يلافك  لافمظنقااف

ي نا رتفطر ايافً ريفففGeneral Level of Price ر فمظ  ر فملاق صرااي،فعترنصفىر هفمظن  يرلافعلر فلامفملد ر الفمظ راافظ  ر ارف
رافًلذر هفمظن  يرلاففيفك اسروفعر ففIrving Fischer(،فعق فقر افملاق صراايفم   ي ر ف1981ك  لافمظنقااففيفملاق صااف ك عي ، عً 

ف(.1989 س ين  وفع   ام،مظقا فمظش مئ لافظلنقااف

فM.Friedmanت ررريزفمظررر لايفمظقائرررلفالع رررلافعررر ضفمظنقرررااففيفت  ررريرفةررراى  فمظ  ررر  فس  رررارفملد ر رررلافمظنقاايرررلافملج يررر  فعلررر فيررر ف
ف"ففيفذظ :ف Friedman & Schwartz(،فعي  فمظ    فبح تفى هفملد ر لافةاى  فنق يلا،فعيقال1981 ك عي ،

 & inflation is always and everywhere a monetary phenomenon….." (Pahlavani….……"ف

Rahimi,2009:P64) 

لافي  رر ففOrdinary Inflationتخ لرهفن ر  فىر هفملد ر ررلاف ريفملخرطفمظ  ر يفظل  ر ررلافمظ  نييرلافمظرتيفت  ررعفلامفمظ  ر  فمظ راايف
 رررريرفةرررراى  فمظ  رررر  فملجررررا حف،فس ن ررررافيم رررر فمظ كررررامفإلىفمظ ا ررررلفمظنقرررر يففيفت Money Supplyباظ  رررريرمتففيفعرررر ضفمظنقررررااف

Hyperinflation.ف

فيفملحقبرررلافمظرررتيفتلرررتفملد ر رررلافمظ  نييرررلافسررر زتفس رررةفملإ ررر ا اتفظ   ررريرفةررراى  فمظ  ررر  ،ف ررر فقبرررلفس رررةفملاق صررراايينفمظ  نرررييينف
 & PahlavaniفGordon،فع ررر فلارررر  فىرررالا فملاق صررراايفLatter-Day Keynesian Economistsمظلاحقرررينف

Rahimi,2009)،)عقرر ف   ررتفتلرر فملج رراافعرر فعلاا ف ن  ررينفظ   رريرفمظ  رر  ،في ررييفم علفىرر هفمظ رراى  فظ ام ررلفت  لرررلفف
 Demand-Pushفن  يرررلافمظ  ررر  فملدررر نالمفس  رررلفجررر حفمظ لرررت،فعقررر ف ثرررلفذظررر ففيفDemand Sideلانرررتفمظ لرررتف

Inflation،فح ن رافي رامفمظن راففيفجانرتفعت  سارفى هفمظن  يلافحرالفةراى  فمظ  ر  فمظر يفلػر رفسشر لفتر رلغ ،فعير  فذظرف 
عيبكرريفملدررن جفملآخرر فحررالف(،ف1990مظ لررتفلاكررعف رر فمظن رراففيفجانررتفمظ رر ض،فم  رر فمظرر يفيرراايفلارت ررالمفم  رر ارف ملذ  ررا ،

،فCost-Push Inflation،فع  فذظ فن  يلافمظ  ر  فملدر نالمفس ر طفمظ  راظ هفSupply Sideمظ ام لفملد  لقلافلانتفمظ  ضف
 Profit-Push،فععا رلفًر طفم رباحفWage-Push Inflation حر فعرا لينفلعرافعا رلفًر طفم جرارففمظرتيفت رييفمظ  ر  

Inflationفعت ررررررر  فىررررررر هفمظن  يرررررررلافباظن  يرررررررلافملدا  ررررررر لافظل  ررررررر  ف،Institutional Theory of Inflationف
(Laliwawa,1980) كررا جار،فعلا رر ارفملدرراماففف،فعلػرر رفمظ  رر  فعنقررافًلذرر هفمظن  يررلافعرر فط يررلفمرت ررالمفلا رر ارف رر خلاتفملإن ررا

ف(.1990 ملذ  ا ،فInterest Rate،فع   فمظ ائ  فExchange Rateملخاا،فعلا  ارفمظن ط،فعلا  ارفمظ قن لا،فع   فمظص لف

،فPhillips Curveةراى  فمظ  ر  فعنقرافًلد  رااف نسريفن ل رباففNeoclassical Schoolت  ر فملد ر رلافمظ لا ر   لافملح يثرلاف
ف(.1990س لاقلافع   لاف ملذ  ا ،فUnemployment   فبم  الفمظب اظلافمظ يفي سطف   الفمظ 

  فملد مرسفمظ   يلافمظتيفكامفلذافإ  ا اتفبارز ففيفت  يرفةاى  فمظ    ،ففStructural Schoolت  فملد ر لافمظبن ايلاف"ملذ  ل لا"ف
ن  رراتفس ررةفمظق اعرراتفملإن اج ررلافعىرر فت ررييفمظ  رر  فظ ام ررلفت  لررلفلانررتفمظ رر ض،فعت  رر فذظرر فامفملط رراضف  عنررلافمظ رر ضفلد

ف(.1990"كق المفمظصناعلافعمظيرمعلافعغيرىا"،فى ف  فمظ ام لفمظتيفت   فمرت المفم   ارف ملذ  ا ،

 Richard،فعيشيرفImported Inflation افي  لفباظ    فملد  ارافففق فت  بتففيفح عرفةاى  فمظ      فمظقنامتفمظتي

& Michael (1980)فيفى مفمظش مفإلىف افي   فال فمظ   ففPrice effectمظ يفيمثلفمظقنا فمظ ئ  لافلان قرالفمظ  ر  فاعظ رافًف
عرر فط يررلفمظ  ررار ف"سشرر لفخررا،فمظررامرامت،فعي رر فلالرر فمظ رر  فمظنرراج فعرر فعمرامتفمظررن طفباظن رربلافظلرر علفملد ق  ررلاف رر فلاىرر ف صرراارف

لرلارفقنرامتفلان قرالفمظ  ر  فاعظ رافًفPahlavani & Rahimi (2009)(،فعلػ افRichard & Michael,1980مظ    ف 
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 Turnovsky،فعق فح افDemand effect،فعلال فمظ لتفLiquidity effect،فعلال فمظ  اظلافPrice effectى فلال فمظ   ف

& Kaspura (1974)لارسريفقنرامتفين قرلف ر فخلالذرافمظ  ر  فملد ر ارا،ف ثلرتففيفقنرا فمظ لرتفملدبارر ففDirect Demand 

channelريممفملدر ناعاتففقنرا ،فعف  Balance of Payments channelفعقنرا فمظ ر  ف،Direct Price channelفعقنرا ف،
ف.Direct Cost of Living channelت اظ هفملد  شلاف

 :Inflation in the Empirical Economic Literatureظاهرة التضخم في الأدب الاقتصادي التجريبي  .202

رراعافًظل  يرر ف رر فمظ رم رراتفمظ   يب ررلافمظ رراسقلاففيفمظ  يرر ف رر فاعلفمظ ررالفملد قرر افعمظنررا  فعلرر فحرر  فظقرر فكانررتفةرراى  فمظ  رر  ف  اً
ف ام ،فعق فت كيتفى هفمظ رم اتفحالفت  يرفةاى  فمظ    فعمظ ام لفمظ ا نلافعرم ىا،فعطب  لافتأل ىافذ هفمظ ام ل.

 : Cross Sectional Studiesالدراسات المقطعية  .20201

 Darrat & Arize ر فمظ رم راتفمظ راسقلاففيفىر مفملمجرالفع نراتف ر فمظر عل،فع ر فلاىر فىر هفمظ رم راتفارم رلافتناعظرتفمظ  ير ف

تا رلتفإلىفلامفاعظلافنا  لا،فعفف25مظتيفى نتفظ س يف  لفق ر فملدن جفمظنق يفعل فت  يرفةاى  فمظ    ففيفع نلاف  فف(1990)
فيفارم ر وفمظرتيفىر نتففRomer (1993)ف رم اتفلاي افً افقاافسوى مفملدن جفي   فت  يرمف قن افً  باحفمظ    ،فع  فى هفمظ

اعظرلافحرالفمظ رال،فعقر فتا رلتفىر هفمظ رم رلافإلىفلامفف114إلىفت سصفطب  لافمظ لاقلافسينفمظ    فعملإن  احفمظ  راريففيفع نرلاف ر ف
 Barnichon & Peirisا لفن تفمظ    فلاقلفباظن بلافظل علفم    فح  افًعم كث فمن  احافًعل فمظ ال،فع  فناح لافلاخ لفت

إلىفلامففSub-Saharan Africaففيفارم رر وفمظررتيفىرر نتفظ قصرر ف صرراارفمظ  رر  ففيفاعلفإن يق ررافجنرراحفمظصررس م ف(2008)
مظ  ا فمظنق يلافتل تفمظ عرفم كعففيفت  يرفمظ    ففيفى هفمظ عل،فعفيفارم لافى نتفظ ق نًفت  يرفنق يفظل    ففيفللاللاف  ف

إلىفلامفملد  يرمتفمظنق يلافتش حففDarrat (1985)فى ف"ظ ب افعن  يريافعمظ  اايلا"فتا لفOPEC Countriesلاكعفاعلفم عس ف
(فظاجررااف2009جانبررافًكبرريرمفً رر فمظ  رريرمتففيف  رر الفم  رر ار،فعفيفارم رر ينفعرر فاعلفلرلررافمظ  رراعمفملخل  رر فتا ررلفملذ  ررا ف 

 Kandil andظقا فع ضفمظنقاا،فع  فثمف   لفمظ    فمظ الد ،فعتا لفعلاقلافط ايلافقايلافسينفمظ    فعلا  ارفمظن ط،فيل  اففيفم

Mors (2009)مظ ام رلففيفلظرافىر هففيفذظ فإلىفلامفمظ    ففيفاعلفملخل جفمظ ر  في ر ل فس ام رلفامخل رلافعخارج رلا،فعت  ثرلفلاىر فف
لا راففيفمظر علفم خر لفنرنمفمظ  ا رلافمظنق يرلافملإن ا فملا اليفملد نالمفسن افمظ امئ فمظن   لافعذظ فباظن بلافظر عظ ينف ر فىر هفمظر عل،ف

ف.مظتيفلااتفإلىفملإن ماففيفمظ  اظلافى فمظ ا لفملد  ففيفمظ    

 : Country-specific Studiesالدراسات القطرية  .20202

 Country-Specificىررر نتفمظ  يررر ف ررر فمظ رم ررراتفمظ ررراسقلافظ سررر يفلاىررر فلزررر امتفمظ  ررر  ففيفحرررالاتفن ايرررلاف ررر فمظررر علف

studiesفع  فى هفمظ رم اتف افقاافسوف،Downes et. al (1991)مظ ي فتا لامففيفارم ر   فعر فلشل رلافباربااعسفإلىفمرتبراافف
،فعلا رر ارفTradable goods  رر لفمظ  رر  فس ررلف رر فملإن اج ررلا،فع  رر لفم جررار،فع  رر لفمظب اظررلا،فعلا رر ارفمظ ررليفملد رراج فذرراف

لاخ برارفمظ لاقرلافمظ امزن رلافنقر فتا رلاففيفارم ر   افمظرتيفىر نتففPapi & Lim (1997)مظامرامت،فعذظر ففيفملدر لفمظقصرير،فلا راف
سينف   الفمظ    فعس ةفملد  يرمتفمظ   يريلافمظتيفععتفع فس ةفملدصاارفمظ مخل لافعملخارج لافظل    ففيفت ك افإلىففملد لطايللاف

عفيفذمتفمظ ر ا ف فمظ  ر  ففيفملاق صراافمظبكر ،فظ  ضفمظنقاافع   فمظص لفن  افمظ عرفم س زففيفت  يرفةراى ففن   لافلس ل لا،فكام
فظ قص ف عرفمظق المفمظنق يفعق المفمظ  لفعمظق المفملخارج فعل فمظ    ففيفساظن مفيفارم  وفمظتيفى نتففKim (2001)تا لف

 فلامفإلىفلامفلاكثرر فمظق اعرراتفتألرريرمفًفيف  رر الفمظ  رر  فىرر فمظق ررالمفملخررارج فعق ررالمفمظ  ررل،فعيرر لفكررلفذظرر فالاظررلافعمًررسلافعلرر
 Botric & Cotaلزر امتفمظ  ر  فإلظرافت  سرارفسشر لفعراافحرالفملد  ريرمتفمظنق يرلافع   ريرمتفمظق رالمفملخرارج ،فعقر فتا رلف
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ظاجرراافعلاقررلافقايررلافسررينف  رر لفمظ  رر  فعكررلف رر ف  رر الففىرر نتفظ سرر يف صرراارفمظ  رر  ففيفك عمت ررافيفارم رر   افمظررتيفف(2006)
ظام رري،فعس رةف   ريرمتفمظق ررالمفملخرارج فعىرر ف  ريممفملدرر ناعاتفعرر عافمظ  ررار فععر ضفمظنقرراافبالد  راافمفم جرارفع ر  فمظصرر ل،

Terms of tradeفيفارم رلافلاخر لفىر نتفظل  ر لفعلر فلاىر فلزر امتفمظ  ر  ففيفمظباك ر امف ر فناح رلافمظ لرتفع ر فناح رلاف،فعف
ملا ررالي،فعمظررامرامت،ففإلىفعجرراافلالرر ف اجررتفظ ررلف رر فعرر ضفمظنقرراا،فعفمظنرراتجفمقلرر فBashir et. al (2011)مظ رر ضفتا ررلف

عقرر ف،فعملإن ررا فمظ رراا،فعلرر ف  رر لفمظ  رر  ،فعكررامفىرر مفم لرر ف رراظبافًباظن رربلافلحاظررلافظكيرر مامتفمظ ا ررلا،فعكررلفذظرر ففيفملدرر لفمظ ايررل
لامفلاىر فلزر امتفمظ  ر  ففيفملدر لفمظ ايرلفففيفارم ر   افعر فملاق صراافملإير منيفإلىفPahlavani & Rahimi (2009)تا رلف

فيفارم    افمظرتيفىر نتففAlam & Alam (2016)عتا لف   فمظص ل،فعمظ    فملد  ارافعمظ    فملد اقي،فى فمظ  اظلا،فعف
ظ قصرر فلزرر امتفمظ  رر  ففيفملذنرر فإلىفعجرراافعلاقررلاف اجبررلافسررينفمظ  رر  فععرر ضفمظنقرراا،فععلاقررلافع  رر لافس نرروفعسررينفكررلف رر ف رر  ف

ف.Output Gabمظص ل،فعن ا فمظناتجف

  فناح لافلاخ لفكانتفةاى  فمظ    فلز امفًظن   ا،فح  فظ بتف   لاتفمظ    ففيفنبمتف   نلافاعرمفًفيفتاظ ر فن رافمظ راى  ف
،فLag (1)  فلامفظل ق فمظق ا  فظل    ل ففيفمظ نلافملداً لاففBashir et. al (2011)فيفنبمتف قبللا،فع  فذظ ف افتا لفظوف
ف.لال ف بار فعل ف   الفمظ    فملحالي

ع فن  يريافتمفمظ ا لفإلىفعجاافعلاقلافقايلاففMoser (1995)فيفملحاظلافملخا لافظل علفمظنا  لافت يزتفى هفمظن ائج،فن  فارم لافظرررررف
إلىفعجراافعلاقرلافط ايرلاففOlatunji et. al (2010)سينفع ضفمظنقاافعمظ    ،فعفيفارم لافلاخ لفلاكث فشمالًافع فن  يريافتا لف

 فمظامرامت،فعمظ ق فمظق ا  فظل    ل فظل  م ،فع   فمظص ل،فععلاقرلافع  ر لافسرينف  ر الفمظ  ر  فسينف   الفمظ    فعكلف 
فيفارم    افعر فمظ رااممفإلىفعجراافف(2015 مظ   فعمظ ر  فعكلف  فمظصاارمتفمظ ل لا،فع اارمتفمظن طفع   فمظ ائ  ،فعتا لف
س ن راف رارتفىر هفمظ لاقرلاففيفمهراهفعمحر ف ر فعر ضفمظنقراافإلىفعلاقلاف بب لافقصرير فملدر لففيفمهراىينفسرينفمظ  ر  فععر ضفمظنقراا،ف

فمظ    ففيفملد لفمظ ايل.

ظقرر فسرر زتففيفملحاظررلافملخا ررلافظلرر علفمظنا  ررلافعام ررلفلاخرر لفتل ررتفاعرمفً   ررافًفيفا يرر فملد رر الفمظ رراافظ  رر ارففيفتلرر فمظرر عل،ف رر ف
مظرتيفىر نتفظ سر يفلاىر فلزر امتفمظ  ر  ففيففBayo (2005)ف،فع  فذظ ف افتمفمظ ا رلفمظ روففيفارم رلالالع افع يفملدامزنلافمظ ا لا

ن  يرياف  فلامفع يفملدامزنلافع   لفمظن اففيفع ضفمظنقاافع   لفمظ ائ  فع   فمظص لف ثلفلاى فلز امتفمظ    ففيفىر مفمظبلر ،ف
ف  فمظ  يرمتففيف   الفم   ار.%ف72علانهافت   فحامليف

علرر فطب  ررلافمق صرراامتهافمظاطن ررلا،فع رر فذظرر ف رر لفمع  ااىررافعلرر ف ررامرافري  ررلا،فعقرر فت   رر فلزرر امتفمظ  رر  ففيفمظ  يرر ف رر فمظرر علف
لاج يتففيفى مفمظص افمظ  ي ف  فمظ رم اتفمظتيفى نتفظ س يفتأل فةاى  فمظ    فبمر لفتر خلفمظ عظرلاففيفمظنشراافملاق صرااي،ف

مظررتيفىرر نتفظ سرر يفف(2016 يرر فع خرر عمفع رر فمظ رم رراتفمظررتيفتايرر فىرر هفمظرر تيافعمظررتيفلاج يررتففيفس ررةفمظرر علفمظ  س ررلافارم ررلافد
سرينف  ر الفمظ  ر  ففيفمظ رااممفعس رةفملد  ريرمتفمظنق يرلافعملداظ رلا،فمظرتيفتا رلتفإلىفعجراافعلاقرلافط ايرلافسرينففملد لمظ لاقلافطايللاف

 صراافمظ    فعكلف  فع ضفمظنقاافع   فمظص ل،فععلاقلافع   لافسينف   لفمظ    فعع يفملدامزنلا،فعفيفارم رلافلاخر لفعر فملاق
إلىفعجراافعلاقرلافسرينف  ر الفمظ  ر  فععر اف ر فمقر امتفف(2017 مظ اامنيفركيتفعل فملجانتفمظنق يفظل    فتا رلفمسر مى  ف

مظ مخل لافعملخارج لافلذ هفمظ اى  فت رجتففيفمظقا ف  فع يفملدامزنرلا،فإلىفعر ضفمظنقراا،فإلىفلا ر ارفمظرامرامت،فع ر فثمف ر  فمظصر لف
مظررتيفف(2011 الي،فع رر فمظ رم رراتفمظررتيفلاج يررتفعلرر فمظرر علفمظ  س ررلافمظن   ررلافارم ررلافمظ ع رر  فع خرر عمفعلاخرريرمفًمظنرراتجفمقلرر فملا رر

ى نتفظ سل لفلال فمظ  ا لافمظنق يلافعمظ  ا لافملداظ لافعل ف   لاتفمظ    فباظ  م ،فعمظتيفتا لتفإلىفلامفملد  يرمتفملداظ لافعمظنق يرلاف
 ار،فس ن افت   فمظ  يرمتففيف   فمظ ائر  فع ر  فمظصر لففيفلظراذ ف خر ف راف  فمظ  يرمتففيف   الفم  ف%7408ت   ف افن ب وف
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فيفارم    فع فملاق صاافمظ  مقر فلاي رافًف(2012   فمظ  يرمتففيف   الفم   ار،فعق فتا لفلص فمظ ي فع خ عمفف%8305ن ب وف
  فمظ  يرمتففيفملد  الفمظ اافظ   ارفت اافإلىفمظ  يرمتفملحا للاففيفع ضفمظنقااففيفمظ بمتفمظ اسقلا،فعفيفارم لافف%9705إلىفلامف

فيفارم ر وفعر فملاق صراافمظ  مقر فظاجراافعلاقرلافف(2016 ى نتفظ س يفلال ف   يرفمظ  لفملداليفعل ف  ر الفمظ  ر  فتا رلفارير ف
مظصرر لفظل  رر  ،فعذظرر ففيفملدرر يينفمظقصرريرفعمظ ايررل،فعفيفلررلارفارم رراتفلاخرر لفعرر فف رربب لافت  رروف رر ف   رريرفمظ  ررلفملدرراليفع رر  

ى فمظ ق فمظق ا  فظل    ل فف،ظاجاافعلاقلاف اجبلافسينفمظ    فعع اف  فملد  يرمتفمظنق يلافعملداظ لاف(2006 مظ  م فتا لفملح اليف
رغ فذظ فإلىفإلباتفعجاافف(2016 عتا لفكاة فففيف نامتف اسقلا،فع  علافلظاف   فمظص ل،فع  علافلظافر   فمظ  للافملدص ر ،

وفعرر فمظ رر م فلاي ررافًإلىفعلاقررلاف فيفارم ررف(2012 علاقررلافع  رر لافسررينفمظ  رر  فع رر  فمظصرر لففيفملاق صرراافمظ  مقرر ،فعتا ررلف ررا ف
ف اجبلافسينفمظ    فعع ضفمظنقاا.

عل فملد  يرمتفملداظ لافعملد  يرمتفذمتفمظ لاقلافلاج يتفمظ  ي ف  فمظ رم اتفعل فةاى  فمظ    ففيفملاق صاافملجيمئ ي،فركيف     اف
باظق ررالمفملخررارج ،فعينبرريفذظرر ف رر فطب  ررلافىرر مفملاق صرراافملدن رر حفعلرر فملخررار فسشرر لفكبرريرفعمظرر يفتل ررتفن رروفمظ عظررلافاعرمفً   ررافًفيف

ئر فإلىفلامفم جرارففيفارم  وفمظتيفم    نتفمظ   لفعلر فلاىر فلزر امتفمظ  ر  ففيفملجيمف(2014 ملإن ا فمظ ل ،فعق فتا لفلػیىف
مظناتجفمقلر فملا رالي،ف،فك افتا لفظاجاافعلاقلاففيفملد لفمظقصيرفسينفمظ    فعكلف  فى مفمظبل ى فمق افم  اسفظل    ففيف

فيفارم ر   افمظرتيفىر نتفظل  ر لفعلر فف(2015 عتا رلفسر فع  ر فعسر فيشرافعلا ر ارفمظرامرامت،فعمظ  لرلافمظنق يرلافعملان را فمظ راا،ف
مظ    ففيفكلف  فملجيمئ فعملد  حفإلىفعجاافعلاقلافسينفلا  ارفمظامرامتفعمظ    ففيفملد  ح،فعلامفع ضفمظنقاافي   فلاى فلز امتف

لاغلتفمظ قلباتففيفمظ    ففيفملجيمئ ،فعلامفع ضفمظنقاافي تبطفس لاقلاف بب لاف يف   فمظ ائ  فع ار فمظ    ،فعتا رلفجبرارفعسر ف
افًإلىفعجاافعلاقاتفملغاس لافسينف   الفمظ    فعكلف  فع ضفمظنقاا،فعمظنراتجفمقلر ف  افع فملجيمئ فلاي  فيفارم ف(2015 ياحف

فيفارم رر وفمظررتيفف(2016 ملا ررالي،فعملائ  ررامفملد نرراحفظلق ررالمفملخررا،،فععلاقررلاف ررلب لافس نرروفعسررينف رر  فمظصرر ل،فعتا ررلفسررافمظ ررارف
 ،فعت  روف ر ف فإلىفلامفىر هفمظ لاقرلاف اجراا ففيفمهراهفعمحرى نتفظ سل لفمظ لاقلافمظ بب لافسينفملإن را فملح را  فعمظ  ر  ففيفملجيمئر

عر فملاق صراافف(2016 الفمظ  ر  ،فعذظر ففيفملدر يينفمظقصريرفعمظ ايرل،فعفيفارم رلافلاخر لفظبرافت رار فعرمسرحف ملإن ا فملح را  فلد ر
عملدررر لفمظ ايرررل،فعمرتبررراافا رررلفإلىفمرتبررراافمظررر خلفملحق قررر فس لاقرررلافع  ررر لاف ررريف  ررر لفمظ  ررر  ففيفملدررر لفمظقصررريرف ملجيمئررر يفتمفمظ

مظامرامتفمظ ل لافس لاقلاف اجبلاف  وففيفملد لفمظقصيرفعملد لفمظ ايل،فعمرتبااف   يرمتفلا  ارفمظص لفعع افمظ ر امفس لاقرلافملغاس رلاف
ف يف   الفمظ    ففيفملد لفمظ ايلفنقط.

ظ س يرر ففرم رر وفمظررتيفىرر نتفافيفAl-Bassam (1999)فيفارم رراتفلاخرر لفلاج يررتفعلرر فس ررةفمظرر علفمظ  س ررلافمظن   ررلافتا ررلف
س لف  فعر ضفمظنقراا،فعمظنراتجفمقلر فملا راليفففيفذظ فمظبل ف صاارفمظ    ففيفملد ل لافمظ  س لافمظ  اايلافإلىفتأل فةاى  فمظ    

فتا ررررلفخرررر لفعررر فملد ل رررلافمظ  س ررررلافمظ ررر اايلاملحق قررر ،فع ررر  فمظ ائرررر  ،فع ررر  فمظصرررر ل،فع  ررر لفمظ  ررر  فملد رررر ارا،فعفيفارم رررلافلا
Altowaijri (2011)ف. ظل   فى فمق افم  اسف   فمظص ل،فعم   ارفملخارج لالامفإلىفف

فيفارم ر وفمظرتيفىر نتفظق راسفلالر فس رةفملد  ريرمتفف(2006 فيفارم اتفلاخ لفلاج يتفعل فع اف  فمظ علفمظ  س لافتا لفملدصربحف
 اررر فمظ  ا ررلافمظنق يررلا،فع اررر فف  ايررلفىررلد  رر  فظل  رر  ففيفم جررلفمظملاق صرراايلافعلرر فمظ  رر  ففيف رراريافإلىفلامفلاىرر فمظ ام ررلفم

مظ كاافملاق صااي،فع ار فمظر ق فمظق ا ر فظلرامرامتفعمظنراتجفمقلر فملا رالي،فك رافتا رلفظاجراافعلاقرلاف ربب لاففيفملدر لفمظ ايرلفسرينف
فEl-Sakka & Ghali (2005)ى هفمظ ام لفعمظ    ،فعفيفارم لافلاخ لفى نتفظق اسفلاى فلز امتفمظ    ففيف ص فتا لف

إلىفعجاافعلاقلاف اجبلافسينف  ر الفمظ  ر  فعكرلف ر ف ر  فمظصر ل،فع ر  فمظ ائر  ،فععر ضفمظنقراا،فعم  ر ارفملخارج رلا،فعتا رلف
El Baz (2014)فيفارم رر وفعرر فملاق صرراافملدصرر يفلاي ررافًإلىفلامفمظ  رر  في رر   تفملغاس ررافًظلصرر  اتفمظررتيفارر رففيف  رر لفف
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 يرفمظ    ،فعي    تفظلص  اتفمظتيفار رففيفباقر فملد  ريرمتفملد ر قللافك رافىرافمظ    فن  وف عزمفًلالع لافاعرفمظ اق اتففيفت 
فيفارم  وفع فملاق صاافم رانيفإلىفعجاافعلاقلاف بب لافسينف   الفمظ    فعكلف  ف   فمظص لفف(2011 حمااف  اقي،فعتا لف

فعع ضفمظنقاافعملإن ا فمظ اافعمظناتجفمقل فملا الي.

ف(2010 ارم رلافامغر فعمظصراي  فظق فلاج يتفارم اتفع ير  فقاعظرلافتقصر فلاىر فلزر امتفمظ  ر  ففيفملاق صراافمظل ر ،ف ر فلالع راف
مظ رم لافإلىففتل مظتيفى نتفظل   لفعل فلال فكلًاف  فع ضفمظنقاافع   فمظص لفعل فمظ    ففيفملاق صاافمظل  ،فعق فخلصتف

ععرر ضفمظنقرراافت  ررلف رريففConsumer Price Index CPIلشررثلًاففيفرقرر فملد رر  ل فعجرراافعلاقررلافملغاس ررلافسررينف  رر لفمظ  رر  ف
فيفارم ر   افعر فملاق صراافمظل ر فلاي رافًإلىفعجراافعلاقرلاففCevik & Teksoz (2013)    راتفمظن  يرلافملاق صراايلا،فعتا رلف

تج،فععجر تفمظ رم رلافعلاقرلاف رلب لافسرينف،فعملإن را فمظ راا،فعم  ر ارفمظ الد رلا،فعن را فمظنرابلافسرينفمظ  ر  فعكرلف ر فعر ضفمظنقراا اج
فمظ    فع   فمظص ل،فعكلفذظ ففيفم جلفمظ ايل،فلا اففيفم جلفمظقصيرفنق فكانتفمظ لاقلافسينفمظ    فعع ضفمظنقااف اظبلا.

 :Knowledge gab and contributionsالعلمية للبحث  والإسهاماتالفجوة البحثية  .203

م ل ،فعال لفمظ لاقلافمظ بب لا،فعلفتش فمظ رم اتفمظتيفطبقتفعل فملاق صراافمظل ر فعر فركيتف    فمظ رم اتفمظ اسقلافعل فال لف
فيفملاق صررراافمظل ررر ففمظ  ررر  ففت ب  رررلافم ررر  اسلاف  ررر لاإجررر م فال رررلفاينرررا    فظفىررر هفمظقاعررر  ،فعلفيررر  ف"بح رررتفعلررر فمظباحررر "

لبس ففيفتاة هفلااعمتفمظ سل لفملح يثلاففيفلرالفال لفظلص  اتفمظتيفا رففيفلز امتفى هفمظ اى  ،فعت  ثلفملد العلافمظ ل  لافظ
،فعال رررلف  ررراناتفمظ بررراي فImpulse Response Functions IRFمظصررر  اتفملد  ثلرررلاففيفاعملفملا ررر  اسلافظلصررر  اتف

Variance Decompositionsفمظر يفلفي ر   اف ر فقبرلففيفحاظرلافملاق صراافمظل ر ،فع ر فرر مفذظر فلامفي  ر فن رائجفلاكثر ف،
ف.مظ ينا    لافلذ هفمظ اى  ففيفى مفمظبل  ب  لافمظ ص لفحالفاقلافعت

 :Research Methodologyمنهجية البحث  .3

 :Variables and dataمتغيرات النموذج ومصادر البيانات  .301

فت  امف   يرمتفمظن اذ ف  فملآتي:

ملد  ررةفمظ رر نفظلنرراتجفمقلرر فملا رراليف:فعقرر فتمفم رر   مافInflation Rateفمعدددل التضددخم في الاقتصدداد الليددبي .30101
GDP deflatorفقاعر  فمظب راناتلذ مفملد  ير،فعق فتمفملحصالفعل فمظب اناتفملخا لافذ مفملد  يرف  فك ار ففف2003ا  ارف نلافف

فظ  ث لو.فDIFعم    افمظ  يفف،ملاحصائ لافلد كيفبحارفمظ لاافملاق صاايلافسن ازي

علرر فىرر مفملد  ررير،فعتمفملحصررالفعلرر ففك اررر ففمظ رر لم رر   افعرر ضفمظنقرراافبالد  ررااف:فMoney Supplyفعددرا النقددود .30102
فظ  ث لو.فMNSمظب اناتفملخا لافسوف  فمظنش  فملاحصائ لافظلب اناتفملداظ لافعمظنق يلافمظصاار فع ف ص لفظ ب افملد كيي،فعم    افمظ  يف

ملد يمن لافمظ ا لاف:فم    افإ اليفملإن ا فمظ اافسشق وفمظ ن ايفعمظ   يريف  فعمقيفPublic expenditureفالإنفاق العام .30103
علرر فىرر مفملد  ررير،فعتمفملحصررالفعلرر فمظب رراناتفملخا ررلافسرروف رر فمظنشرر  فملاحصررائ لافمظصرراار فعرر ف  كرريفبحررارفمظ لرراافففيفظ ب ررافك اررر 

فظ  ث لو.فPEXلفظ ب افملد كيي،فعم    افمظ  يفملاق صاايلا،فعس ةفلاع مافمظنش  فملاق صاايلافمظ صل لافمظصاار فع ف ص ف

ق  لافمظامرامتفمظ ل  لافبا   ارفملجاريلافكن بلاف  فمظناتجففامم    تمف:فعق فImported inflationفالتضخم المستورد .30104
محصرا متفمظ  رار فملخارج رلافمظصراار فعلر فىر مفملد  رير،فعتمفملحصرالفعلر فمظب راناتفملخا رلافسروف ر ففProxyك ار فمقل فملا اليفف

فظ  ث لو.فIMPع ف صلسلافملإحصا فعمظ   ما،فط مسلا،فعم    افمظ  يف
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ف رر  فمظصرر لفمظ ينرر فسررينفمظرر ينارفمظل رر فعمظرر علارفم   ي رر فك اررر :فتمفم رر   مافExchange rateفسددعر الصددر  .30105
Proxyفملاحصررائ لافظلب ررراناتفملداظ ررلافعمظنق يرررلافمظصرراار فعررر فعتمفملحصرررالفعلرر فمظب ررراناتفملخا ررلافسررروف رر فمظنشررر،ففعلرر فىررر مفملد  رريرف  

فظ  ث لو.فEXC ص لفظ ب افملد كيي،فعم    افمظ  يف

  رريرمتفمظبسرر فإلىفمظصرر  لافمظلاغاري   ررلافمظب رراناتفملخا ررلافبمتمفاايررلفعقرر فف،2012-1966ظلبسرر ففيفمظ ررب فت  ثررلفملحرر عافمظي ن ررلاف
Logarithmic formفعذظ فلج ل افلاكث فم  ق مرمفًن  افي  للفباظ باي ف،(Watson & Teelucksingh,2002)ي ر فح ر ف،ف

 Normallyمظ سايلفمظلاغاري   ف  فملآظ اتفمظتيفت اع ففيفتخ  ةفارجلافمظ قلتففيفمظب انات،فعه ل افلاكث ف  لافًظل ازلمفطب   افً

distributedف(Changyong,2014).ف

 : Econometric techniqueالأسلوب القياسي  .302

فظ سل لفاينا    لافمظ    ففيفملاق صاافمظل  في بيفمظبس فم اعمتفمظق ا  لافملآت لا:

 :Cointegration and vector error correction modelالتكامل المشترك ونموذج تصحيح الخطأ  .30201

لاخ بررارفمظ  ا ررلفملدشررب فسررينف  رر لاتففJohansen and Juselius (1990) ؛ Johansen (1989)ي بريفمظبسرر ف ن   ررلاف
مظ    فعباق فملد  يرمتفملد  قللافملد ثللافظب ةفملدصاارفمظ مخل لافعملخارج لافلذ هفمظ اى  ،فعت    فى هفملدن   لافعل فمخ بارفمظ لاقلاف

مخ برارف    راتفف،فعذظر ف ر فخرلالNon-Stationary time seriesمظ امزن لافطايللافملد لفسينفمظ لا لفمظي ن رلافغريرفملد ر ق  ف
،فعرغ فلامفى هفمظ    فق فم     تففيفمظ اسلف  فقبلفمظ  ي ف  فمظ  احفإلافلامفCointegration vectorsمظ  ا لفملدشب ف

Johansen (1989)ق فعةهف ق رمتفملإ  امفم ع  ففMaximum Likelihood Estimators ظ  ضفتق ي فمظ لاقراتفف
،فعي   ر فمخ برارفمظ  ا رلف(Cheung & Lai,1993)،فLong–Run equilibrium relationshipsمظ امزن رلافطايلرلافملدر لف

،فح ر ف ر  تفمظ ر عضفحرالف    راتفمظ  ا رلفReduced Rank Regressionملدشرب فعنقرافًلذر هفملدن   رلافعلر فلا رلاحف
 قر رمتفف،فمظرتيفيم ر ف ر فخلالذرافم ر   ماReduced rank of the long-run impact matrixملدشرب فك ر عضف ر فنرالمف

،فم  ر فمظر يفيم ر فLikelihood Ratio Tests،فعمخ برارمتفMaximum Likelihood Estimatorsملإ  رامفم ع ر ف
حرالفعر اف ر ف    راتفمظ  ا رلفملدشرب ففTest statisticsعمحصرا متفمخ برارففEstimates ر فخلاظروفم ر  لا،فتقر ي متف
Cointegration Vectors ف(Johansen & Juselius,1990)عي   ر فمخ برارفمظ  ا رلفملدشرب فظرررررررررف،فJohansenع ا را فف

فMaximal eigenvalue statistic،فعت رر  فم خرر لفاحصررا  فTrace statisticعلرر فمحصررا تيفمخ بررارفت رر  فم علىف
ف(Cheung & Lai,1993) مظل ينفيم  فلامفت   امفباظص  فملآت لا:ف
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  Maximal eigenvalue statistic 

ررحف رر لافلخ ررةفرتبررلاف صرر انلافملد ل رراتفظن رراذ ففJohansen (1991)ظقرر فلاعً رر لافمظ  ا ررلفملدشررب فيم رر فلامفتخ ررعفك ً  لامفنً 
 Gaussianعذظر ففيفإطرارفلظراذ فتصرس حفملخ ر ففreduced rank of a regression coefficients matrixملإلضر مرف

Vector Error Correction Model VECMفمظر يفيصر  فكن راذ ف   روفملضر مرفذمتيف،VARفعيم ر ف ر اغلافلظراذ ف،
VECMعل فمظش لفملآتي:فف(Johansen,1991)ف
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Parametersملمج اظررلا،فعيقرراافمخ بررارفمظ  ا ررلفملدشررب فعلرر فمظ رر ضفمظقاًرر فامفملدصرر انلاففلذررافرتبررلافلس  ررلاففReduced 

rankفلايفلامف،mr: ف،فعيم  فإعاا فك اسلافى مفمظ  ضفعل فمظصار
')( rH  

ف'،فعError correction term،فلايف  ا لفتصس حفملخ  فSpeed of adjustment  ا لف  علافمظ   يلفففإمح  ف
مظثاسرتفلذر مفمظن راذ فظ صربحفعلر فمظصرار :ففJohansen (1991)،فعقر فلاًرالف(Kim,1998)ىر ف    راتفمظ  ا رلفملدشرب ف

(Kumar et. al ,2012)فف
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 :Long and short run causality testالعلاقة السببية في المدى الطويل والمدى القصير  .30202

،فعيقراافVECM based Granger causality testي بريفمظبسر فمخ برارفمظ لاقرلافمظ ربب لافمظقرائ فعلر فلظراذ فتصرس حفملخ ر ف
،ف(Kumar et, al,2012)  رر لفبحرر فتصررس حفملخ رر فس ررب فإس ررا فعمحرر  ففGranger causalityىرر مفملاخ بررارفعلرر فلظرراذ ف

فعيم  ف  اغلافى مفملاخ بارفعل فمظصار فملآت لا:
ف
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 Impulse Response Functions and Varianceدوال الاسدتجابة للصددمات ويليدل مكدونات التبداي   .30203

Decomposition: 

م   اسلاف   لاتفمظ    ففيفملاق صاافمظل ر فظلصر  اتفمظ مخل رلافعملخارج رلافياةرهفمظبسر فلاامترينف ر فم اعمتفمظق ا ر لافظ سل لف
،فعال رلف  راناتفمظ براي فImpulse Response Functions IRFملد  عنلافلذ مفمظ  ض،فلالافعى فاعملفملا ر  اسلافظلصر  اتف

Variance Decompositionsفتصررس حفملخ رر    رروففقرر ي لعاففيفإطررارفلظرراذ    فت ررمظل ررينففVECM model،عت رر   افف
ظ س يرر فارجررلافعطب  ررلافم رر  اسلافملد  رريرمتفمظ مخل ررلاففيفمظن رراافظلصرر  اتفملحا ررللاففيفملد  رريرمتففIRFاعملفملا رر  اسلافظلصرر  اتف

فلاح فملد  يرمتفمظ مخل رلافظ سل لف عرفمظص  اتفملحا للاففيفIRF،فعبم يًف خ فت    افاعملفOsman et. al,2017)م خ لف 
فVDCلا افال لف  اناتفمظ باي فف،(Hill et. al,2011)مظ يفي   فظل اا فظل امزمففAdjustment pathعل ف  ارفمظ   يلف

ن  رر   افظ س يررر فن ررربلافملح كرررلاففيفملد  ررريرفمظ ررراسيففيفمظن ررراافمظنا رررلافعررر فمظصررر  اتفملحا رررللافن ررروففيف قاسرررلفتلررر فملحا رررللاففيفسق رررلاف
 IRF and VDت ررر   افاعملفملا ررر  اسلافظلصررر  اتفعال رررلف  ررراناتفمظ بررراي ف(،فعفBrooks,2008ملد ررر قللاف فملد  ررريرمت

techniquesظلص  اتفمظتيفف-كاظن افملاق صاايف ثلافًفف-س ث  ففيفلظاذ فملاق صاافمظ ل ،فعذظ فظ ق ي فم   اسلافس ةفملد  يرمتف
ف.(Hill et. al,2011ا رففيفس ةفملد  يرمتفم خ لفك   ارفمظن ط،ف 

ف
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 :Results and Discussionالنتائج والمناقشة  .4

 :Time series Stationary testاختبار استقرار السلاسل الزمنية  .401

(فمظ لا رررلفمظي ن رررلافلد  ررريرمتفمظبسررر ففيف ررر    افمظلاغاري   رررلا،فعيلاحرررضف ررر فخرررلالفمظشررر لفلامفكرررلفىررر هف1يصرررارفمظشررر لفمظ ررراليفرقررر ف 
فففم    مافن    فLee & Chien (2008)،فعسنا مفًعل فذظ فعمتباعافًظرررفTrend،فعمهاىافًعا افInterceptًمظ لا لفاايفح مفًعس افً

ف
LnMNSفlnDIF 

 
LnIMP 

ف
LnPEX 

ف
LnEXC 

 (: السلاسل الزمنية لمتغيرات البحث1الشكل رقم )
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 Augmented Dickey-Fullerلاخ براريفIntercept and Trend modelمظن راذ فمظر يفلػ رايفعلر فمظثاسرتفعملاهراهف

(1979) ADFفع،Phillips & Perron (1988) PPمظ ي ف    فم    م   افظل شهفع فارجلافم  ق مرفمظ لا لفمظي ن لافف
فلد  يرمتفمظبس .

تل ر صففظل لا رلفمظي ن رلافلد  ريرمتفمظبسر ،فعيم ر فUnit root testsن ائجفمخ بارمتفجر رفمظاحر  فف(1 يبينفملج علفمظ اليفرق ف
فى هفمظن ائجففيفملآتي:

 تشريرفن ررائجفمخ بررارفADFإلىفلامفكرلفملد  رريرمتفغرريرف  ر ق  فعنرر فملد رر الففNon-stationary at levelفعذظرر ف مفق  ررلاف،
عنر فكرلف  ر اياتفملد نايرلاففCritical Valueلاقرلف ر فمظق  رلافملح جرلافظلاخ برارففADF statisticمحصا  فملاخ بارفظ لف ن  راف

 اً،فععل فىر مفيقبرلفنر ضفمظ ر افمظقاًر فباح رام فىر هفمظ لا رلفمظي ن رلافعلر فجر رفمظاحر  ،فعير نةفمظ ر ضفمظبر يلفملد  ع فمحصائ
لذر هفمظ لا رلفم ر ق تفكل رافعنر ف  ر الففFirst differenceمظقاً فانهاف   ق  فعن فملد  اي،فعح ن افتمفلاخ فمظ ر  فم علف

 .%1ملد نايلاف

 تشرريرفن ررائجفمخ بررارفPPلد  رريرمتفغرريرف  رر ق  فعنرر فملد رر الفإلىفلامفكررلفمففNon-stationary at levelفعذظرر ف مفق  ررلاف،
ظلاخ بررارفعنرر فكررلف  رر اياتفملد نايررلاففCritical Valueلاقررلف رر فمظق  رلافملح جررلاففPP statisticمحصرا  فملاخ بررارفظ ررلف ن  رراف

علر فجر رفمظاحر  ،فعير نةفمظ ر ضفمظبر يلففملد  ع فمحصائ اً،فععل فىر مفيقبرلفنر ضفمظ ر افمظقاًر فباح رام فىر هفمظ لا رلفمظي ن رلا
لذر هفمظ لا رلفم ر ق تفكل رافعنر ف  ر الففFirst differenceمظقاً فانهاف   ق  فعن فملد  اي،فعح ن افتمفلاخ فمظ ر  فم علف

 .%1ملد نايلاف

،فلايفStationary at the first differenceي  ن جفلشاف ربلفلامفمظ لا رلفمظي ن رلافلد  ريرمتفمظبسر ف  ر ق  فعنر فمظ ر  فم علف
ف.فI(1)فIntegrated of first orderم علىففمظ رجلافلانهاف   ا للاف  

 (:1الجدول رقم )
ف:Standard unit root tests results نتائج اختبارات جدر الوحدة التقليدية لمتغيرات البحث 

 ADF-Statistic PP- Statistic ملد  ير

lnDIF -0.567357 -0.198779 

lnMNS -2.383054 -2.361097 

lnPEX -1.886650 -1.967948 

lnIMP -0.548952 -0.486112 

lnEXC -1.436151 -1.559224 

∆(lnDIF) -7.642310* -7.659287* 

∆(lnMNS) -5.200835* -5.449848* 

∆(lnPEX) -8.224903* -8.115839* 

∆(lnIMP) -7.256766* -7.263042* 

∆(lnEXC) -4.958151* -4.946247* 

*,**,*** significant at 1% , 5%, 10% level of significant respectively. 

Model specification: intercept and trend. 
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 :Cointegration testاختبار التكامل المشترك  .402

 :Optimum lag selectionيديد العدد الأمثل لفترات الإبطاء  .40201

 Optimumي ر ليافم  ر فا ير فمظ ر افم  ثرلفظ ربمتفملإس را ففCointegration testقبرلفمظبر  ففيفمخ برارفمظ  ا رلفملدشرب ف

number of lags فن رائجفىر هفملد راييرفمظرتيفلاررارتف2،فعذظ فبالا  ناافظل  اييرفملاحصرائ لافملد  عنرلا،فعيبرينفملجر علفمظ راليفرقر ف)
علرر ففلاعظل سان ررف"،AIC"علارسرريفنرربمتفف،"فLR"فنبتررين،فعف"HQ,SC,FPE فإس ررا فعمحرر  ف"نرربففسررين،فتناعررتفلررلارفن ررائجإلىف

ي انيف  ف ش للافملارتباافوفلافلانفVAR  فخلالفتق ي فلظاذ ففمت ح،فعفنب فإس ا فعمح  ارجاتفملح يلافظلب اناتفنق فتمفمخ  ارف
ف.س ب فعمح  ا ي فمظ  افم  ثلفظ بمتفملإس ا فذ مفمظن اذ ففععل فذظ فتم،فAutocorrelation problemمظ متيف
 (: يديد فترات الإبطاء المثلى للنموذج:2الجدول رقم )ف

VAR Lag Order Selection Criteria 
       

       Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       0 -87.77486 NA 5.15e-05 4.315110 4.519900 4.390630 

1 123.9809 364.4168 8.77e-09* -4.371203 -3.142459* -3.918080* 

2 149.6845 38.25650* 8.92e-09 -4.403928 -2.151231 -3.573203 

3 165.0680 19.31883 1.59e-08 -3.956650 -0.679999 -2.748322 

4 201.0460 36.81470 1.25e-08 -4.467255* -0.166650 -2.881324 

       
 

 :Johansen Cointegration test اختبار التكامل المشترك لجوهانس  .40202

 Johansen Cointegrationس ر فلامفتمفمخ  رارفمظ ر افم  ثرلفظ ربمتفملإس را فمظرتيف ر   فت ب ق راففيفمخ برارفمظ  ا رلفملدشرب ف

testررافي رر لفسررررررففا يرر ي رر ليافم  رر فف Deterministic termرر لافملخا ررلافساجرراافمهرراهفعرراافلاعفعسررتف فيفلظرراذ ففملد  لررلفباظ ً 
،فPantula (1989) ن   رلافعقر فتمففيفذظر فتاة رهف،فDeterministic trend Assumption of testمظ  ا رلفملدشرب ف

 راذ فمظنفعسنرا مفًعلر فذظر فنقر فكرامف،(Demetrescu,2009)بالاع  راافعل  رافلذر مفمظ ر ضففJohansen (1991)مظرتيفلاع ر ف
ففيفى مفمظبس .م ن تفظل  ب لفف،فىاintercept (no trend) in CE and test VARمظثاظ ف

ظل  ا رلفملدشرب في  رحفلرلا فعجرااف   روفعمحر ففTrace test(فمظر يفيبرينفن   رلافمخ برارفم لر ف3  فخلالفملجر علفمظ راليفرقر ف 
فق   وففإلىف افTrace statistic،فح  فلارارتفق  لافمحصا  فمخ بارفم ل فAt most 1ظل  ا لفملدشب فسينف   يرمتفمظبس ف

 للتكامل المشترك Trace test(: نتيجة اختبار الأثر 3الجدول رقم )
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized 

Eigenvalue 
Trace 0.05  

No. of CE(s) Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None * 0.589960 84.93124 69.81889 0.0020 

At most 1 0.389143 44.81375 47.85613 0.0939 

At most 2 0.275543 22.63360 29.79707 0.2645 

At most 3 0.161857 8.128628 15.49471 0.4518 

At most 4 0.004061 0.183122 3.841466 0.6687 

     
      Trace test indicates 1 Cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 
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عن ف   الفف"،فعى فغيرف  نايلافمحصائ اف47.85613ً"،فعكانتففيفى هفملحاظلافلا   ف  فمظق  لافملح جلافملد اعيلافظررررف"44081375"
،فم  رر فمظرر يفي ررنفقبررالفنرر ضفمظ رر افمظقاًرر فساجررااف   رروفعمحرر فظل  ا ررلفP-Value = 0.0939،فح رر فكانررتف%5  نايررلاف

ملدشب ،فععل فى مفننمف   يرمتفمظن اذ فتر تبطفس لاقرلافتامزن رلافطايلرلافم جرلف"علاقرلافت ا رلف شرب "فت  روف ر فملد  ريرمتفملد ر قللاف
فظل   يرفمظ اسي.فJointlyان لافعمح  ف

فMaximal Eigenvalue testن   رلافمخ برارفمظق  رلافمظ   ر فظل  ا رلفملدشرب فف(فمظر يفيبرين4 ر فخرلالفملجر علفمظ راليفرقر ف 
محصرا  فف،فح ر فلاررارتAt most 1ي  رحفلرلا فلانروفيشريرفكر ظ فظاجرااف   روفعمحر فظل  ا رلفملدشرب فسرينف   ريرمتفمظبسر ف

ىرر هفملحاظررلافلا رر  ف رر ف"،فعكانررتففيف22018015إلىف ررافق   رروف"فMaximal Eigenvalue statisticمخ برارفمظق  ررلافمظ   رر ف
 = P-Value،فح رر فكانررتف%5عنرر ف  رر الفملد نايررلافف"،فعىرر فغرريرف  نايررلافمحصررائ اف27.58434ًمظق  ررلافملح جررلافملد رراعيلافظررررررف"

ف،فم   فمظ يفي نفقبالفن ضفمظ  افمظقاً فساجااف   وفعمح فظل  ا لفملدشب .0.2113
 للتكامل المشتركفMaximum Eigenvalue testف(: نتيجة اختبار القيمة العظمى4الجدول رقم )

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized 

Eigenvalue 
Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None * 0.589960 40.11749 33.87687 0.0079 

At most 1 0.389143 22.18015 27.58434 0.2113 

At most 2 0.275543 14.50497 21.13162 0.3251 

At most 3 0.161857 7.945506 14.26460 0.3843 

At most 4 0.004061 0.183122 3.841466 0.6687 

     
     Max-eigenvalue test indicates 1 Cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 Long run equilibriumف   رريرمتفمظن رراذ فترر تبطفس لاقررلافتامزن ررلافطايلررلافم جررللامف رر فخررلالف رراف رربلفيم رر فملخلررا،فإلىف

relationshipعلاقرررلافت ا رررلف شرررب "فت  ررروف ررر فملد  ررريرمتفملد ررر قللافان رررلافعمحررر  فف"Jointlyفععلررر فىررر مفنرررنمفظل   ررريرفمظ ررراسيف،
جلفمظ ايلفبم  يرمتفملإن ا فمظ اا،فعع ضفمظنقاا،فعمظامرامتفمظ ل  لافكن بلاف  ف   لاتفمظ    ففيفملاق صاافمظل  فت تبطففيفم 

مظناتجفمقل فملا اليفك ار فظل  ر  فملد ر ارا،فع ر  فمظصر لفملاينر ،فلايفلامف رلا ف   ريرفمظ  ر  فير تبطفس لاقرلافتامزن رلافطايلرلاف
فم جلفخلالفم جلفمظ ايلف يف لا فى هفملد  يرمت.

 :VECMديناميكيات الأجل القصير م  خلال نموذج تصحيح الخطأ  يليل .40203

ظل ازيرريففVEC Residualعرر افمتبررالمف ل ررللافمظبررامق فمت ررحفلانرروفي ررانيف رر ف شرر للاففVECMس رر فتقرر ي فلظرراذ فتصررس حفملخ رر ف
صرر  ات"فمظ،فعبم مج ررلافطب  ررلافمظن رراذ فمت ررحفلانرروفي ررانيف رر فس ررةفمظ  رريرمتفملذ  ل ررلاف"Non-normality problemمظ ب  رر ف

Structural Break points  مظ رررررررنامتففم كثررررررر فتألررررررريرمفًكانرررررررتففيفات،فعس ررررررر فعررررررر  فلزررررررراعلاتفمت رررررررحفلامفمظصررررررر
فظل رر    فعلرر ففيفىرر هفمظ ررنامتفDumy Variablesفلاعلع ررفمت،فن  ررتفإًررانلاف   رريرف"ف1979,1982,1986,2002,2006"

 مت. مفملد  يرفعإس اافلال ىافع فمظن اذ ،فعق فحلتفملدش للافس  فإًانلافىاتفمظص  تل ف

مظرر يفيبررينفاينا    رراتفم جررلفمظقصرريرفظل لاقررلافطايلررلاففVECM(فن ررائجفتقرر ي فلظرراذ فتصررس حفملخ رر ف5يبررينفملجرر علفمظ رراليفرقرر ف 
 اففError Correction Coefficientسينفملد  يرفمظ اسيفع للافملد  يرمتفملد  قللا،فعق فسل تفق  لاف  ل لافتصس حفملخ  ففم جل
"،فم   فمظ يفي نفلانهاف اظبلافع  نايرلاف0.0220ملد منقلافلذافق فسل تف اف ق مرهف"فP-Value،فعكانتفق  لاف"0.482146-" ق مره
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خلالذرررافمظ  ررر لفعلررر ف ظ رررلافف،فعسررر ظ في سقرررلفمظشررر طامفمظ ررر عريامفلذررر هفملد ل رررلا،فمظرررتيفيررر  ف ررر ف%5إحصرررائ افًعنررر ف  ررر الف  نايرررلاف
،فع ر فSpeed of Adjustmentفيفمظن راذ ففمظ  ر يل ر علاففعا ير ف،Error Correction Mechanismتصرس حفملخ ر ف

مظ رب ففير  فتصرس سوففيفيفمظ رب فمظ راسقلاف%فتق يبافً  فلاخ را فم جرلفمظقصريرف48.21لامف افن ب وففخلالفق  لافى هفملد ل لافي  ح
ق فا رففيفمظن اذ ف الفعظ ظ فننمفلايفمخ لالفع فمظ لاقلافمظ امزن لافطايللافم   فناج فع فلايف   لاف"،فعح  فمظي  "فملحاظ لا

فل اا فإلىفمظ امزم. ن ينفعملنينفععش ي فيا افًتق يبافًظي     ف اف ق مرهف

 (:5الجدول رقم )
 Vector Error Correction Model VECMنتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
CointEq1 -0.482146 0.200512 -2.404577 0.0220 

D(LNDIF(-1)) -0.044451 0.171413 -0.259323 0.7970 

D(LNEXC(-1)) -0.178964 0.200091 -0.894411 0.3776 

D(LNIMPG(-1)) -0.215821 0.082308 -2.622110 0.0131 

D(LNMNS(-1)) -0.227142 0.164322 -1.382298 0.1762 

D(LNPEX(-1)) 0.053413 0.058645 0.910783 0.3690 

C 0.025438 0.061396 0.414323 0.6813 

DUM1979 0.234242 0.070828 3.307208 0.0023 

DUM1982 -0.246294 0.094590 -2.603808 0.0137 

DUM1986 0.097452 0.058617 1.662524 0.1059 

DUM2002 0.104301 0.086071 1.211802 0.2342 

DUM2006 0.043408 0.086747 0.500396 0.6201 

    

R-squared 0.554609 Mean dependent var 0.074084 

Adjusted R-squared 0.406145 S.D. dependent var 0.131578 

S.E. of regression 0.101397 Akaike info criterion -1.516377 

Sum squared resid 0.339282 Schwarz criterion -1.034600 

Log likelihood 46.11848 Hannan-Quinn criter. -1.336775 

F-statistic 3.735648 Durbin-Watson stat 2.428262 

Prob(F-statistic) 0.001595    ف
تق يبرراً،فعىرر فج ر  فع ا رراً،فلايفلااف ررافن ررب وفف%55046قرر ف رراعتف راف قرر مرهفف2Rي بررينفلاي رافًلامفق  ررلافف(5 باظن ر فظل رر علفرقرر ف

تق يبافً  فمظ  يرمتففيفملد  يرفمظ اسيف"   الفمظ  ر  "فت  ر فباظ  ريرمتفملحا رللاففيفملد  ريرمتفملد ر قللافملد  ر نلاففيفىر مفف55.46%
عكانرتف  نايرلافإحصررائ افً" 3.735648 مرهف"مظرتيفسل رتف راف قرفFمظن راذ ،فعي ريزف ر فك را  فمظن راذ ف":  ناي رو"فق  رلافمحصررا  ف

ف  فمظ يفي لفعل ف  نايلاف  ااظلافملالض مرفلذ مفمظن اذ .،فم %1عن ف   الف  نايلاف
 :VECM Based Granger Causality Testفاختبار العلاقة السببية بين متغيرات النموذج .403

ملد  يرمتفملد  قللافعل فملد  يرفمظ اسيففيفم جلفمظ ايلفعم جلف  فخلالفلظاذ فتصس حفملخ  فيم  فمظ   لفلاي افًعل فطب  لافتأليرف
ملد  رريرمتفملد رر قللافذظرر في ررنفلامفنس رر فإمف  ل ررلافتصررس حفملخ رر فمظررتيف ثررلفم جررلفمظ ايررلف رراظبلافع  نايررلافإحصررائ افًنررنمففمظقصررير،

،فلايفلامفىنا فعلاقلاف بب لافت  وف  فملد  يرمتفملد  قللافان لاففيفملد لفمظ ايلف  ل فتأليرمفًعل فملد  يرفمظ اسيفJointlyان لافعمح  ف
ن غلب افغيرف  نايفإحصائ اً،فم   فف،فلا افباق فملد ل اتفمظتيف ثلفم جلفمظقصيرفيفملد لفمظ ايلفإلىفملد  يرفمظ اسيفJointlyعمح  ف
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  افع مف   يرفمظ    فملد  ارافن اف  نايفمحصائ اً،فمظ يفي نفلانهافلافت تبطفس لاقاتف بب لاف يفملد  يرفمظ اسيففيفملد لفمظقصير،فن
مخ برارفمظ لاقرلافمظ ربب لافسرينفملد  ريرفعظل  ك ف  ف  لفعجاافعلاقلاف بب لافسينفملد  يرمتفملد ر قللافعملد  ريرفمظ راسيفن ر   ففيفىر هفمظ قر  ف

فم جلررينفمظ ايررلفعمظقصررير،فع رر   فذظرر ف صرراارفمظ  رر  فمظ مخل ررلافعملخارج ررلا،فعذظرر ففيس ررةفملد  رريرمتفملد رر قللافمظررتيف ثررلفعفمظ رراسيف
ففمظ لاقلافمظ بب لافن ائجفمخ بارف(6 عيبينفملج علفمظ اليفرق فف،VECM Based causality testلظاذ فتصس حفملخ  فبالا  ناافإلىف

 (: اختبار العلاقة السببية بين متغيرات النموذج في المدى الطويل6الجدول رقم )
Wald Test:  

    
    Test Statistic Value Df Probability 

    
    

t-statistic -2.404577 33 0.0220 

F-statistic 5.781989 (1, 33) 0.0220 

Chi-square 5.781989 1 0.0162 

 

مظ راسيفعلر اعررلافملد  ريرمتفملد رر قللا،فع ر فخررلالفملجر علفي  ررحفعجراافعلاقررلاف ربب لافت  رروف ر فملد  رريرمتفملد ر قللافظل   رريرففسرينفملد  ررير
إلىفرنررةفنر ضفمظ ر افمظقاًر فس رر اففChi-squareملدبرنفلا ا رافًعلر فمحصرا  ففWald testمظ راسي،فح ر فتشريرفن   رلافمخ بررارف

مظ  ضفمظب يلفمظقاً فساجااىا،فعذظ فن ر مفًلد نايرلافمحصرا  فملاخ برارفعنر ف  ر الففعجاافعلاقلاف بب لافسينفى هفملد  يرمت،فعقبال
ف.%1  نايلاف

،فWald testن ائجفمخ بارفمظ لاقلافمظ بب لافسينف   يرمتفمظن اذ ففيفملد لفمظقصير،فم  ناامفًإلىفمخ بارفف(7 يبينفملج علفمظ اليفرق ف
ففعل فح  فلافت تبطفايفعلاقلاف بب لاف يفملد  يرفمظ اسيفملد ثلفلد  لفمظ    ففيفعي بينف  فخلالفملج علفلامفملد  يرمتفملد  قللافكلافً

 (: اختبار العلاقة السببية بين متغيرات النموذج في المدى القصير7الجدول رقم )
Wald Test: 

     
     Variable Test Statistic Value Df Probability 

     
     

lnDIF 

t-statistic -0.259323 33 0.7970 

F-statistic 0.067249 (1, 33) 0.7970 

Chi-square 0.067249 1 0.7954 

lnPEX 

t-statistic 0.910783 33 0.3690 

F-statistic 0.829525 (1, 33) 0.3690 

Chi-square 0.829525 1 0.3624 

lnMNS 

t-statistic -1.382298 33 0.1762 

F-statistic 1.910746 (1, 33) 0.1762 

Chi-square 1.910746 1 0.1669 

lnEXC 

t-statistic -0.894411 33 0.3776 

F-statistic 0.799972 (1, 33) 0.3776 

Chi-square 0.799972 1 0.3711 

lnIMP 

t-statistic -2.622110 33 0.0131 

F-statistic 6.875461 (1, 33) 0.0131 

Chi-square 6.875461 1 0.0087 

     

ظ رلففChi-square statisticفملاق صاافمظل  ،فعذظ ففيفملد لفمظقصير،فعي  حفذظ ف  فخلالفع اف  نايلافمحصرا  فملاخ برار
،فعذظ فن  افع مف   يرفمظ    فملد  ارافمظ يفي تبطفس لاقلافتل فملد  يرمتفملد  ثللاففيفملدصاارفمظ مخل لافعملخارج لافظل    ففيفظ ب ا
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 رربب لاف رريفملد  ررريرفمظ رراسيفملد  ثرررلففيف  رر لفمظ  ررر  ،فعذظرر ف مفق  رررلافمحصررا  فملاخ برررارفلذرر مفملد  ررريرفكانررتف  نايرررلافمحصررائ افًعنررر ف
ف.%1   الف  نايلاف

 :Econometric Robustness testsات المتانة القياسية للنموذج اختبار  .404

ف  فملدش لاتفمظق ا ر لا،فمظرتيفتقلرلف ر فك ا تروفعلالع رلافن ائ رو،فعظلسصرالفعلر فتقر ي مت في  ليافم   فلامفي امفمظن اذ فمظق ا  فملدق رفخال 
رف ر فملدقر    قلافعغيرف  س ي فلاس فلامفي   فمظن اذ فمظق ا  فملدق رفبالد انلافمظق ا  لا،فعته لفى هفمظ ق  فظل  كر ف ر فملد انرلافمظق ا ر لافظلن راذ ف

مظر يففResidualsظ ل رلافمظبرامق ففJarque Bera Normality testخلالفإج م فع  فمخ بارمت،ف  فلالع افمخ بارفمظ ازييفمظ ب  ر ف
،فNormally distributedلامف ل ررللافمظبررامق فظلن رراذ فملدقرر رفت ررازلمفطب   ررافًف(8 لاكرر تفن ائ رروفملدب نررلاففيفملجرر علفمظ رراليفرقرر ف

محصررا  فف،فم  رر فمظرر يفيرر لفعلرر فعرر اف  نايررلا0.7061ملخا ررلافذرر مفملاخ بررارفقرر فسل ررتف ررافق   رروففP-Valueعذظرر ف مفق  ررلاف
ملاخ بررار،فععلرر فىرر مفيقبررلفنرر ضفمظ رر افمظقاًرر فامف ل ررللافمظبررامق فت ررازلمفطب   رراً،فعيرر نةفمظ رر ضفمظبرر يلفمظقاًرر فانهررافلافت برريف

فمظ ازييفمظ ب   .

رحفملجر علفرقر ف مظر يفي ر لفلاخ برارف ر لففBreusch-Godfrey serial correlation LM testكر ظ فن رائجفمخ برارففف(8 ياً
  ررانا ف ل ررللافمظبررامق فظلن رراذ فملدقرر رف رر ف شرر للافملارتبرراافملد  ل ررل،فعقرر فلالب ررتفن ررائجفملاخ بررارفعرر اف  ررانا فمظن رراذ ف رر فىرر هف

نر ضفمظ ر افمظقاًر فامف ل رللافمظبرامق فف،فعظر ظ فيقبرلعمحر  فإس را فملاخ بارفغيرف  نايلافعن فنب ملدش للا،فح  فكانتفمحصا ف
فظلن اذ فملدق رفلافت انيف  ف ش للافملارتباافملد  ل ل،فعي نةفمظ  ضفمظب يلفمظ يفيق  فانهافت انيف  فى هفملدش للا.ف

فResidualsف(: اختبارات سلسلة البواقي8الجدول رقم )
Normality test (Jarque Bera) 

Null hypothesis: Residual are Normally Distributed  
 7.203119 0.7061 

Breusch-Godfrey serial correlation LM test 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

Lag LRE* stat Df Prob. Rao F-stat Df Prob. 

1 25.09026 25 0.4573 1.009536 (25, 90.7) 0.4641 

Heteroskedasticity 

Null hypothesis: Homoskedasticity 

VAR Residual Heteroskedasticity Tests 

(Levels and Squares)   

Obs*R-squared 274.9067 0.1870 

رحفملجر علفرقر ف مظر يفلالبرتف ر ف Heteroskedasticity problemكر ظ فن رائجفمخ برارف شر للافعر افهرانافمظ براي ففف(8)ياً
لاخ برارفغريرف  نايرلافمحصرائ اً،فع اف  انا فمظن اذ ف  فى هفملدش للا،فح  فكانتفمحصا فمفObs*R-squaredخلالفمحصا  ف

  فمظ يفي نفقبالفن ضفمظ  افمظقاً فامف ل رللافمظبرامق فظلن راذ فملدقر رفلافت رانيف ر ف شر للافعر افهرانافمظ براي ،فعير نةفم 
لذ مفكلوفيم  فمظقالفامفمظن اذ فمظق ا  فملدق رفي   فبالد انلافمظق ا  لا،فانهافت انيف  فى هفملدش للا،فعفمظ  ضفمظب يلفمظ يفيق  ف
 .عيم  فمظالا ففيفن ائ و

 Impulse Response Functions and Variance ويليددل مكددونات التبدداي  دوال الاسددتجابة للصدددمات تقدددير .405

Decompositions: 

 Varianceعال رررلف  ررراناتفمظ بررراي ففImpulse Response Functions IRFظ قررر ي فاعملفملا ررر  اسلافظلصررر  اتف

Decompositionsي  ليافم   فلامفي  فمخ برارفم ر ق مرفلظراذ ففVECإلىفن   رلافمخ برارفف(2 ملدقر ر،فعيشريرفمظشر لفمظ راليفرقر فف
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مظرر يفيقر اف رر لففInverse Roots of AR Characteristic Polynomialملجر عرفملد  ا رلافلد ااظررلافملالضر مرفمظرر متيف
إلىفلامفى  ررلفىرر مفمظن رراذ ف  رر ق ،فح رر فلفيقرريفلايف رر فملجرر عرفملخا ررلافباظن رراذ فخررار فمظرر مئ  فملد ثلررلاففVECم رر ق مرف ن ا ررلاف

ف .ظلس عافملح جلافظلاخ بار،فم   فمظ يفي نفم  ان لافتق ي فاعملفملا   اسلافظلص  اتفعال لف  اناتفمظ باي

 
 Inverse Roots of ARف(: نتيجة اختبار2الشكل رقم )

Characteristic Polynomial 

 :Impulse Response Functions يليل دوال الاستجابة للصدمات .40501

 رر فحررلالفال ررلفمظ  ا ررلفملدشررب فتمفمظ ا ررلفظاجرراافعلاقررلافتامزن ررلافطايلررلافملدرر لفترر سطفلر اعررلافملد  رريرمتفملد رر قللافملد ثلررلافظررب ةف
ملدصاارفمظ مخل لافعملخارج لافظل    ففيفملاق صاافمظل  فبمار فمظ    فمظ يفيمثلوفملد  ةفمظ  نفظلناتجفمقل فملا الي،فعته لف

مظرررتيفاصرررلفن ررروفعفيفباقررر فملد  ررريرمتفملد ررر قللاففيففShocksلفارجرررلافعطب  رررلافم ررر  اسلافىررر مفملد  ررريرفظلصررر  اتفىررر هفمظ قررر  فإلىفال ررر
فمظن اذ ،فعذظ فخلالفنب فعش ف نامت،فعيم  فتل  صفذظ فكالآتي:

فيفحاظررلافمظقرر  فمظلاغاري   ررلافف%1ح ن رافارر رف رر  لافعشررامئ لاففيف   رريرفمظ  رر  فقرر رىافملضرر ملف   رراريفعمحرر ،ف"لايفسن رربلاففأولًا:
لد  يرمتفمظبس "فننمفم   اسلافى مفملد  يرفلذافت امف اجبلافخلالفكلفمظ بمتفق  فمظ سل ل،فعتبل ف  ل رلافملا ر  اسلافلذر هفمظصر  لاف

"ففيفمظ ررررنلافم علىفس ررر فحرررر عرفمظصرررر  لا،فعيررررن  ةفتألررريرفىرررر هفمظصرررر  لاففيفمظ رررنلافمظثان ررررلافإلىف ررررافق   رررروف0.101397 رررافق   رررروف"
عت  ار فى هفمظن   لاف يفمظ اق راتفمظن  يرلاففتق يباً،ف0.06إلىفف0.05ف  ف لفخلالفمظ نامتفمظلاحقلاف   س بافًي،فعف"0.049264"

ظ لاقرلاف  رر لاتفمظ  رر  ففيفمظ ررب فملحاظ رلافسق   ررافخررلالفمظ ررنامتفمظ راسقلا،فم  رر فمظرر يفي  رر فباظ اق راتفمظررتيفتصرراحتفملداجرراتف
صر  لافقر فكرامفعي  حف ر فمظ  ر فلامفتألريرفىر هفمظمظ     لا،فعت  فمظص  اتففيفى مفملد  يرفم كث فتأليرمفًعل ف   لاتفمظ    ،ف

فعن  افًخلالفمظ ب فم علىفثمف افظب فلامفم  ق فمس  م مفً  فمظ ب فمظثان لا،فعع ا افًتق ص فم   اسلاف   لفمظ    فخلالفمظ ب فم على
ف.فعل فمظص  اتفملحا للافن و،فعت امفم   اس وفظلص  اتفملحا للاففيفملد  يرمتفم خ لف   ع لافخلالفتل فمظ ب 

فيفملد تبلافمظثان لاف  فح  فارجلافم   اسلاف   لاتفمظ    فظلص  اتفملحا للاففExchange rateف   فمظص لفيأتيف   يرفثانياً:
"ف ر فرر نوفلامف%1ن و،فعي  حف  فمظشر لفلامفحر عرف ر  لافعشرامئ لاففيفىر مفملد  ريرفقر رىافملضر ملف   راريفعمحر ،ف"لايفسن ربلاف

ياظر فم رر  اسلاف اجبرلاف رر فقبرلف  رر لاتفمظ  ر  فخررلالفكرلفمظ رربمتفق ر فمظ سل ررل،فعت معحرتف  ل ررلافملا ر  اسلافلذرر هفمظصر  لافسررينف
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تق يباً،فعلفت  فملا   اسلافظلصر  اتفملحا رللاففيف ر  فمظصر لفناريرلا،فسرلفمس ر لاتف ر فمظ رنلافمظثان رلا،فعت  ارر فف0003عفف0001
فمظن  يلافظ لاقلاف   لاتفمظ    فا  ارفمظص ل.ففى هفمظن   لاف يفمظ اق ات

 

 لطتغير IRF (: دوال الاستجابة للصدمات2الشكل رقم )
 في الاقتصاد الليبي التضخم 

ت اتفم   اسلاف   لاتفمظ    فظص  لافق رىافملض ملف   اريفعمح ففيف   يرفن بلافمظامرامتفظلناتجفمقلر فملا راليفمظر يففثالثاً:
رر   لا،فح رر فسل ررتف  ل ررلاف ي ررعفعرر فمظ  رر  فملد رر اراف  قلبررلا،فنررلافت  رر فىرر هفملا رر  اسلافإلاففيفمظ ررب فمظثان ررلا،فعت ررامف ررلب لافعً

ت امفى هفملا   اسلاففيفمظ بتينفمظثاظثلافعمظ مس لاف اجبلافعلاقالف ن اففيفمظ رب فمظثان رلا،فعت رااف"،فعف0.004568-ملا   اسلاف افق   وف"
فخلالفمظ ب فملخا  لافظ  امف لب لا،فثمفتأخ فخلالفسق لافمظ بمتفق  افً اجبلاف  قلبلا.

 فلذرر هفمظصرر  لافت ررامفح ن ررافارر رف رر  لافقرر رىافملضرر ملف   رراريفعمحرر ففيفعرر ضفمظنقرراافنررنمفم رر  اسلاف  رر لاتفمظ  رر فرابعدداً:
ً   لافس ةفمظش  ،فعظ ن افت امف لب لاففي فلاغلتفم حامل،ف افع مففيفمظ ب فمظثاظثلافمظتيفكانتفم   اسلاف   لاتفمظ    فن  اف
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ظص  اتفع ضفمظنقااف اجبلا،فعلافت  ار فى هفمظن   لاف يفمظ اق اتفمظن  يلافظ لاقلافع ضفمظنقاافبم  لاتفمظ    ،فعت  ر فىر هف
 ع ا افًس آظ  ا،ف قارنلاف يفملد  يرمتفم خ ل.ملا   اسلاف

 

 لطتغير التضخم في الاقتصاد الليبي IRF(: دوال الاستجابة للصدمات 01الجدول رقم )

      Period LNDIF LNEXC LNIMPG LNMNS LNPEX 

      
1 0.101397 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 1 0.101397 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

2 0.049264 0.017217 -0.004568 -0.009008 0.009554 

3 0.050215 0.031262 0.013197 0.005802 -0.005959 

4 0.053853 0.031534 0.008031 -0.002790 0.005331 

5 0.066791 0.019372 -0.002255 -0.002576 0.000374 

6 0.062122 0.019352 0.001066 -0.004233 0.005144 

7 0.055184 0.024826 0.004481 -0.000517 0.000119 

8 0.056519 0.026945 0.006265 -0.001357 0.002462 

9 0.060263 0.023566 0.002185 -0.002152 0.001743 

10 0.060925 0.022014 0.002146 -0.002741 0.002937 

      
      

ح ن ررافارر رف رر  لافقرر رىافملضرر ملف   رراريفعمحرر ففيفملإن ررا فمظ رراافنررنمفم رر  اسلاف  رر لاتفمظ  رر  فلذرر هفمظصرر  لافت ررامففرابعدداً:
ً   لافس ةفمظش  ،فعظ ن افت امف اجبلاففي فلاغلتفم حامل،ف افع مففيفمظ ب فمظثاظثلافمظتيفكانتفم   اسلاف   لاتفمظ    فن  اف

ن   رلاف ريفمظ اق راتفمظن  يرلافظ لاقرلافملإن را فمظ راافبم ر لاتفمظ  ر  ،فم  ر فمظر يفظص  اتفعر ضفمظنقرااف راظبلا،فعت  ارر فىر هفمظ
في نفلامف   اتفملإن ا فمظ اافمظتيفت امففيفظ ب افغاظبافً  تب لافباظص  اتفمظن   لا،فتاظ ف عرمفًت    لا.

 :Variance Decompositionsيليل مكونات التباي  لمتغير التضخم في الاقتصاد الليبي  .406

لامفمظ قلبرراتففVariance Decompositionsمظرر يفيبررينفن ررائجفال ررلف  رراناتفمظ برراي فف(11 ي  ررحف رر فملجرر علفمظ رراليفرقرر ف
 ر ف ر  اتفار رففيفملد  ريرفن  رو،فلايفلامفمظ قلبراتففيف  ر لف%ف100مظ اريلاففيف   لفمظ    ففيفملاق صاافمظل  فتن جفسن بلاف

تففيف   لفمظ    ففيفمظ نلافمظ اسقلا،فع ن فمظ نلافمظثان لافس ر فمظصر  لافتبر لافباقر فمظ    ففيفمظ نلافم علىفناهلاف  ف   لافحصل
لز امتفمظ    ففيفملد العلاففيفمظ قلباتفملحا للاففيف   لاتفمظ    ،فعقر فكانرتفمظ لبرلاففيفذظر فظ ر  فمظصر لفمظر يف رالعتف

لالفمظ رب فمظثان رلا،ففتل روففيفذظر ف ر  اتف  فمظ قلبراتففيف  ر لفمظ  ر  فخر%ف2025مظص  اتفملحا للافن وففيفت  يرف افن ب وف
علر فعجروف%ف0016،فف%0061تق يباً،فعتلالعرافكرلًاف ر فعر ضفمظنقراافعمظ  ر  فملد ر ارافبمرافن رب وف%ف0069ملإن ا فمظ ااففبمافن ب و

عقرر فتناقصررتفلالع ررلافف رر فذظرر ،%ف9603مظ ق يررت،فعقرر فم رر ساذتفمظصرر  اتفملحا ررللاففيف  رر لفمظ  رر  فن  رروفعلرر ف ررافن ررب وف
خلالفمظ بمتفمظ اظ لافسش لفت رلغ ،فعق فسل تفخلالفمظ ب فمظ ار  فوفمظص  اتففيف   لفمظ    ففيفت  يرفمظ قلباتفملحا للافن 

تق يبرراً،فعقرر فم رر ساذتفمظصرر  اتفملحا ررللاففيف رر  فمظصرر لفعلرر فجررلفمظن رربلافملد بق ررلا،فح رر فسل ررتفلالع   رراف%ف8608 ررافن ررب وف
خلالفمظ رب فمظ ارر  ،فلا رافباقر فمقر امتفنقر فحان رتفعلر فنرالمف ر ف%ف1107تقلباتف   لفمظ    ف افن ب وففمظن ب لاففيفت  ير

فمظثباتفمظن  ففيفإ  ا  اففيفت  يرفمظ قلباتففيف   لفمظ    فخلالفمظ بمتفمظ ش  فمق ام فً  فى مفمظ سل ل.

 صاافمظل  فى فمظ ا لفملاكث فتأليرمفًفيفت  يرفمظ قلبراتفمظ اظ رلاففيفي   لصفلشاف بلفلامفمظ قلباتفملجاريلاففيف   لفمظ    ففيفملاق
مفمظ  ا ررلافملداظ ررلافعمظ  ا ررلافمظنق يررلافملد ثل ررامفبم  رريري فلعررافملإن ررا فمظ رراافىرراففيفذظرر فتقلبرراتفلا رر ارفمظصرر ل،فعلاىرر هفمظ رراى  ،في لاف

اى  ،فعي ررراافذظررر فعلررر فم رجرررحفإلىفمظررر عرفمظررر يفتل بررروفععررر ضفمظنقررراافعلررر فمظ رررامليفلافتل برررامفاعرمفًكبررريرمفًفيفمظ ررر ليرفعلررر فىررر هفمظ ررر
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مظ اق اتفعمظ ام لفمظن   لاففيفمظ  ليرفعل فقر مرمتفم نر مافملد  لقرلافلانرتفمظ لرت،فمظر يفيل رتفاعرمفًفيفا  ريفملديير ف ر فملارت رالمففيف
ف   الفم   ار.فف

 في الاقتصاد الليبي لمتغير التضخم Variance Decompositions يليل مكونات التباي (: 11رقم ) الجدول
       Period S.E. LNDIF LNEXC LNIMPG LNMNS LNPEX 

       
1 0.101397 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 1 0.101397 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

2 0.114882 96.28951 2.245894 0.158092 0.614835 0.691671 

3 0.130154 89.90350 7.518921 1.151333 0.677758 0.748486 

4 0.144691 86.59952 10.83385 1.239670 0.585588 0.741373 

5 0.160573 87.61775 10.25223 1.026289 0.501221 0.602513 

6 0.173386 87.98312 10.03868 0.883984 0.489466 0.604754 

7 0.183697 87.40756 10.76974 0.847031 0.436853 0.538810 

8 0.194196 86.68218 11.56188 0.861982 0.395773 0.498194 

9 0.204723 86.66183 11.72847 0.787005 0.367171 0.455529 

10 0.214776 86.78572 11.70678 0.725036 0.349889 0.432580 

       
       

 :Conclusionالخلاصة  .5

ىر نتفىر هفمظ رم رلافظ سل رلفاينا    رلافمظ  ر  ففيفملاق صراافمظل ر ف ر فخرلالفمظبك ريفعلر فللالرلافجامنرت،ف ثرلفملجانررتفم علففيف
مخ بررارفمظ لاقرررلافمظ امزن رررلافطايلرررلافملدررر لفسررينف  ررر لفمظ  ررر  فعلر اعرررلاف ررر فلز امترررو،فملد ثلررلاف ىررر فملدصررراارفمظ مخل رررلافعملخارج رررلافلذررر هف

اتفم جررلفمظقصررير،فع ظ رراتفتصررس حفملخ رر فلذرر هفمظ لاقررلا،فعقرر فعة ررتففيف ررب لفذظرر ف ررن جفمظ  ا ررلفمظ رراى  ،فعال ررلفاينا    رر
 Vector Error Correction Model،فعلظرراذ فتصررس حفملخ رر فJohansen Cointegration approachملدشررب ف

VECMق صررراافمظل ررر ف قا رررافًبالد  رررةف،فعقررر فتا رررلتفمظ رم رررلاففيفذظررر فإلىفمرتبررراافملد  ررريرفمظ ررراسيفملد ثرررلفلد ررر لفمظ  ررر  ففيفملا
مظ رر نفظلنرراتجفمقلرر فملإ رراليفس لاقررلافتامزن ررلافطايلررلافملدرر لفبم  اعررلافملد  رريرمتفملد رر قللافملد  ثلررلاففيف رر  فمظصرر لفمظ ينرر ،فععرر ضف

فمظنقاافبالد  اافمظ  ل،فعملإن ا فمظ اا،فعمظامرامتفمظ ل  لافكن بلاف  فمظناتجفمقل فملا الي.

 مفمظبس ف ثلففيففمخ بارفمظ لاقلافمظ بب لاففيفملد لفمظقصيرفعملد لفمظ ايلفسينفملد  يرفمظ اسيفعملد  يرمتفملد  قللا،فملجانتفمظثانيف  فى
 VECM based Granger causalityمظ بب لافملد     فعلر فلظراذ فتصرس حفملخ ر ففمخ بارفمظ لاقلافععة تففيفذظ ف ن   لا

testملد لفسينف   لفمظ    فعلر اعلافملد  يرمتفملد كار ف نقاً،فلا افخلالفم جلفمظقصيرف،فعتا لتفإلىفعجاافعلاقلاف بب لافطايللاف
فنق فمق ص تفمظ لاقلافمظ بب لافعل ف   يرفمظ    فملد  ارا.

 ثررلفملجانررتفمظثاظرر ففيفىرر مفمظبسرر ففيفارم ررلافعال ررلف عرفمظصرر  اتفملحا ررللاففيف  رر لفمظ  رر  فعباقرر فملد  رريرمتفملد رر قللا،فعلرر ف
،فعال ررلفImpulse Response Functions فن  ررو،فعذظرر ف رر فخررلالفتاة ررهفاعملفملا رر  اسلافظلصرر  اتف  رر لفمظ  رر 

،فعقرر فتا ررلتففيفذظرر فإلىفلامفم رر  اسلاف  رر لفمظ  رر  فقرر فكانررتفملغاس ررلافVariance Decompositions  رراناتفمظ برراي ف
  رافي  لرلفباظصر  اتفملحا رللاففيف ر  فمظصر ل،فكانتفملغاس لافع  ير فس ةفمظشر  فنفف،فعق وعكبير فباظن بلافظلص  اتفملحا للافن 

لا رافمظصرر  اتفملحا رللاففيفعرر ضفمظنقراافعمظررامرامتفعملإن ررا فمظ راافنقرر فكانرتفم رر  اسلاف  رر لاتفمظ  ر  فلذررافًر   لافع  قلبررلافسررينف
ررستفلامفلاىرر فملد  رريرمتفملد ررالع لاففيفت  رريرفملاهرراهفملداجررتفعمظ رراظت،فعقرر فت رريزتفىرر هفمظن ررائجفس سل ررلف  رراناتفمظ برراي فمظررتيفلاعً

  فمظ يفي نفلامفمظ قلباتففيف   لفمظ  ر  ففيف  لفمظ    فن  و،فع   فمظص ل،فم فيف   لفمظ    فى ف فملجاريلامظ قلباتف
فظ ا لفمظ اق اتفمظ يفيل تفاعرمفً   افًفيفتأج جف اجاتفمظ    ففيفمظبل .ففلا ا  لافملاق صاافمظل  فى فن   لا
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ليديس.ذكنلدتذتم يدفذ لعلدث ذ   تلليدد ٣٠٠٠ كم بدف– ٣٠٠٢ ب ع بلددذ للأد   بلل بين تد ب  فالا حل   ب مو  ت

ذ.115-97(ذ23)7ب،نبريتذ بلل بين ت.ذ

 ب  فالاذتدذب سثنبن.ذكنلتذب علث ذ(.ذب ع لتذب سإإيتذبينذح ضذب موثنذ2015ب سي تذ كيكتذكةدذمحمدذ ب  شي تذطيرقذمحمدذ.)
ذ.31-14(ذ2)16بلل بين ت.ذ يكعتذب سثنبنذ لعلث ذ ب  ممث ث يي.ذ

ب ع بلدد.ذكنلدتذنادياي .ذب عد نذ بلل بدين تدد تلليليدت ب  فدالاذنربعدت تد  أ، ه ب موثن (.ذح ض2015كميتد.)ذذح اينصي لتذ
ذ.279ذ–ذ257.ذصذصذ7
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و  تذ ل فدالا.ذاد   ذظديه  ذب  فدالاذتددذبلل بدينذب ليإدد.ذ لأعيدتذبلل بديناينذ(.ب نل رذب م1995حإ ذب س  تذحلدذحخيت.)
ذ.19/11/1995-18ب ليإيين.ذط ببلس.ذ

(.ذب  فددالاذ ي يدديتذتددل،ي هذتدددذكعدد لتذب  ودد .ذللددث ذبل بددين تذ2008حإدد ذب لأنيدد تذأللأدد ذت لدددذ ب ع بلدددتذلكدديرذأللأدد .ذ)
ذ.84-69.ذ42ح ييت.ذ

 بلل بدين تدد ب  فدالا  ثبلد  بلل بدين،ذنربعدت ب  مد     يدت  طدير تدد ب  فدالا (.ذكلد نبت2016 دثبن.ذ)ذلسدينكديظلاتذ
ذ.180-146.ذ30.ذكنلتذبلل بين،ذب اليند.ذب ع نذ2013-2003 للأ  ذ    ب لأل ن   ب عثبكد ب ع بلد

لييعديتذذنربعدتذ-(.ذأ، ذب سييعدتذب مو  دتذ ب لأي يدتذحلد ذكعد  ذب  فدالاذتددذب سدثنبن2016محمدانتذأاثذللأي  ذ ي ذ ي   ن.ذ)
ذ.156-145(.ذ2)ذ17.ذكنلتذب علث ذبلل بين ت.ذ2013-1989 ل    ذ

ذك كزذللث ذب علث ذبلل بين تتذبمغيز،تذليح  ذب إييايتذبللبيئيت.

.ذكنلدددتذب علدددث ذبل  لأيحيدددت.ذ2004-1970(.ذكلددد نبتذب  فدددالاذتددددذعدددثرييذ ددد  ذب   ددد  ذ2006ب لأبدددإلتذحلأدددينذب ددد ان.ذ)
ذ.71-45(:ذ4)ذ34للأد.ذ يكعتذب مثيف.ذك كزذب مك ذب ع

ذ.2017-1966كب هذ يإييذب لأ كز،.ذ نبر ذب إلث ذ بللبيءتذب إييايتذب مو  تذ ب لأي يتذ

ذكب هذ يإييذب لأ كز،.ذب مك  ذبلل بين تذب  بليت.ذأح بنذك   لت.

ذ.2017.ذب  ي ذب  بل .ذ57كب هذ يإييذب لأ كز،.ذب مك  ذبلل بين ت.ذب لأنل ذ

(.ذب  فالاذبلل بين،ذ تلليدذب ع لدتذب سدإإيتذ2012ب م يلاذ للأي تذمحمدذحلدذ أللأ تذ ع  ذطي ب.)انلاذب  انتذح اينذحإ ذ
ذذ6ب مدثتذ لعلدث ذبلل بدين تذ ب،نبريدت.ذب عدد نذذ.ذكنلدت2008-1985بدينذب  فدالاذ حد ضذب مود ذتددذب عد بقذ للأدد  ذ

ذ.361–335صذصذ

أعلث ذب  ميكدذب لأك  و.ذ-ب  عي نذب اليندذب ع يد(.ذكل نبتذب  فالاذتدذن  ذكنلسذ2009ب جنجثجتذلسنذبنذرت بن.ذ)
ذ.2009كياثذذ28-26 رلتذحلأدذكو كتذضلأنذب لويءذب سمث،ذب سيل ذحك ذ نلأعيتذبلل بينذب سعثن ت.ذب  ييض.ذ

ب دلبتدذ بلالد بر ك نھديت الأديذج ليعد علأي  لييعديت نربعدت:ذب نزبئد  تدد ب  فدالا (.ذكلد نبت2014لدثر،.ذ) الله  ليد تذحإد 
ذ.95-83.ذ14.ذكنلتذب إيل .ذب ع نذSVAR 1970-2012 جيةليتذب ب لأ ع ن

ب إيلد .ذ .ذكنلدت2009-1970كدنذ  ل  د   لييعديت نربعدتذ-ب نزبئد  تدد بلل بدين،  ب ملأدث ب  فدالا اثعد يتتذحلدد.ذح إدت
ذ.73-67.ذ11ب ع نذ
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