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  -ملخص الدراسة :

الفشل الدالي من حيث الداىية و الأسباب والدظاىر وكذلك التعريف بنماذج التنبؤ بالفشل الدالي و ما مدى ألعية استخدامها  على عرفتالدراسة الى ال تىدف
وللوصول الى ذلك فقد تم الاعتماد على الدنهج الوصفي بعد ان تم توزيع استمارة استبيان على عينة الدراسة والتعرف على لزدداتها , الاستفادة منها و 

سرت, كما تم استخدام الأساليب الإحيائية البسيطة والدتكونة من الوسط الحسابي والالضراف الدعياري وكذلك دينة بد الأكادلؽيتُو  تمللة ي  الدختيتُوالد
على  يتطلب-لفشل الداليو لألعية لظاذج التنبؤ با -لى انو إالعينة الدختارة فقد توصلت الدراسة  أراءىات ا) للعينة الواحدة (, ومن خلال ابذTاختبار 

الدراسة  أوصتالشركات الليبية الوطنية ان تقوم باستخدامها بالرغم من وجود معوقات و التي لربدا قد برول دون او برد من استخدام ىذه النماذج وقد 
تسهيل عملية استخدام وتطبيق تلك النماذج من شأنها ان تذلل تلك الدعوقات لشا يساعد ي   التيبجملة من التوصيات والتي بروي لرموعة من التوجيهات 

 بالشكل الدطلوب. والاستفادة منها
 .الفشل الدالي , لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي , ألعية ولزددات استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي. -الكلمات الدفتاحية :

Abstract : 

This study aimed to know what financial failure mean in terms of  definition, reasons and appearances 

and to know the  models of financial failure  prediction and to know the importance of using this models 

and its obstructions. To achieve all that the researchers relied on the descriptive method  and 

questionnaire was distributed to academic and specialists of Sirte city ( sample study ). The researchers 

also used simple statistical methods of  arithmetic mean, standard deviation, and T test one sample. 

According to the opinion trends of chosen sample the study concluded that because of the importance of 

using the  models of financial failure  prediction the Libyan national companies must use this models even 

though there are obstructions may prevent or restrict the application of that models and the study put 

some recommendations which contain a set of direction can help to facilitate the usage of that models and 

exploit it by optimal way.                                                                              

                                                                             

Key words : financial failure, models of financial failure  prediction, importance and obstructions of 

using  financial failure  prediction  models.                                                                        
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 مقدمة :ال
ت لقد اتسم الاقتياد العالدي منذ اللورة اليناعية بالتقلبات الاقتيادية ، والازمات الدالية ابتداءً بالكساد العظيم الذي ضرب الولايا 

 الدتحدة ي  الربع الأول من القرن العشرين مروراً بأزمة النمور الاسيوية وحتى ازمة الرىون العقارية  وغتَىا . 
كلما تقدمت البشرية وتطورت  وأصبح العالم  كما يقال أشبو بالقرية اليغتَة ازدادت الدتغتَات التي تؤثر على وبطبيعة الحال  

 الاقتياديات العالدية وازدادت حدة الدنافسة وعظمة الدخاطر الدالية وأصبح البقاء ي  السوق أكلر صعوبة .
الدبكر بالفشل الدالي سواء كان ىذا الفشل ناتج عن الازمات الدالية أو  لذلك حاول الباحلون ي  لرال الاقتياد إلغاد وسائل للإنذار

ناتج عن اسباب لزلية تتعلق بالاقتياد المحلي أو تتعلق بالشركة نفسها ، سعياً وراء بضاية الشركات من الدخاطر والازمات أو على 
 الأقل التقليل من أضرارىا .

ولظوذج  Beaver 6611من لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي لعل من اشهرىا لظوذج ولقد ظهرت ي  الاقتياديات الدتقدمة العديد 
Altman 6611 وبعد ذلك انتشرت العديد من ىذه النماذج ي  الكلتَ من دول العالم ، فهل لػتاج اقتيادنا الوطتٍ الناشئ لدلل ،

ىذه النماذج ؟ وىل لؽكن أن تفيد ىذه النماذج  شركاتنا الوطنية ي  التنبؤ بالفشل الدالي ؟ وما ىي الدعوقات التي لؽكن أن تواجو 
 ياد الوطتٍ؟ تطبيق ىذه النماذج ي  الاقت

 الاطار النظري - 2
 أولًا: تعريف الفشل المالي:

 تعددت التعريفات التي تناولت الفشل الدالي وفيما يلي بعض أىم ىذه التعريفات :
أول من استخدم ميطلح الفشل للدلالة على بداية مرحلة وصول الدؤسسة إلى إشهار إفلاسها ,  Beaverيعد الباحث  -

حيث نعتٍ بفشل الدؤسسة عجز عوائدىا عن تغطية كل التكاليف والتي من ضمنها كلفة بسويل رأس الدال و عدم قدرة 
ة لتلك الاستلمارات ) الإدارة على برقيق عائد على رأس الدال الدستلمر يتناسب و الدخاطر الدتوقع

J.F,Daigne,1986,P27. ). 
كما عُرف الفشل بأنو، عدم قدرة الدنشأة على الاستمرار ي  العمل بالسوق وتقديم منتجاتها إلى الدستهلكتُ ) صالح  -

 ( . 611،ص0222،واخرون، 
ي  الوفاء بالتزاماتها الدالية ي   شركة التي تواجو صعوبات مؤقتةللدلالة سلبية لوصف الوضع الدالي يستخدم التعلر الدالي ك -

 (.Bulot,2013,P830الدوعد المحدد )
وأختَاً فإن الفشل الدالي عُرف كذلك بأنو عبارة عن عدم قدرة الدنشأة على دفع التزامات عندما يأتي موعد استحقاقها، فهو  -

ل عبر الدراحل الزمنية وتؤدي إلى ليس نتاج اللحظة و لكن ناجم عن العديد من الأسباب والعوامل التي تفاعلت وتتفاع
الحالة التي عليها الدنشأة من عدم مقدرتها على سداد التزاماتها، أو استعادة توازنها الدالي والنقدي أو التشغيلي)شاىتُ 

 (  . 156،ص0266ومطر،
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باحتمال وصول الدؤسسة الاقتيادية إلى  يعد إلغاد طريقة أو آلية برليلية لؽكن بواسطتها التنبؤ ثانياً : أهمية التنبؤ بالفشل المالي :
حالة التعلر قبل عدد كاف من السنوات أمراً ضرورياً، وذلك لابزاذ الإجراءات التيحيحية الدناسبة ي  حينها، وذلك نظراً لدا ينتج عن 

لدؤسسات. فهناك كلتَ من تعلر الدؤسسة أو إفلاسها من آثار خطتَة على الاقتياد و على كل الفئات العاملة فيو والدرتبطة بهذه ا
والجهات الفئات الدهتمة بالدؤسسة الاقتيادية و الذين يولون اىتماماً كبتَاً لإمكانية التنبؤ بفشلها ملل الدستلمرون، والدائنون، والإدارة، 

 الحكومية، ومراجعو الحسابات وغتَىم. 
قراراتو الاستلمارية الدختلفة والدفاضلة بتُ كل البدائل الدتاحة وبذنب فالدستلمر يهتم بالتنبؤ بفشل الدؤسسة الاقتيادية من أجل ابزاذ 

الاستلمارات شديدة الخطر. كذلك يهتم الدائنون والدقرضون بها لأسباب كلتَة منها ابزاذ قرار بدنح الائتمان أو عدمو، وبرديد سعر 
تم بدوضوع التنبؤ بالفشل لابزاذ الإجراءات التيحيحية الفائدة وشروط القرض بناءً على حجم الخطر الدتعمق بو. أما الإدارة فته

ة الضرورية لإنقاذ الدؤسسة ي  الوقت الدناسب. كما إن اىتمام الجهات الحكومية بهذا الدوضوع يرجع إلى بسكينها من أداء وظيفتها الرقابي
ابات بالتنبؤ بالفشل فينبع أساساً من أن لذم على الدؤسسات العاملة ي  الاقتياد حرصا منها على سلامتها. أما اىتمام مراجعي الحس

 ( .1،ص0260مسؤولية كبتَة ي  تدقيق القوائم الدالية لتلك الدؤسسات الاقتيادية )الشريف، رلػان ، 
تتعدد وتتباين أسباب الفشل الدالي من مؤسسة إلى أخرى ومن بيئة إلى أخرى ولكن لؽكن ابصال ثالثاً : أسباب الفشل المالي : 

 م ىذه الأسباب فيما يلي :  بعض أى
 أسباب داخلية : - أ
 سوء الادارة وعدم كفاية السياسات التشغيلية و الاستلمارية و التمويلية الدتبعة. -
 عدم استغلال الطاقة الانتاجية الدتاحة بالكامل و ضعف إنتاجية العامل بالساعة وإنتاجية الاصول. -
 الوقت وضعف الدراقبة.معدلات مرتفعة لدوران العمل مع نسبة عالية لذدر  -
 عدم العمل بنظام الجودة الشاملة إذ يؤدي إلى ارتفاع التكاليف و الطفاض الارباح, -
 وضعف القدرة على التنافس و الاستمرار ي  السوق . -
 زيادة الدطلوبات الدتداولة على الدوجودات الدتداولة. -
 . (15،ص0262فقدان إداريتُ قياديتُ بدون استبدالذم )آل شبيب،كامل، -
 اختلال التوازن بتُ العمالة الفنية والخدمية لشا يؤدي إلى وجود طاقات معطلة. -
 اقتناء بعض الأصول الرأسمالية بدا يفوق احتياجات الشركة. -
 اختلال الذياكل التمويلية  نتيجة الاعتماد على الاقتًاض قيتَ الأجل ي  بسويل الأصول اللابتة. -
 الدوازنات والدراكز الدالية. عدم توخي الدقة والواقعية  ي  إعداد -
 (.10،ص0221عدم وجود الوعي التمويلي  والخبرة بأساليب التمويل  الحديلة  .)الدوغجي، -

 أسباب خارجية : - ب
 ارتفاع تكاليف الإنتاج فوق ما كان متوقعا أثناء تنفيذ الدشروع ملل ارتفاع أسعار مواد الخام عالدياً. -
 أس الدال أو نقص ي  السيولة.تقاعس الدسالعتُ عن سداد أسهمهم ي  ر  -
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 الدنافسة الشديدة و دخول سلع ذات جودة أعلى و سعر أقل.   -
التطور ي  التكنولوجيا و تطوير أساليب الإنتاج أو استحداث منتجات جديدة لدى الدنافستُ لشا يؤثر على الطلب لدنتجات  -

 الشركة.
على ظروف الاستتَاد أو التيدير ي  الدولة ) عبد المجيد ، انعكاساتها على الخطط و و ة و النزاعات يالأوضاع السياس -

 (.51، ص0262
 تقلب اسعار اليرف وارتفاع مستويات التضخم . -

الدارس لدوضوع الفشل الدالي يتضح لو أن الفشل الدالي ىو ليس نتاج لحظة معينة ، كما أنو لا يظهر  رابعاً: مظاهر الفشل المالي :
ىناك مظاىر تدل على احتمالية حدوث الفشل ، وىذه الدظاىر ليس بالضرورة أن تظهر بصيعها حتى  فجأة ، وأنو ي  الغالب تكون

تيل الدنشأة للفشل ،فقد تظهر بعض من ىذه الدظاىر وليس بصيعها على الدنشأة الفاشلة ، ولؽكن برديد أىم مظاىر الفشل الدالي ي  
 ما يلي :
 الاختلال ي  الذيكل الدالي للمنشأة. -
 لربحية وتدىورىا لفتًات متتالية.تدني ا -
 عدم قدرة بعض الدنشآت على مسايرة  التطور التقتٍ واتباع الوسائل التقليدية ي  إلصاز مهامها. -
 ضعف الرقابة على رأس مالذا العامل ،لشا يؤدي  إلى ارتفاع مستمر ي  حجم الديون وإعادة جدولتها. -
 أنشطة الدنشأة وعدم ملاءمة الذيكل التنظيمي .ضعف الكفاءة الدالية  والإدارية ي  إدارة  -
 إخفاق الدنشأة ي  التعرف على الأنشطة الدربحة، والتأخر ي  دفع الدستحقات. -
 الطفاض الدبيعات  وتزايد الدنافسة من الدنتجات الدستوردة أو الدنتجة لزلياً .  -
 كبتَة  لدواجهة الخسائر.عدم دقة السياسات المحاسبية  الدتبعة، لشا يستدعي اقتطاع احتياطيات   -
 التأخر ي  إعداد الحسابات الختامية وضعف الإفياح.  -
 عجز ي  السيولة ناتج عن نقيان التدفقات النقدية الداخلية. -
 الاضطرار إلى طلبات التأجيل وجدولة الديون لأكلر من مرة. -
 دائنتُ جدد. الاختلال ي  العملية الإنتاجية، وطلب تسهيلات مالية جديدة غتَ مبررة، وظهور -
 الطفاض معدلات التحييل وارتفاع نسبة الديون الدعدومة، والتغتَ الدتكرر ي  إدارة الدنشأة.  -
 ضعف كفاءة إدارة الدنشأة، ورفع قضايا مالية عليها.  -
 (.006،ص0226زيادة الفجوة بتُ الربح الإبصالي والربح الياي  بسبب الدياريف الدختلفة الزائدة ) سليم ،  -
 ( .010، ص0225تَ الدربح ي  الطاقة الانتاجية للمنشأة ) يوسف ، التوسع غ -
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 (.655،ص0262عجز الدنشأة عن تسديد الأقساط ي  تواريخ استحقاقها) حسن،  -

لقد تعددت وتنوعت لظاذج الفشل الدالي مند أول ظهور لذا ي  منتيف الستينيات من القرن  خامساً : نماذج التنبؤ بالفشل المالي :
 الأمتَكي الدعهد من بتشجيع الولايات الدتحدة بعد انتشار حالات الافلاس بتُ الشركات ي  ذلك الوقت ، ولقد تم ذلك الداضي ي 

، وسوف نتناول ي  ىذا الجزء من الدراسة أىم وأول لظوذجتُ تطرحا للتنبؤ  SECوىيئةالبورصات  AICPAللمحاسبتُ القانونيتُ 
 بالفشل الدالي ولعا :

 Beaver    (Beaver,1967,PP71-111. ))] 6611لظوذج )  -6
شركة فشلت خلال الفتًة )  16بدراسة لغرض التنبؤ بفشل الشركات، حيث أجريت الدراسة على عينة من  Beaverقام 

شركات الفاشلة ي  حجم الأصول ونوع اليناعة ، وكان شركة ناجحة ولشاثلة لل 16لًا عن (، فض 6612 – 6652
باح  إما إفلاس الشركة، أو عدم قدرتها على تسديد ديونها، أو بزلفها عن دفع أر  Beaverو معيار الفشل الذي استخدم

( نسبة مالية صنفها ي  ست لرموعات رئيسية وذلك لكل من الدنشآت  02)  Beaverواحتسب اسهمها الدمتازة ، 
والنسب الدالية التي اعتمدىا  الفاشلة والناجحة، ثم اختار بعد دراسة مكلفة من كل لرموعة نسبة واحدة لتحليلها،

Beaver :ي  صياغة لظوذجو ىي 
 نسبة التدفق النقدي إلى لرموع الديون.  -
 نسبة صاي  الربح قبل الضريبة والفائدة إلى لرموع الدوجودات.  -
 نسبة لرموع الديون إلى لرموع الدوجودات.  -
 نسبة صاي  رأس الدال العامل إلى لرموع الدوجودات.  -
 نسبة التداول.  -
 نسبة التداول السريعة. -

 6611ي  عام  Beaverبقوة تنبؤيو  جعلتو قادراً على التنبؤ بالفشل قبل وقوعو بخمس سنوات، وقد تابع  Beaverواتسم لظوذج 
( نسبة مالية لاختبار قدرتها على التنبؤ بفشل الشركات خلال الخمس سنوات السابقة للفشل ، ويقوم  62دراستو السابقة بتحميل ) 

على أساس مقارنة قيم الدتوسطات لذذه النسب كل على حدة، بتُ كل من لرموعة الشركات الناجحة ولرموعة Beaverث بح
الشركات الفاشلة وذات السنة بالنسبة لدشركات القرينة، وكلما ازداد الفرق بتُ قيمتي الدتوسط لنسبة مالية ما فإن ذلك يعتٍ ذات قدرة 

الشركات، وتوصل نتيجة الاختبارات التي أجراىا إلى أن أفضل وأىم النسب ي  التنبؤ بالفشل على  أكبر من غتَىا على التنبؤ بفشل
 التًتيب ىي:
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  .نلرموع الديو  إلى النقدي التدفق نسبة -
  .الدوجودات لرموع إلى الربح صاي  نسبة -
  .الدوجودات لرموع إلى الديون لرموع نسبة -

 Beaver اتوصل إليه التي الاستنتاجات أىم ومن

 .الدوجودات لرموع إلى الربح صاي  نسبة ،تليها الديون لرموع إلى النقدي التدفق نسبة ىي الدالي بالفشل للتنبؤ نسبة أفضل ىو أن

 ىذه مع الفاشلة الدنشآت ي  للفشل السابقة السنة ي  الدالية البنود ات متوسط مقارنة إلى يستند آخر برليلاً  Beaverوأجرى
 : وتوصل إلي ما أىم ،وكان الناجحة الدنشآت ي  الدتوسطات

  .العام خط الابذاه تعنا الالضراف والطفاض لديها الابذاىات باستقرار الناجحة الدنشآت بسيزت -
 الدالية الأدبيات ي  شائع ىو لدا خلافاً  ،وذلك الناجحة الدنشآت مع بالدقارنة لسزونها بالطفاض الفاشلة الدنشآت بسيزت -

 .والمحاسبية
 .أعلى  لديها الددينة الحسابات ،ولكن الفاشلة غتَ الدنشآت من أقل نقدية الفاشلة الدنشآت بسلك -

 معاً، نتدرس لغبأ إلظا و منفرد، بشكل النسب ىذه نتائج عل بالاعتماد لايتم Beaverنسب  وفق بالفشل التنبؤ أن ملاحظة بلغو 
 . راسةالد لزل الدنشأة واقع تقييم ي  الدالي المحلل ردود ريظه وىنا
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 Beaver( يوضح نموذج 1شكل )

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 -  ُالشكل من اعداد الباحلت 

 -2 ( 1968نموذج(Altman  ،(. 601،ص0625: ) العمار، القييري 
 النموذج اليياغة ىذا عن التيتعبر الارتباط معادلة السابقة، وتأخذ الدارسات فقرة ي  النموذج ىذا إلى الإشارة سبقت وقد 

 :التالي
 Z= 0.012 X1 + 0.014 X2 + 0.033 X3 + 0.006 X4 + 0.010 X5 

 
 
 
 
 

 الدٌون مجموع إلى النقدي التدفق نسبة

 الموجودات مجموع إلى الدٌون مجموع نسبة

 التداول نسبة

نسبت صافٌ الربخ قبل الضرٍبت والفائدة إلي 

 مجموع الموجوداث

 مجموعالى  العام المال رأس صافً نسبة

 الموجودات

 السرٌعة التداول نسبة

 نموذج

Beaver 
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 Altman( الذي يوضح النسب التي اعتمد عليها نموذج 2وفيما يلي الشكل رقم )

 

  Altman( يوضح نموذج  2شكل ) 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 -  ُالشكل من اعداد الباحلت 

 مشكلة الدراسة : -

من خلال الزيارات والدشاىدات والدتابعات لعديد الشركات المحلية وتقاريرىا الدالية ، تبتُ أن ىذه  خلفيات المشكلة : -0-6
الشركات يغلب عليها عدم استخدام ىذه النماذج وربدا أن العديد من القائمتُ على ىذه الشركات لا يعلمون ماىية ىذه 

 النماذج .
لا لؼفى على  أي متابع للاقتياد الليبي حالات العسر الدالي بل والفشل الدالي التي عانت وتعاني منها  مظاهر المشكلة : -0-0

الشركات الوطنية ي  العقود الأختَة ، فالكلتَ من الشركات وخاصة العامة منها قد افلست واقفلت ابوابها ، ووجد العاملتُ 
ية  واللدائن ومواد البناء وصناعات أخرى وغتَىا من ذالدلابس والاح منها شركات ليناعةبها انفسهم عاطلتُ عن العمل ، 
 (. 02،ص0220الشركات الخدمية ) نور الدين ، 

 صافً رأس المال العامل / مجموع الموجودات

 صافً المبٌعات / مجموع الموجودات

القٌمة السوقٌة للاسهم / القٌمة الدفترٌة 

 الدٍون لإجمالً

 الارباح المحتجزة / مجموع الموجوداث

صافً الربح قبل الفوائد والضرائب / مجموع 

 الموجودات

ومىرج 

Altman 
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لؽكن صياغة مشكلة الدراسة ي  السؤال التالي : ىل يرى الدختيتُ والاكادلؽيتُ ألعية ترجى من  صياغة المشكلة : -0-0
  ليبيا ؟ وما ىي لزددات استخدامها ؟  استخدام لظاذج الفشل الدالي ي  الشركات الوطنية ي 

 فرضيات الدراسة :  -4
 توجد ألعية لاستخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي من قبل الشركات الليبية . (H1 )  -: الفرضية الأولى

         -  ( H0)توجد ألعية لاستخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي من قبل الشركات الليبية . لا 
 توجد معوقات برول دون استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي ي  الشركات الوطنية ي  ليبيا. (H1 )  -: الثانيةالفرضية 
 -  ( H0)توجد معوقات برول دون استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي ي  الشركات الوطنية ي  ليبيا. لا 

 اهداف الدراسة : -5
 التعريف بالفشل الدالي -
 التعريف بأسباب ومظاىر الفشل الدالي .   -
 التعريف بنماذج التنبؤ بالفشل الدالي  -
 التعرف على مدى ألعية استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي -
 التعرف على الدعوقات التي قد برول دون استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي. -
 الوصول إلى نتائج وتقديم توصيات بالخيوص . -

تأتي ألعية ىذه الدراسة من ألعية موضوع التنبؤ بالفشل  الدالي نفسو ، خاصة ي  ضوء التغتَات الاقتيادية وي   اسة :أهمية الدر  -1
 ضوء  ارتباط   الاقتياديات العالدية مع بعضها البعض ، والتأثتَ الالغابي والسلبي فيما بينها.

 الوطنية التي تفتقر إلى الدراسات الكافية ي  ىذا الدوضوع الفاعل . إثراء الدكتبةة ي  ولعل ما يزيد من ألعية ىذه الدراسة لزاولتها الدسالع
والأكادلؽيتُ ىم أعضاء ىيئة التدريس  دينة سرت ،بدالدختيتُ و  الأكادلؽيتُيتملل لرتمع الدراسة ي   مجتمع وعينة الدراسة:  -7

بالجامعة  والدعاىد العليا الدتخييتُ ي  العلوم الدالية , أما الدختيتُ فهم الدراجعتُ الداخليتُ ولزاسبتُ القانونيتُ لشن يقدم 
وأيضا  لعدم إمكانية  خدمة دراسة وبرليل الوضع الدالي للشركات , ونظراً ليعوبة القيام بعملية الدسح الشامل لمجتمع الدراسة ,

وتم اختيار عينة الحيول على عدد لزدد خاصةً فيما يتعلق بفئة الدختيتُ  فقد تم اللجؤ الى استخدام أسلوب العينة العشوائية 
 00( فرداً حيث ملل منها الأكادلؽيتُ )01وبلغ عدد العينة التي خضعت للتحليل ) كعينة للدراسةطبقية عشوائية غتَ تناسبية  

 .( فرداً وىم حاملي مؤىلات بكالوريوس ودبلوم عالي كما ىو مبتُ ي  الجانب العملي للدراسة62وبلغ عدد الدختيتُ ) ( فرد
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 منهجية ونموذج الدراسة  -8
لتحقيق أىداف البحث تم الاعتماد على الدنهج الوصفي وذلك من خلال بصع البيانات اللانوية والأولية من منهجية الدراسة : 

  -تنوعة ومن تم برليلها بواسطة البرنامج الاحيائي وعلى النحو التالي :ميادر م
 -مصادر جمع البيانات: -8-1-1 
بصع البيانات اللانوية من خلال توزيع استمارة استبيان  وانب التحليلية لدوضوع البحث تملدعالجة الج البيانات الأولية :-8-1-1-1 
 على عينة الدراسة.    -التي صممت لذذا الغرض  -
 لتغطية الجانب النظري من البحث تم الاعتماد على الكتب والدوريات والدراسات السابقة .البيانات الثانوية : -8-1-1-2
 -أساليب تحليل البيانات : -8-1-2

واختبار فرضيات الدراسة من خلال ما تم بذميعو من بيانات عن طريق استمارة الاستبيان، وللوصول لتحليل لؼدم  لتحليل البيانات
 ( SPSSأىداف الدراسة ، فقد تم اجراء الدعالجات الاحيائية وفقاً لبرنامج التحليل الاحيائي ) 

 

 لظوذج الدراسة : -1-6

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ومبرج الخىبؤ ببلفشل المبلي

 الاسخخذام أهميت محذداث الاسخخذام
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 -تم مراجعة العديد من الدراسات الدتعلقة بدوضوع الدراسة كان من ألعها ما يلي : الدراسات السابقة : -6
ألعية استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي ي  تقييم قدرة الشركات على الاستمرار أو ( : 2118دراسة ثامر مهدي محمد صبري )   -

الدالي بعد انهيار العديد من الشركات العالدية ي  ظل الأزمات الدالية الدتعاقبة ي  العقدين الأختَين من ىذا القرن وتوجيو الاتهام فشلها 
الى أدارات الشركات والددققتُ الخارجيتُ ي  عدم تقديم الإنذار الدبكر عن احتمالية انهيار تلك الشركات فلقد أنيب اىتمام 

المحاسبية والتدقيقية والأطراف ذات العلاقة لضو الاىتمام بإلغاد الطرق والوسائل للتنبؤ بقدرة الشركات على الاستمرار  الدنظمات الدهنية
بنشاطها أو فشلها الدالي ي  الفتًات القادمة ومن ىذه الطرق لظاذج التنبؤ بقدرة الشركات على الاستمرار أو الفشل الدالي ، ومن ىنا 

حول ألعية استعمال تلك النماذج من قبل أدارة الشركات والددققتُ الخارجيتُ ي  ظل التزاماتهم القانونية والدهنية التي تبرز ألعية دراستنا 
فرضتها الدعايتَ الدهنية الدولية للتنبؤ بقدرة الشركات على الاستمرار أو فشلها مالية مستقبلا حيث تم دراسة عدد من طرق التنبؤ ي  

ت الدراسة العديد من التوصيات ألعها ضرورة الالتزام بالدعايتَ الدهنية المحاسبية والتدقيقية الدولية والمحلية التي عينة من الشركات وقدم
 تؤكد على استخدام كافة الإجراءات والوسائل التي من شأنها تقييم قدرة الشركات على الاستمرار أو فشلها الدالي .

 
البيانات المحاسبية الدعدلة واثرىا ي  الكشف الدبكر عن الفشل ( :  2118دراسة سعود جايد العامري، عبدالجبار علوان جبر )   -

الدالي للشركات ، تهدف الدراسة إلى اكتشاف الفشل الدالي ي  وقت مبكر ومساعدة الشركات على مواجهتو باستعمال بيانات 
نظر الاعتبار تأثتَ الارتفاع ي  الدستوى العام للأسعار والطفاض القوة الشرائية لوحدة النقد على لزاسبية معدلة، أخذت الدراسة  ب

البيانات المحاسبية، إذ تم الاعتماد على أسلوب القوة الشرائية العامة وعلى أساس الأسعار القياسية العامة ) الرقم القياسي لأسعار 
اعلية القوائم الدالية ي  التعبتَ الحقيقي عن نتيجة أعمال الشركة ومركزىا الدالي، ومن ثم الدستهلك (، بالشكل الذي يؤدى إلى زيادة ف

توفتَ الدعلومات الدفيدة بغية مساعدة الفئات الدستخدمة لذا ي  ابزاذ القرارات الدناسبة والتوصل إلى نتائج اكلر دقة وموضوعية عند 
 استعمالذا ي  الكشف الدبكر عن الفشل الدالي .

اليناعية العراقية الددرجة ي  سوق عدلة ي  عينة من الشركات ولتحقيق أىداف الدراسة تم تطبيق أسلوب الكلفة التارلؼية الد        
( باستعمال الأرقام القياسية العامة، لاكتشاف حالات الفشل الدالي ي   0265إلى  0260العراق للأوراق الدالية للمدة) من 

( على البيانات المحاسبية الدعدلة، ففي الخطوة الأولى  Altman  Z-scoreخلال تطبيق ألظوذج )  الشركات عينة الدراسة من
أجرت الدراسة اختبار تطبيق أسلوب التعديل لتحستُ فاعلية القوائم الدالية الختامية لغرض استخدامها ي  الكشف الدبكر عن الفشل 

تَ بأسلوب إحيائي لبيان تأثتَ العلاقة بتُ متغتَات الدراسة الدتمللة بالبيانات الدالي، ومن ثم اجري اختبار فرضية الارتباط والتأث
 المحاسبية الدعدلة والكشف الدبكر عن الفشل الدالي.

توصلت الدراسة إلى نتيجة مفادىا ان ىنالك إمكانية لدى الشركات عينة الدراسة على تعديل بياناتها المحاسبية باستعمال أسلوب  
ة العامة ) الكلفة التارلؼية الدعدلة (، وتطبيق ألظوذج الكشف عن الفشل الدالي سنويا وإظهار نتيجة أعمالذا ومركزىا الدالي القوة الشرائي

الحقيقي من سنة لأخرى ، كذلك أظهرت الدراسة ان بإمكان الشركات عينة الدراسة بذنب الوقوع ي  الفشل الدالي عند اكتشافو ي  
 لي لؽر بدراحل متعددة ونادرا ما يييب الشركة بيورة مفاجئة .وقت مبكر لان الفشل الدا
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الارتفاع أوصت الدراسة بضرورة التزام الشركات بالدعايتَ المحاسبية الدولية والقواعد المحاسبية المحلية عند إعداد قوائمها الدالية ي  أوقات 
ركات بالشكل الحقيقي، ومساعدة مستخدمي للقوائم الدالية ي  ي  الدستوى العام للأسعار، وذلك لألعيتها ي  بيان الوضع الدالي للش

التعرف على آثار الارتفاع ي  الدستوى العام للأسعار على البيانات الدالية للشركة، وضرورة تطبيق احد النماذج الدستعملة ي  الكشف 
 حقيقة بذاه نشاطاتها الدستقبلية.الدبكر عن الفشل الدالي ي  الشركات  ومعرفة 

بعنوان برليل أسباب وأبعاد فشل الأداء الدالي للمشروعات الاستلمارية ( :  2115سة شريف غياط ، عبد المالك مهري ) درا -
والتنبؤ بو باستخدام لظاذج التحليل والتنبؤ دراسة تطبيقية لبعض الدشاريع على مستوى الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب بالجزائر 

ز كيفية توظيف واستخدام أىم لظاذج قياس وبرليل الفشل           الدالي وتبيان مدى ألعية الاعتماد تهدف ىذه الدراسة إلى إبرا
ن عليها ي  برليل أسباب وأبعاد إخفاق أو فشل الأداء الدالي لذذه الدشاريع الاستلمارية بغية بذنبو مستقبلا عن طريق التنبؤ بو. وىذا م

مشاريع ي  قطاعات لستلفة اقتًحت على الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب ي  الجزائر. خلال دراسة تطبيقية أجريت على ثلاثة 
وقد خليت ىذه الدراسة إلى أن عملية التقييم بحد ذاتها مهمة ومطلوبة للمشروع، على أن تكون وفق دراسات علمية دقيقة 

 ومتطورة .
( للتنبؤ بالفشل   Z-scoreتطبيق لظوذج آلتمان )( :  2115دراسة د. بابكر إبراهيم الصديق ، ناهد عبد المطلب عثمان )  -

ىدفت الورقة إلى إبراز دور الأساليب الحديلة بالتطبيق على عينة من الديارف الددرجة بسوق الخرطوم للأوراق الدالية،  –الدالي 
وإلى التعرف على كيفية استخدام التحليل  الدستلمرين ي  ابزاذ قراراتهم الاستلمارية للتحليل الدالي ي  توفتَ مؤشرات مالية تساعد

تقييم أداء الشركات الددرجة  الدتقدم )لظوذج آلتمان للتنبؤ بالفشل الدالي للأعمال( ي  توفتَ معلومات مفيدة تساىم ي  إمكانية الدالي
 الدستقبل.  بسوق الأوراق الدالية وإمكانية التنبؤ بالوضع الدالي لذذه الشركات ي 

البيانات الدتكاملة والدواكبة لنشاطات الشركات  لة الدراسة ي  عدم استخدام أساليب التحليل الدالية الدتقدمة وقواعدحيث بسللت مشك
الددرجة بسوق الخرطوم للأوراق الدالية لشا ترتب عليو ضعف ي  الشفافية وعدم توفر الدعلومات الدفيدة والدلائمة للمستلمرين . للوصول 

الباحث بتحليل القوائم الدالية لعينة من الديارف الددرجة بسوق الخرطوم للأوراق الدالية وذلك باستخدام أسلوب إلى نتائج واقعية قام 
النسب الدالية ولظوذج آلتمان للتنبؤ بالفشل الدالي للأعمال . من أىم نتائج الدتوصل إليها أن استخدام الأساليب الحديلة للتحليل 

لددرجة بسوق الخرطوم للأوراق الدالية يساعد ي  توفتَ معلومات مفيدة وملامة بسكن من برديد القيمة الدالي ي  تقويم اداء الديارف ا
الحقيقية للأسهم الددرجة لشا يزيد ي  كفاءة سوق الاوراق الدالية . ومن أىم توصيات الدراسة ضرورة التعرف على الاساليب الحديلة 

 شركات الددرجة بالسوق . للتحليل الدالي واستخدامها ي  تقييم أداء ال
قدرة النسب الدالية الدشتقة من قائمة التدفقات النقدية على التنبؤ بالفشل ( دراسة بعنوان :  2114دراسة كحالة ، جبرائيل  )  -

الية الدشتقة الدالي دراسة برليلية على الشركات العقارية الأردنية الدسالعة العامة ،ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرف على قدرة النسب الد
من قائمة التدفقات النقدية ي  التنبؤ بالفشل الدالي ي  الشركات العقارية الأردنية الدسالعة العامة ،بهدف التعرف على أوضاع تلك 
الشركات ي  وقت مبكر لشا يسمح للأطراف ذات الديلحة والجهات الرقابية بالتدخل لابزاذ الاجراءات التيحيحية الدناسبة ي  
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( للتوصل إلى أفضل Discriminant Analysisتحقيق ىدف الدراسة استخدم الباحلون أسلوب التحليل التمييزي )حينو. ول
احلون لرموعة من الدؤشرات الدالية التي لؽكن استخدامها ي  بناء لظوذج للتمييز بتُ الشركات العقارية الدتعلرة وغتَ الدتعلرة، وقد قام الب

الدشتقة من قائمة التدفقات النقدية إلى ثلاث لرموعات )نسب السيولة ونسب الربحية ونسب التمويل بتينيف لرموعة النسب الدالية 
 – 0221(. وقد تم احتساب النسب الدالية لعينة من عشرين شركة نيفها متعلر والأخر غتَ متعلر وذلك عن الفتًة ما بتُ عامي )

. ي  سنة تطوير النموذج تبتُ أن 6ت الدراسة إلى النتائج التالية:لتطوير النموذج وقد خلي 0221(، وقد تم برديد عام 0262
% 15% لنموذج نسب الربحية و12% لنموذج نسب السيولة و15النماذج الللاثة لذا قدرة على التنبؤ بالفشل الدالي تعادل)

نبؤ بالفشل الدالي تعادل . ي  السنة الأولى بعد تطوير النموذج ىناك لظوذجان لذما قدرة على الت0لنموذج نسب التمويل(
% لنموذج نسب الربحية( ، ي  حتُ فشل النموذج الدبتٍ على نسب التمويل ي  التنبؤ بالفشل 12%لنموذج نسب السيولة و15)

سبق . ي  السنة اللانية بعد تطوير النموذج تبتُ أن النماذج الللاثة ليس لذا قدرة على التنبؤ بالفشل الدالي. وبناءً على ما 0الدالي .
 أوصى الباحلون الدستلمرين والمحللتُ والددققتُ وإدارة الشركة باستخدام لظوذج التنبؤ لدعرفة الوضع الدالي للشركات العقارية، وابزاذ
القرارات الاستلمارية الدناسبة. كما أوصى الباحلون الشركات العقارية على الاندماج لتقوية مراكزىا الدالية وضرورة العمل على برديث 

 اذج التنبؤ بالفشل الدالي وفقاً للمتغتَات التي بردث ي  بيئة الشركات.لظ
 -التعليق على الدراسات السابقة : -

ستنا ىذه ، ودراسات سابقة أخرى ، اتضح أن بصلة ىذه الدراسات ركزت االدراسات السابقة الدستعرضة ي  در  ةمن خلال مراجع
الدالي ، وكذلك دراسة مدى ملائمتها للتنبؤ والكشف عن الفشل الدالي والجدوى منها على كيفية توظيف وتطبيق لظاذج التنبؤ بالفشل 

أو مقارنة تلك النماذج فيما بينها من حيث دقتها ي  عملية التنبؤ ، وتناول البعض الأخر من الدراسات كيفية البحث ي  الغاد 
 .بهاوالدتغتَات المحيطة الانشطة الاقتيادية  ةوتطوير لظاذج جديدة مستحدثة تتماشى مع خيوصي

وتوافقت دراستنا الحالية مع بعض من جزئيات الدراسات السابقة ي  كونها ابذهت بأن تركز على مدى الدراية بألعية الاعتماد على 
بأىم  لظاج التنبؤ بالفشل وألعية استخدامها، إلا أنها انفردت عن تلك الدراسات بأن ذىبت إلى ابعد من ذلك لتتناول وتقدم تبياناً 

تطبيق تلك النماذج والتي بدراعاتها ربدا تتيسر عملية التطبيق وتزيد من فعالية ولصاعة  برول دونبرد أو المحددات التي من شأنها أن 
 النماذج الدراد استخدامها ، ىذا وتعتبر  الدراسة من أوائل الدراسات القليلة التي تناولت ىذا الدوضوع ي  البيئة الليبية.
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 -الجانب العملي : -11
  -مقدمة  : -

ي و ذلك باستخدام استمارة لملج متغتَات البحث من الجانب العجاء ىذا الجزء ليعا دتمل البحث من الناحية العلمية فقلكي يك
بفرضيات الاستبيان كأداة رئيسية لتجميع البيانات الأولية حيث تضمنت فقراتو بصيع  التساؤلات التي تعكس الدتغتَات  الدتعلقة 

( ي  عملية spssالبحث و يوضح ىذا الجزء أيضا النتائج التي توصل إليها البحث من خلال استخدام برنامج الحزم الإحيائية )
و الذي   الإحيائي , و باستخدام الأساليب الإحيائية الدناسبة , من أجل تعريف البيانات الدتعلقة بخيائص لرتمع البحث , و اختبار فرضيات البحثالتحليل 

 . يساعد ي  إعطاء كافة الدؤشرات الإحيائية ذات الدلالة العلمية ي  الإجابة علي بصيع أسئلة البحث
 أداة جمع البيانات :  -

حتى تتحقق أىداف البحث تم استخدام استمارة الاستبيان كأداة رئيسية لتجميع البيانات الأولية الدتعلقة بعينة الدراسة , و اعتمد 
لأداة نظرا لفاعليتها من حيث الحيول على معلومات من عدد كبتَ من أفراد العينة و ي  وقت قليل عطفا على أنها الباحلون ىذه ا

 -اقل كلفة مقارنة مع الأدوات الأخرى , و احتوت استمارة الاستبيان علي جزئيتتُ :
 وات الخبرة , و الدؤىل العلمي .يتضمن ىذا الجزء الخيائص العامة لعينة الدراسة و بسللت ي  عدد سن -الجزء الأول:
يتضمنان بشانية عشر سؤالا حيث تعكس لرملها ألعية الاعتماد على لظاذج التنبؤ  تألف هذا الجزء من محورين  -الجزء الثاني :

ياس )ليكرت بالفشل الدالي و تبتُ المحددات و الدعوقات التي برول دون استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي و تم الاعتماد علي مق
 الخماسي( حتى يتستٌ لأفراد العينة اختيار ما يتناسب معو ليظهر درجة موافقتو أو عدم موافقتو على كل فقرة .

 -وقد تم توزيع الأوزان حسب مستوى الدوافقة و كما ىو موضح بالجدول التالي :
 

 ( توزيع الأوزان على حسب مستوى الموافقة1الجدول )
 موافق بشدة موافق محايد غير موافق غير موافق بشدة الفقرة

 5 2 0 0 6 الوزن

 
وتم تينيف إجابات العينة من خلال الوسط الدرجح لقيم الدقياس وذلك من خلال الاعتماد على معادلة طول الفتًة   )  

     
   

 
 -( فتًات ابذاه آراء العينة :0( ويوضح الجدول رقم )
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 (2الجدول رقم )

 5 -2.02 2.66-0.22 0.06-0.12 0.56-6.12 6.16-6 الدتوسط الدرجح 

 موافق بشدة موافق لزايد غتَ موافق غتَ موافق بشدة ابذاه الإجابة

 
( استمارة تم توزيعها بالكامل على بصيع الدشاركتُ و 01وقد تم توزيع الاستمارات على عينة البحث و كان ىدد الاستمارات الدوزعة )

 رات و الأوزان النسبية الدئوية :صالحة للتحليل و الجدول التالي يوضح العدد الكلي للاستماتم استلام معظمها وكانت بصيعها 
 ( يوضح عدد الاستمارات الكلي المستلم الخاضع و الغير خاضع للتحليل3الجدول )

 النسبة العدد البيان

 %622 01 الاستمارات الموزعة

 %61 01 الاستمارات المستلمة

 %0 6 تسليمهااستمارات لم يتم 

 22 2 الاستمارات الغير صالحة للتحليل

 %61 01 الاستمارات الخاضعة للتحليل

 نتائج برليل الإحيائي للبيانات

 المعالجة الإحصائية : -
ببرنامج الحزم  لتحليل الدعلومات الدتجمعة والدتحيل عليها من أفراد العينة تم استخدام طرق إحيائية مناسبة وذلك بالاستعانة

( و تم الاحتكام لدقاييس النزعة الدركزية ومقاييس التشتت و الدتمللة ي  التكرارات و الدتوسط الحسابي و الالضراف spssالإحيائية )
( لاختبار فرضيات البحث , و معامل )ألفا T-testالدعياري , ليظهر ابذاىات أفراد العينة عن كل فقرة و تم استخدام أيضا اختبار )

 ر مدى صدق ثبات العينة كرونباخ( ليظه
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 تحليل البيانات : -
 : خيائص عينة البحث 

والخبرة  و قد جاءت نتائج التحليل الوصفي   -يهدف ىذا الجانب الى التعرف على خيائص عينة الدراسة من حيث الدؤىل العلمي
 أدناه : كما ىو مبتُ بالجدولتُ

 : المؤهل العلمي 
%( من أفراد العينةو بضلة مؤىل 06.1شخص وبنسبة )66لػملون مؤىل البكالوريوس ىم   بينت النتائج أن عدد أفراد العينة الذين

%( بعدد 06.1%( و كذلك ظهرت إحيائية من لػملون مؤىل الدكتوراه بنسبة )22.5شخص و بنسبة مئوية )65الداجستتَ  
%(  لشا يشتَ و يؤكدبان أفراد العينة 1.6)أشخاص و بنسبة مئوية  0ص من أفراد العينة و أيضا بضل مؤىل الدبلوم العالي اأشخ1

 قادرين على فهم التساؤلات الواردة بالاستبيان , و الإجابة عليها بوضوبضم لؼدم موثوقية النتائج الدتحيل عليها.
 ( يوضح توزيع العينة حسب المؤهل العلمي4الجدول )

Frequen الخبرة
cy 

Perc
ent 

Valid 
Percent 

Cumulati
ve 

Percent 
 10.8 10.8 10.8 4 سنوات 5 أقلمن 

 إلىأقلمن 5 من
 سنوات 10

14 37.8 37.8 48.6 

 إلىأقلمن 10 من
 سنة 15

8 21.6 21.6 70.3 

 15 من
 سنةفأكثر

11 29.7 29.7 100.0 

Total 37 100.
0 

100.0  

 نتائج برليل الإحيائي للبيانات
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 : الخبرة 
شخص  62سنوات ىم  62إلى أقل من 5( أن لرموع و التي وقعت مدة خبرتهم ي  لرال العمل من 5يلاحظ  من الجدول الدوضح )

 % و ذلك يفيد ي  قدرة أفراد العينة على فهم ألعية استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي و فهم معوقاتها و لزدداتها 01.1و بنسبة 
 ( يوضح خبرة أفراد العينة5الجدول )

Frequen الخبرة
cy 

Perc
ent 

Valid 
Percent 

Cumulati
ve 

Percent 
 10.8 10.8 10.8 4 سنوات 5 أقلمن 

 إلىأقلمن 5 من
 سنوات 10

14 37.8 37.8 48.6 

 إلىأقلمن 10 من
 سنة 15

8 21.6 21.6 70.3 

 15 من
 سنةفأكثر

11 29.7 29.7 100.0 

Total 37 100.
0 

100.0  

 نتائج برليل الإحيائي للبيانات
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 -ثبات وصدق أداة الدراسة : -
 .وصدق أداة الدراسة تم استخدام معامل الفا كرونباخ بهدف التحقق من ثبات

 ( يوضح نتائج الفا كرونباخ للتأكد من ثبات فقرات الاستبيان وصدقها6الجدول )

 قيمة الصدق معامل الثبات عدد العبارات المحور

 2.116 2.166 6 المحور الأول

 2.101 2.126 6 المحور الثاني

 2.110 2.116 61 إجمالي المحاور

 

%( و بالتالي تعتبر 12%( و لقد بذاوزت )116الإبصالية  مرتفعة و تساوي ) ( أن قيمة ألفا كرونباخ1يتبن من الجدول أعلاه )
النسبة مقبولة و تدل على ثبات العينة لتكون مناسبة لتحقيق أىداف البحث ويعزز ذلك ارتفاع نسبة صدق الأداة والبالغة 

ر من لزاور  الاستبيان وذلك من خلال (, كما يوضح الجدول أنو يوجد اتساق داخلي فيما بتُ الفقرات الدكونة لكل لزو 2.110)
 اللبات واليدق الدسجلة لكل لزور.الدرجات 

 -تحليل نتائج الدراسة : -
( مؤشرات و نتائج أراء الدشاركون ي  تقييم ألعية الاعتماد علي لظاذج التنبؤ بالفشل 1( وكذلك الجدول )1يوضح كلا من الجدول )

توضيح ذلك من خلال التكرارات و النسبة الدئوية لابذاىات العينة حول كل فقرة و يظهر الدالي بالشركات و لزددات استخدامها و تم 
 أيضا الوسط الحسابي و كذلك الالضراف الدعياري  . الجدول

 

 المحور الأول ) أهمية استخدام نماذج التنبؤ بالفشل المالي(

 (7الجدول )
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المتوسط  موافق بشدة موافق محايد غير موافق غير موافق بشدة مستوى الموافقة ر.م
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري

مستوى 
 النسبة العدد النسبة العدد النسبة العدد النسبة العدد النسبة العدد العبارات الموافقة

استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي يساعد  1
 ي  كشف و معالجة الالضرافات بالشركات

 موافق بشدة 2.502 2.00 05.6% 60 10.6% 00 0.1% 26 22% 22 22% 22

الاعتماد علي لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي  2
يساعد ي  عملية ابزاذ القرارات 

 الإستًاتيجية

 موافق بشدة 2.521 2.01 06.1% 66 11.5% 05 0.1% 26 22% 22 22% 22

استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي يساعد  3
 الدستقبليةي  عملية برديد الاختبارات 

 موافق  2.161 2.66 06.1% 66 56.2% 00 62.1% 22 22% 22 22% 22

تطبيق لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي يساعد ي   4
عملية إمكانية استمرار نشاط الشركة 

 والحفاظ علي أدائها

 موافق بشدة 2.152 2.00 22% 65 21.1% 61 0.1% 26 1.6% 20 22% 22
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بالفشل الدالي استخدام لظاذج التنبؤ  5

تساعد ي  عملية التخطيط للهيكل 

 التمويلي

22 22% 22 22% 22 62.1% 02 52% 60 05.6

% 

موافق  2.126 2.02

 بشدة

استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي  6

 تساعد ي  عملية التنبؤ بالالضرافات

موافق  2.525 2.01 22% 65 51.1% 06 0.1% 26 22% 22 22% 22

 بشدة

لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي تساعد تطبيق  7

 ي  معرفة الدركز الدالي للشركات

22 22% 26 0.1% 21 61.6% 61 21.1% 66 %

06.1 

 موافق 2.112 2.25

تساعد لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي علي  8

 معرفة أداء الشركة ي  الددى الطويل

22 22% 22 62.1% 20 

 

1.6% 61 20.0% 62 01.1

% 

 موافق 2.652 2.21

بسكن استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل  9

الدالي من برديد الاحتياجات الدستقبلية 

 للشركة

22 22% 22 62.1% 22 62.1% 00 56.2% 21 61.6

% 

0.11 2.155  

 موافق
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 -( يتضح الاتي :7و من خلال استعراض الجدول )
( تكرار 01( من أصل )01إجابات أفراد العينة قد وقعت ما بتُ موافق و موافق بشدة و بعدد )يلاحظ أن الغالبية العظمى من  - 6

%( و جاءت لتأكد أن استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي يساعد ي  كشف و معالجة  الالضرافات بالشركات و بلغ 61و بنسبة )
( ليعكس بذلك تركيز إجابات العينة حول متوسطها و عدم 2.502( و بالضراف معياري )2.00الدتوسط الحسابي لذذه الفقرة )

 تشتتها .
%( من إجابات مفردات العينة تركزت على ما بتُ موافق و موافق بشدة لتأكيد أن الاعتماد علي لظاذج التنبؤ 61يلاحظ أن ) -0

( و بالضراف معياري 2.01جابات أفراد العينة )بالفشل الدالي يساعد ي  عملية ابزاذ القرارات الاستًاتيجية , وكان الدتوسط الحسابي لإ
(2.521) 
( لتوضح التباين ي  تركيز 2.161( و بالضراف معياري )2.66فيما يتعلق بالفقرة اللاللة فإن متوسط الحسابي لذذه الفقرة ) -0

موافق بشدة بينما تركزت %( من ىذه الإجابات ما بتُ موافق و 16إجابات أفراد العينة حول ىذه الفقرة حيث وقعت ما نسبتو )
 %( من الإجابات ي  خانة المحايد , وظهر الدستوى العام للفقرة بدرجة موافق.66)
أما فيما يتعلق بالفقرة الرابعة و التي تناولت تساؤل حول تطبيق لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي يساعد ي  عملية امكانية استمرار  -2

%( وقعت 16لذذه الأساس فقد أكدت إجابات عينة الدراسة على ذلك و بنسبة بلغت )نشاط الشركة والحفاظ علي أدائها وفقا 
 ( .2.152( و بالضراف معياري )2.00فيما بتُ الدوافق و الدوافق بشدة و بدتوسط حسابي )

ن الأخرى %( موزعة على الأوزا66%( من إجابات مفردات العينة تركزت بتُ موافق و موافق بشدة  و بنسبة )16يلاحظ أن ) -5
لتؤكد أن استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي تساعد ي  عملية التخطيط  للهيكل التمويلي  و كان الدتوسط الحسابي لإجابات أفراد 

 ( .2.126( و بالضراف معياري )2.02العينة )
%( 61( حيث وقع ما نسبتو )2.525( و بالضراف معياري )2.01أما الفقرة السادسة فقد ظهر الدتوسط الحسابي لذذه الفقرة ) -1

من ىذه الإجابات ما بتُ موافق و موافق بشدة ليعكس بذلك أن استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي يساعد ي  عملية التنبؤ 
 بالالضرافات .

للشركات حيث كان الدتوسط أما الفقرة السابعة فقد تناولت أن تطبيق لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي تساعد ي  معرفة الدركز الدالي  -1

%( من أفراد العينة و لكن الأغلبية 61( حيث بلغ المحايدون ما نسبتو )2.112( و بالضراف معياري )2.25الحسابي لذذه الفقرة )

 %( .11موافقون و موافقون بشدة بنسبة  )

( تكرار و 01( من أصل )02بعدد ) يلاحظ أن من إجابات العينة و التي وقعت ما بتُ موافق و موافق بشدة و التي كانت -1

الشركة ي  الددى الطويل و  أداء%( و جاءت لتؤكد أن استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي تساعد علي معرفة 16بنسبة وصلت الى )

 ( .2.652( لذذه الفقرة و بالضراف معياري )2.21بلغ الدتوسط الحسابي )
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( تكرار و 01( تكرار من أصل )01وقعت ما بتُ موافق و موافق بشدة كانت بعدد )يلاحظ أن إجابات أفراد العينة  و التي  -6
%( و جاءت لتؤكد أن بسكن استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي من برديد الاحتياجات الدستقبلية للشركات 10بنسبة وصلت إلى )

 ( .2.155( و بالضراف معياري )0.11و بلغ الدتوسط الحسابي لذذه الفقرة )
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 المحور الثاني ) محددات استخدام نماذج التنبؤ بالفشل المالي(
 (8الجدول رقم )

غَر موافق  مستوى الموافقت ر.م

 بشدة

المتوسط  موافق بشدة موافق محاٍد غَر موافق

 الحسابٌ

الانحراف 

 المعَارً

مستوى 

 الموافقت
العذ العببراث

 د

العذ الىسبت

 د

العذ الىسبت العذد الىسبت

 د

 الىسبت العذد الىسبت

عذم المعرفت و الذرايت بىمبرج  01

 الخىبؤ ببلفشل المبلي

 مىافق 0.897 4.03 35.1% 13 37.8% 14 21.6% 08 5.4% 02 00 00

عذم إدراك الشركبث  بأهميت  00

اسخخذام ومبرج الخىبؤ ببلفشل 

 المبلي

 مىافق 1.132 3.68 24.3% 09 43.2% 16 10.8% 04 18.9% 07 2.7% 01

طبيعة نشاط  من الممكن يؤثر 01
نماذج هالتطبيقفي عممية الشركات 

 التنبؤ بالفشل المالي

 محبيذ 1.129 3.05 8.1% 03 32.4% 12 24.3% 09 27% 10 8.1% 03

سلسلت إجراءاث الخحليل  02

لاسخخراج الىسب الخبصت 

بمذخلاث الىمبرج قذ ححخبج 

 إليىقج طىيل

 مىافق 1.002 3.68 18.9% 07 45.9% 17 21.6% 08 10.8% 04 2.7% 01

عذم الاسخقرار في بعض الىسب  03

المبليت حكىن حبئل دون الاعخمبد 

 علي ومبرج الخىبؤ ببلفشل المبلي

 مىافق 0.996 3.70 16.2% 06 56.7% 21 10.8% 04 13.5% 05 2.7% 01
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الجهبث راث الاخخصبص في  04

ومبرج الذولت غير معخمذة علً 

 الخىبؤ ولا حشجع علي حطبيقهب

 مىافق 1.000  4.00 37.8% 14 35.1% 13 16.2% 06 10.8% 04 00% 00

حري بعض الشركبث أن حعخمذ  05

علي أسبليب أخري بذلا مه ومبرج 

 الخىبؤ ببلفشل المبلي

 مىافق 0.7020 3.70 10.8% 04 51.3% 19 35% 13 2.7% 01 00% 00

الخحخيت و الخبرة  عذم وجىد البىيت  06

الكبفيت والخي قذ  حسبعذ علي 

اسخخذام ومبرج الخىبؤ ببلفشل 

 المبلي

مىافق  0.661 4.30 40.5% 15 48.6% 18 10.8% 04 00% 00 00% 00

 بشذة

عذم وجىد محلليه مبلييه و  07

مراكز مخخصت ببلخحليل المبلي 

 في بيئت العمل

مىافق  0.709 4.32 45.9% 17 40.5% 15 13.5% 05 00% 00 00% 00

 بشذة
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 -( يتضح الآتي :8و من خلال استعراض الجدول )
( لتوضح عدم التباين ي  2.161( و بالضراف معياري )2.20فيما يتعلق بالفقرة العاشرة فإن متوسط الحسابي لذذه الفقرة ) -62

%( 10%( من ىذه الإجابات ي  خانة المحايد بينما تركزت )06نسبتو )تركيز إجابات أفراد العينة حول ىذه الفقرة حيث وقعت ما 
 من الإجابات ي  خانة الدوافق و الدوافق بشدة و باقي الوزن النسبي وقع ي  خانة الغتَ موافق .

بشدة لتؤكد ( من  إجابات مفردات العينة تركزت بتُ موافق و موافق 05يلاحظ من خلال مؤشرات الفقرة الحادية عشر أن )  -66
( و 0.11أن عدم إدراك الشركات  بألعية استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي  و كان الدتوسط الحسابي لأفراد العينة على ىذه الفقرة )

 ( .6.600بالضراف معياري )
قها لنماذج التنبؤ بالفشل أما الفقرة اللانية عشر و التي تضمنت  انو من الدمكن ان يؤثر طبيعة نشاط الشركات ي  عملية تطبي -60

%( من أفراد 02( حيث بلغ المحايدون ما نسبتو )6.606( و بالضراف معياري )0.25الدالي فقد كان الدتوسط  الحسابي لذذه الفقرة )
وكان  %(  و باقي النسبة توجهت ي  خانات الغتَ موافق و الغتَ موافق بشدة05العينة و خانة الدوافقون و الدوافقون بشدة بنسبة )

 الدستوى العام للفقرة لزايد.
( من إجابات مفردات العينة تركزت بتُ موافق و موافق بشدة و بسلل بذلك 02يلاحظ من الفقرة اللاللة عشر من الجدول أن ) -60

 ( لتأكد6.220( و بالضراف معياري )0.11%( حيث كان الدتوسط الحسابي )12غالبية الإجابات حول ىذه الفقرة و بنسبة  )
 بذلك  سلسلة إجراءات التحليل لاستخراج النسب الخاصة بددخلات النماذج قد برتاج إلي وقت طويل .

أما فيما يتعلق بالفقرة الرابعة  عشر و التي تناولت تساؤل حول عدم الاستقرار ي  بعض النسب الدالية  قد تكون حائل دون  -62
%( 10ذا الأساس فقد أكدت إجابات عينة الدراسة على ذلك و بنسبة بلغت )الاعتماد علي لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي و وفقا لذ

 ( .2.661( و بالضراف معياري )0.12وقعت فيما بتُ الدوافق و الدوافق بشدة و بدتوسط حسابي )
شدة %( من  إجابات مفردات العينة تركزت بتُ موافق و موافق ب10يلاحظ من خلال مؤشرات الفقرة الخامسة عشر أن ) -65

لتؤكد أن  الجهات ذات الاختياص ي  الدولة غتَ معتمدة على لظاذج التنبؤ ولا تشجع علي تطبيقها و كان الدتوسط الحسابي لأفراد 
 ( .6.222( و بالضراف معياري )2.22العينة على ىذه الفقرة )

ربدا تلجأ الى ان تعتمد علي أساليب أما فيما يتعلق بالفقرة السادسة عشر و التي تناولت تساؤل حول ان بعض الشركات  -61
أخرى بدلا من لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي  فقد تبتُ أنو يوجد تفاوت  وتباين ي  ابذاىات آراء العينة لذذه الفقرة و بنسبة بلغت 

وافق والدوافق بشدة  و % ي  خانة الغتَ موافق وباقي الأوزان النسبية تركزت فيما بتُ الد0.1%( وقعت ي  خانة المحايد وما نسبتو 05)
 ( .2.120( و بالضراف معياري )0.12بدتوسط حسابي )

%( من  إجابات مفردات العينة تركزت بتُ موافق و موافق بشدة 16يلاحظ من خلال مؤشرات الفقرة السابعة عشر أن )  -61
تخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي و كان الدتوسط لتؤكد عدم وجود البنية التحتية و الخبرة  الكافية والتي قد  تساعد بتوفرىا علي اس

 ( .2.116( و بالضراف معياري )2.02الحسابي لأفراد العينة على ىذه الفقرة )
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%( من إجابات أفراد العينة تركزت بتُ موافق و موافق بشدة و بسلل بذلك غالبية 11يلاحظ ي  الفقرة الأختَة من الجدول أن ) -61
( لتأكد بعدم 2.126( و بالضراف معياري )2.00( تكرار حيث كان الدتوسط الحسابي )00قرة و بعدد )الإجابات حول ىذه الف

 وجود لزللتُ ماليتُ و مراكز لستية بالتحليل الدالي ي  بيئة العمل .
 -اختبار فرضيات الدراسة : -

( و ذلك لاختبار T-testستبيان , و تم استخدام )تم ي  ىذا الجزء اختبار فرضيات الدراسة وفقاً للإجابات الواردة ي  استمارة الا
ة حيث معنوية الفرق بتُ الدتوسطات لعدة فقرات مقارنة بفقرة و اشتملت الدراسة على فرضيتتُ و بواقع تسعة أسئلة لكل فرضي

تم برليل نتائج للفرضية اللانية و  ( 1الفقرات الدوضحة بالجدول )و ، ( للفرضية الأولى 1الدوضحة بالجدول ) خييت الفقرات
 -اختبارىا كالتالي :

 توجد ألعية لاستخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي من قبل الشركات الليبية . (H1 )  -: الفرضية الأولى
         -  ( H0)توجد ألعية لاستخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي من قبل الشركات الليبية . لا 

 الفرضية الأولى :والجدول التالي يبتُ ملخص اختبار 
 one-sample test (9الجدول  رقم )

 

 مؤشرات
الفرضية 

 الأولى

Test Value = 3 

t Df Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Differenc

e 

95% Confidence Interval of 

the Difference 

Lower Upper 

 17.64 36 .000 1.18018 1.0445 1.3158 

ليتأكد وجود دلالة إحيائية عند ىذا الدستوى    2.25و بالتالي فهو اقل من   2.222يتضح من الجدول أعلاه أن مستوى الدعنوية 
عند درجة حرية (1.688)( الجدولية والتي تساوي  tلصدىا اكبر من قيمة ) (17.644) (المحسوبة والتي تساوي  tوبدقارنة قيمة ) 

 ام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي .والتي تؤكد على ألعية استخدH1و قبول الفرضية البديلة H0اليفريةلشا يعتٍ رفض الفرضية 36
 توجد معوقات برول دون استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي ي  الشركات الوطنية ي  ليبيا. (H1 )  -: الفرضية الثانية

        -  ( H0)توجد معوقات برول دون استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي ي  الشركات الوطنية ي  ليبيا. لا 
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 و الجدول التالي يبتُ ملخص اختبار الفرضية اللانية :

 one-sample test (11الجدول رقم )

 

 مؤشرات الفرضية 

 الثانية

Test Value = 3 

t Df Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

95% Confidence Interval of 

the Difference 

Lower Upper 

 10.819 36 .000 .82883 .6735 .9842 

ليتأكد وجود دلالة إحيائية عند   2.25و بالتالي فهوا أقل من  000.يتبتُ من الجدول السابق أن مستوى الدعنوية يساوي قيمة 
عند (1.688)( الجدولية والتي تساوي  tلصدىا اكبر من قيمة ) (10.819) (المحسوبة والتي تساوي  tىذا الدستوى  وبدقارنة قيمة ) 

والتي تؤكد على وجود معوقات برول دون استخدام  H1و قبول الفرضية البديلة  H0لشا يعتٍ رفض الفرضية اليفرية 36درجة حرية 
 الشركات لنماذج التنبؤ بالفشل الدالي .

  -النتائج : -11
 اعتماداً على النتائج التي تم الوصول إليها من خلال التحليل لؽكننا أن نستخلص النتائج التالية :

أكدت أراء العينة على أنو من الواجب على الشركات أثناء مزاولة نشاطها أن تقوم باستخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي و ذلك  - 6
لشركة وأيضا أكدت على أن اعتماد الشركات علي لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي يساعدىا ليساعدىا ي  الكشف الدبكر عن الالضرافات با

 الداعمة ومساعدتها ي  عملية برديد الاختيارات الدستقبلية  الاستًاتيجيةي  ابزاذ القرارات 
مرار نشاطها و الحفاظ على دلت إجابات الدشاركون على أن تطبيق لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي يساعد الشركات ي  عملية است - 0

أدائها و أكدت أيضا على أن استخدام ىذه النماذج يساعد ي  عملية التخطيط  للهيكل التمويلي ويعتمد عليها أيضاي  عملية التنبؤ 
 بالالضرافات . 

بالفشل الدالي لدعرفة الدركز  نستنتج أن غالبية الآراء أشارت على أنو من الضروري على إدارة الشركات الاعتماد على لظاذج التنبؤ  - 0
الدالي خاصتها  كما أكدت العينة الدستجوبة و بأغلبية بأن ىذه النماذج تساعد على معرفة أداء الشركة ي  الددى الطويل و كذلك 

 برديد الاحتياجات الدستقبلية للشركات .
ج التنبؤ بالفشل الدالي ويعتبر ىذا احد الدعوقات التي أكدت أراء العينة على أنو لا يوجد معرفة أو دراية من الشركات على لظاذ  – 2

برول دون استخدام الشركات لذذه النماذج و نستنتج أيضا عدم إدراك الشركات بألعية استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي و اختلفت 
 لفشل الدالي .  أراء العينة حول أن من الدمكن يؤثر طبيعة نشاط الشركات ي  عملية تطبيق لظاذج التنبؤ با
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نستنتج أن أغلبية أراء العينة على أن سلسلة إجراءات التحليل لاستخراج النسب الخاصة بددخلات النماذج قد برتاج إلى وقت  – 5
طويل و ىذه تعتبر من الدعوقات التي تقف ي  طريق الشركات التي لا تستخدم لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي , و أكدت أيضا على أن 

ستقرار ي  بعض النسب الدالية  قد تكون حائل دون الاعتماد على النماذج عطفاً على أن الجهات ذات الاختياص ي  الدولة عدم الا
 غتَ معتمدة على ىذه النماذج ولا تشجع على استخدامها و تطبيقها . 

لًا من لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي , نستنتج من إجابات الدشاركون على أنو ترى بعض الشركات أن تعتمد على أساليب اخرى بد – 1
و توجهت الآراء أيضا على أن عدم و جود البنية التحتية و الخبرة الكافية التي قد تساعد على استخدام النماذج و عدم وجود لزللتُ 

 ماليتُ و مراكز لستية بالتحليل الدالي ي  بيئة العمل كلها ىذه من شانها ان برد من استخدام تلك النماذج.
  -التوصيات : -12

و الدختيتُ و كذلك بيوت الخبرة لفهم لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي و إبراز  بالاكادلؽيتُنوصي بأن تلجأ الشركات بالاستعانة  – 6
 درجة و مدى تأثتَىا على عملية استمرار و بقاء الشركة ي  مزاولة نشاطها .

ل الدالي وأثــره على استمرار مزاولة نشاط الشركة و توضيح ألعية الاعتماد إقامة ورش العمل و الندوات التي توضح خطر الفش – 0
 على لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي و كيفية أخدىا بعتُ الاعتبار .

 نوصي بأن تكون ىناك دراسات بحلية مستقبلية تتناول ألعية لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي و استخدامها من وجهة نظر الشركات . – 0
وصي الشركات بإنشاء و اعتماد وحدات خاصة ضمن ىياكلها التنظيمية بحيث تعٌتٌ بتحليل الوضع الدالي من خلال استخدام ن - 2

 .أدوات و أساليب التحليل الدالي
 -مستقبلية :ة بدراسات توصيال -

 يوصي الباحلون بأجراء دراسات مستقبلية من قبل الدهتمتُ تستكمل موضوع الدراسة ومن ألعها:
دراسة تدرس ألعية ولزددات استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي ي  الشركات الوطنية ي  ليبيا حسب وجهة نظر الادارات  -6

 العليا ي  الشركات الوطنية .
دراسة تدرس ألعية ولزددات استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي ي  الشركات الوطنية ي  ليبيا حسب وجهة نظر الاجهزة  -0

 والسلطات  السيادية والحكومية .الرقابية 
دراسة حول الغاد لظاذج للفشل الدالي تتعلق بالشركات اليناعية والخدمية ي  ليبيا من خلال الاعتماد على البيانات الدالية   -0

 للشركات الفاشلة والناجحة لكل قطاع ي  السنوات السابقة .
                 ارية والدؤسسات الدالية الأخرى ي  ليبيا.                                                                                      دراسة حول الغاد لظاذج للفشل الدالي تتعلق بالديارف التج -2
 ( على الشركات الوطنية.Altman    ،Beaverدراسة مدى فاعلية تطبيق لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي ملل لظوذج ) -5
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 المراجعقائمة 
 أولاُ : الكتب

 ، الأمريكية العقاري الرىن لأزمة الديرفية العالدية الدالية الأزمة و الدتغتَة الديرفية (،الديون0262عبدالمجيد ) الدطلب عبد -
 .الجامعية الدار

 .عمان،والتوزيع للنشر العلمية اليازوري دار ,الدتقدمة الشركات مالية ( ،ادارة0262كامل) دريد ,الشبيب -
 ثانياً : المجلات والدوريات

عينة  على دراسة تطبيقية - المالي بالفشل للتنبؤ دالة المنشآت بقاء تحليل(، 0222 (آخرون ، صالح، لزمد عيام -
 للعلوم  ، كلية الرافدين الجامعة فدين الجامعةرالرلة كلية  ال  :بغداد)الشركات العراقية والأردنية المساهمة،(من

 الرابع . للعلوم،،العدد
تطبيقية ( راسة د ( فلسطتُ  ي  الديرفية العاملة الدنشآت بتعلر للتنبؤ مقتًح لظوذج"، ( 0266مطر ) شاىتُ وجهاد علي -

 . 2، العدد  05للأبحاث) علوم إنسانية ( ، غزة ، فلسطتُ ، المجلد  النجاح جامعة لرلة
 إلى إلى التنبؤ التشخيص من – الاقتيادية الدؤسسة ي  الدالي الفشل( ،0260).،ريم آيتبارة، مريم ،بو نوالة .الشريف ،رلػان -

  -منتوري ،جامعة التسيتَ علوم و العلوم الاقتيادية ،كلية الاقتيادية الدؤسسات ي  الدخاطر حول الوطتٍ العلاج الدلتقى
 قسنطينة.

الدالي للشركات، لرلة  (، مدى مسؤولية مراقب الحسابات عن فرص الاستمرارية والفشل0221علي حستُ الدوغجي ) -
 . 1، العدد  0دراسات لزاسبية ومالية ، جامعة بغداد ، ، المجلد 

( ، استخدام الددخل الرياضي ي  برليل مسببات تعلر شركات الوساطة الدالية  الأردنية،لرلة افاق 0226لزمد لريد سليم ) -
 6، العدد  06جديدة للدراسات التجارية ،كلية التجارة ، جامعة الدنوفية، المجلد 

(، النماذج التحليلية الدلاءمة للتنبؤ بالتعلر الدالي ي  البنوك، دراسة تطبيقية على القطاع 0225)يوسفىاشم أبضد .أبضد  -
الديري   السوداني، لرلة العلوم الإدارية للبحوث ي  إدارة الإعمال والإدارة العامة والمحاسبة، كلية العلوم الإدارية، جامعة أم 

 . 0سلامية ، العدد درمان الإ
( ، دراسة مقارنة لنموذج التنبؤ بالفشل الدالي ، لرلة جامعة تشرين للبحوث 0265رضوان العمار، حستُ قييري ) -

 .5، العدد  01والدراسات العلمية ، سلسلة العلوم الاقتيادية والقانونية ،كلية الاقتياد ، جامعة تشرين، المجلد 
( ، برليل أسباب وأبعاد فشل الأداء الدالي للمشروعات الاستلمارية   0265مهري ) دراسة شريف غياط ، عبد الدالك  -

والتنبؤ بو باستخدام لظاذج التحليل والتنبؤ دراسة تطبيقية لبعض الدشاريع على مستوى الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب 
 . 6دد بالجزائر، لرلة رؤية اقتيادية  ،جامعة الشهيد بضو لخضر،الوادي، ، الع

( ، ألعية استخدام لظاذج التنبؤ بالفشل الدالي ي  تقييم قدرة الشركات على  0261دراسة ثامر مهدي لزمد صبري )   -
 .0، العدد  62امعة بابل ، المجلد الاستمرار أو فشلها الدالي، لرلة كلية الاقتياد للدراسات الاقتيادية والادارية والدالية ، ج
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( ، البيانات المحاسبية الدعدلة واثرىا ي  الكشف الدبكر عن  0261العامري، عبدالجبار علوان جبر )  دراسة سعود جايد  -
، العدد  65الفشل الدالي للشركات، لرلة الغري للعلوم الاقتيادية والادارية، كلية الادارة والاقتياد ، جامعة الكوفة ، المجلد 

6 . 
بعنوان : قدرة النسب الدالية الدشتقة من قائمة التدفقات النقدية على التنبؤ ( دراسة  0262دراسة كحالة ، جبرائيل  )  -

بالفشل الدالي دراسة برليلية على الشركات العقارية الأردنية الدسالعة العامة، المجلة الاردنية للعلوم التطبيقية: سلسلة العلوم 
 . 6، العدد  61جامعة العلوم التطبيقية الخاصة ، المجلد الانسانية ،

( للتنبؤ   Z-score( : تطبيق لظوذج آلتمان ) 0265دراسة د. بابكر إبراىيم اليديق ، ناىد عبد الدطلب علمان )  -
بالتطبيق على عينة من الديارف الددرجة بسوق الخرطوم للأوراق الدالية، لرلة جامعة دنقلا للبحث العلمي ،   –بالفشل الدالي 

 العدد اللامن . كلية الدراسات العليا جامعة دنقلا ،
 الرسائل العلمية : ثالثاً 

 الحد ي  واثرلعا النقدية التدفقات قائمة ومعلومات الدالية القوائم ي  المحاسبي ( ،الإفياح0262حسن ) الدين إبراىيم لصم -
 منشورة. ،رسالة دكتوراه غتَ والتكنولوجيا للعلوم السودان جامعة :الخرطوم(الديري ، من التعلر

(، ادارة التدفقات النقدية قيتَة الأجل وأثرىا على التعلر الدالي ، رسالة ماجستتَ غتَ 0220نور الدين)علي أبوبكر  -
 منشورة ، اكادلؽية الدراسات العليا طرابلس .
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