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 الملخص

ركيي الليي،  ىدفت الدراسة إلى التحقق من فعالية تخفيض قيمة العملة المحلية كوسيلة للسياسة النقدية لإحداث استقرار اقتصادي كما قدمها اتظصرف اتظ
 6991 من الليي، واتظتمثلة في متغتَات مربع كالدر السحري. واعتمدت دوال الدراسة على سلاسل زمنية امتدتوأعتبرىا أحد أبرز بنود الإصلاح للاقتصاد 

( VECM)  في تقدير دوال الدراسة باتظديتُ الطويل ومنهجيتي (Johansson co-integration)  واستخدم منهجيةم، 0202 وحتى

العملة المحلية لن يؤدي إلى تحقيق أي استقرار أو إصلاح للاقتصاد الليي، بل سيييد من تشوىو  في اتظدى القصتَ. وتوصلت إلى أن تخفيض قيمة( VARو)
ا يشتَ إلى أن ومعاناة اتظواطنتُ  حيث لم تفلح في التأثتَ على أي مؤشر من مؤشرات الاقتصاد الكلي. بإستثناء معدل البطالة التي إرتبط بها عكسيا تؽ

اع معدلات البطالة في اتظدى الطويل  وأظهرت نتائج التقدير في اتظدى القصتَ غياب أي تأثتَ للمتغتَات التفستَية في تخفيض قيمة العملة سيؤدي لارتف
 متغتَات ومؤشرات الاقتصاد الكلي.

العام للأسعار  النمو  اتظستوىالكمات الدالة: تخفيض قيمة العملة  الإصلاح الاقتصادي  مربع كالدر السحري  الاقتصاد الليي،  رصيد اتظييان التجاري  
 الاقتصادي  البطالة.

 المقدمة
 التجارية والسياسة الصرف سعر أداة ن إلا تؼتلفة  وظائف ويؤديان متماييين والنقدي نظامتُ النظامتُ العاتظيتُ التجاري أن بالرغم من
 تضل يعملا سوياً  أن للتجارة العاتظية واتظنظمة الدولي النقد صندوق أعضاء على يتعتُ أصبح لذلك عالية  بدرجة بينهما فيما متًابطتان
 أن تنكن والتي اتظتحدة  والولايات الصتُ خاصة بتُ للعملات حرب نشوء في سببا كانت التي الصرف قناة سعر حول اتظنازعات

  .(Irwin, 2011 ) الدولية التجارية العلاقات على آثاراً سلبية وتخلف تداعياتها تنتشر

إلى ما سبق  يلاحظ أن إضعاف الضعيف بغرض السيطرة على الاقتصاد العاتظي ىو ما تعكسو ضمنياً توصيات وشروط وبالنظر 
صندوق النقد الدولي. والذي ما انفكت عن إليام الدول الأعضاء اتطاضعة لبراتغو وتحديداً النامية منها  والتي تتمحور حول تغموعة من 

إلى معاتصة التشوىات التي تعالٍ منها اقتصادات دول العالم الثالث ىذا الظاىر  "ولكن إجراءات وبرامج تهدف حسب منظريها 
( من اتفاقية الصندوق  يلاحظ أنها تتضمن ترلة من أىداف يأتي على رأسها )استقرار أسعار 4( من الفقرة )1بالعودة إلى اتظادة )

الصرف( للبلد العضو واتطاضعة لبرامج التثبيت أو التصحيح التي تركي بالدرجة الأولى على أسلوب )تخفيض القيمة اتطارجية لعملات 
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، السعيدي) مة بأعلى من قيمتها اتضقيقية حسب زعم وتقديرات الصندوق".الدول النامية( على اعتبار أن أغلبها أن لم تكن كلها مقو 

 (.097، ص 3102

  والذي أصبح م1944 سنة" Bretton Woods" ولكن بالرجوع تظاىية صندوق النقد الدولي  يلاحظ أنو أنشئ كجيء من اتفاقية
خفيض القيوة في اقتصادها، والتي لجأت إلى ت ياً ىيكلياً بموجبها يتدخل ويفرض قيود جريئة على الدول النامية  خاصة التي تعالٍ عج

ظل غياب شروط تؾاح ىذه العملية  وبذلك أصبحت السياسة النقدية ت الاقتصادية في الخارجية للعولة كخيار حتوي لوعالجة الاختلالا
التخفيض التدرتكي لقيمة  من حالات% 83 الدراسات فشل أكثر من وتؤكد (.26، ص 3103، اتضبيب) غتَ فعالة في ىذه الدول

العملة الوطنية في تخفيض عجي مييان اتظدفوعات وتحقيق استقرار الأسعار باتظقارنة مع برامج اقتصادية أخرى. كما تؤكد أن تريع 
د البلدان تعرضت بعد تخفيض عملاتها إلى معاناة من ارتفاع أولي حاد في معدل التضخم  أقتضى لاستجابة انكماشية في تغال النق

 (.0999، والضرائب أدت إلى إضعاف النمو الاقتصادي بتلك الدول )بوعشة

وىذا ما يفسر عدم فعالية السياسة النقدية وقنواتها بالدول النامية التي تصأت إلى تخفيض قيمة العملة اتطارجية كخيار فعال تظعاتصة 
بو  وليبيا لم تكن بمعيل عن باقي الدول النامية  فقد  الاختلالات الاقتصادية  في ظل غياب شروط تؾاح برنامج الاصلاح اتظوصى

طالتها تدخلات صندوق النقد الدولي بل زادت على ذلك  بحيث تدخلت بعثة الامم اتظتحدة لتجعل من إضعاف قيمة العملة المحلية 
  .شعار للإصلاح الاقتصادي

خلال العقود الأختَة  عليو سيتم دراسة التجربة الليبية اتظتمثلة  وبالتالي  يلاحظ أن العملة المحلية قد مرت بتجربة التخفيض عدة مرات
اتظتمثلة في حقيقة فعالية تخفيض قيمة العملة المحلية )الدينار الليي،( في تفستَ التغتَات التي تحدث في اتظتغتَات الكلية للاقتصاد الليي،  و 

والنمو الاقتصادي  واستقرار الاسعار  وخفض معدلات البطالة.  في دوال )مربع كالدر السحري( وىي توازن رصيد اتظييان التجاري 
وبالتالي يكمن تساؤل الدراسة في: ىل فعلا استطاعت أداة تخفيض قيمة العملة المحلية بليبيا تفستَ التغتَات التي تحدث في متغتَات 

 مربع كالدر السحري؟

إحداث إصلاح اقتصادي كما قدمها في عملة وسيلة للسياسة النقدية لل المحليةتخفيض القيمة  ما إذا كانفيلتحقق ل الدراسةوىدفت 
. عليو  مربع كالدر السحريدوال كأحد أىم بنود الاصلاح الاقتصاد الليي، واتظتمثلة في متغتَات     واعتبرىااتظصرف اتظركيي الليي،

تحقيق متغتَات الاستقرار اقتصادي واتظتمثلة في  أفتًض إن قناة تخفيض قيمة المحلية في الاقتصاد الليي، لن يكون لو أي فعالية في
 متغتَات مربع كالدر السحري.

وتركي اتظصارف اتظركيية بالعالم بشكل عام وفي الدول النامية بشكل خاص على الدور اتظهم الذي من اتظمكن أن تلعبو السياسة النقدية 
يعالٍ منها اقتصاد بلد ما  وخاصة الاستماتة التي تبديها اتظؤسسات  عبر استخدامها قناة تخفيض قيمة العملة في معاتصة التشوىات التي
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الدولية في الضغظ على الدول النامية بضرورة تخفيض قيمة عملاتها المحلية لعلاج تلك التشوىات الاقتصادية التي تعالٍ منها تلك 
وارد "الفساد" وغياب السلم والاستقرار  وتبرز ىذه البلدان  وتحديداً التي تدر بأزمات وعدم استقرار اقتصادي جراء سوء إدارة اتظ

الضغوط بشكل جلي عندما تسعى الدولة للاقتًاض من اتظؤسسات الدولية أو تدريرىا كتوصيات عبر مبعوثي الامم اتظتحدة  والتي تبدو 
ا. وبالتالي تكمن أتقية ىذه ظاىريا كنوع من الدعم واتظساعدة  وفي باطنها السعي لتحقيق أىداف تخدم ىذه اتظؤسسات ومن ورائه

الدراسة في التعرف على مدى فعالية تخفيض قيمة العملة المحلية لاحداث استقرار اقتصادي  لأنو أن لم تستطيع ىذه الأداة تحقيق 
عار  أىدافها فسيكون تعا عواقب وخيمة قد تغرق البلد في أزمات وعجوزات داخلية وخارجية وعدم استقرار في اتظستوى العام للأس

 ىذا فضلا عن ارتفاع معدلات البطالة واخفاق تحقيق تفو اقتصادي مستدام.

واعتمدت ىذه الدراسة على تقدير دوال مربع كالدر السحري وتأثتَ تخفيض قيمة العملة المحلية على الاقتصاد الليي،  واستخدمت 
القصتَ   في اتظدى (VAR)و ((VECM ل  ومنهجتيفي تقدير دالة الدراسة باتظدي الطوي ((Johansson co-integration منهجية
   كما تم استخدام تحليل وصفي عبر استخدام السلاسل اليمنية تظتغتَات دوال الدراسة للفتًة تػل الدراسة. م3131 -0996 للفتًة

 الدراسات السابقة
اتخاذىا في الدول اتظتقدمة والنامية على حد الكثتَ من البرامج اتطاصة بالاصلاح الاقتصادي التي يسعى متخذ القرار الاقتصادي إلى 

سواء  والتي تتخذ من تخفيض قيمة العملة المحلية حجر زواية ونقطة ارتكاز لكل تلك اتططط والبرامج  وبذلك جذب ىذا اتظوضوع 
م للاسعار والبطالة والنمو الكثتَ من اتظتخصصتُ بعلم الاقتصاد بفحص فعالية ىذه الأداة وتداعياتها على اتظييان التجاري ومستوى العا

 الاقتصادي  وتظهر الدراسات حقيقة فعالية ىذه القناة على متغتَات مربع كالدر السحر.
ت في تخفيض حتؾ  قيمة العملة الوطنيةمن الدول النامية التي أتخدت قناة % 08 أقل من ونحيث أكدت دراسة على الدول النامية  أ

متدنية وتؼيبة للأمال في التعويل على  وىذه نسبة(. 3102، السبعاوي) خرىأ برامج اقتصاديةعجي مييان اتظدفوعات باتظقارنة مع 
 دراسة على الاقتصاد اتصيائري للفتًة وأظهرتأسلوب تخفيض العملة في اتؾاح أي برنامج أصلاحي للاقتصاد. وتؤيد ىذه النتيجة ما 

 داة للإصلاح  فبينت أنو لتخفيضكأ  تخفيض قيمة العملة الوطنيةالتي تتخذ من   م3105 -0986

(. وفي نفس السياق أفصحت 3107، بن ثابت وسويح) ثر ضعيف وطفيف على اتظييان التجاري باتظدى الطويلقيمة العملة المحلية أ
لان اتعدف كان زيادة   اتظييان التجاريعلى ثر بصورة كبتَة ؤ  يلمأن تخفيض العملة ، 3105 -0981 دراسة على الاقتصاد اتصيائري للفتًة

(. 3109، خرونآزدون و ) .الصادرات وتقليل الواردات ولكن طبيعة الاقتصاد اتصيائري لم تساعد على ذلك بسبب كونو اقتصاد ريعي
سعر الصرف في    حيث أكدت تػدودية أداةم3119 -0991 على اتصيائر للفتًةأجريت دراسة وأيضا تعيز تلك النتائج ما أظهرتو 

تؾاحها وتعتبر اتصيائر اشروط  فيهاراجع إلى وضعية وتؽييات الدول التي لا تتوفر  وىذاختلال اتطارجي للدول النامية  تصحيح الا
 (. 3100 صالح ) أحداىا
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وترى بعض الدراسات السابقة ضعف قناة تخفيض قيمة العملة في معاتصة أو اتضد من اتطلل باتظييان التجاري  وتؤكد دراسات أخرى 
 -0971 العلاقة بتُ تخفيض قيمة العملة واتظييان التجاري غتَ مهمة  حيث توصلت دراسة على الاقتصاد النيجتَي للفتًةإلى أن 

أن تخفيض قيمة سعر الصرف وتخفيض قيمة العملة المحلية باتظدى القصتَ  بل  ن ىناك علاقة غتَ مهمة بتُ اتظييان التجاريإم، 3101
(. وتدعم ىذه النتائج ما توصلت Ogundipe, et. al., 2013 ) على اتظدى الطويل للبلدتظييان التجاري يييد من سوء اللعملة المحلية س

كن لغرض القضاء تسعر الصرف لم  قناةأن حيث أثبتتا   م3102 -0991و 3108 -3104 على الاقتصاد اتصيائري للفتًة تتُدراسلو 
إلى الاقتصاد العاتظي ومواكبة تطوراتو  خاصة مع الاتجاه تؿو تطبيق أسعار  لدخو للارجي  وإتفا لتهيئة اقتصادىا على اختلال التوازن اتط

ن علاج اختلال مييان إوىو مايعتٍ   الصرفسعر  التدرتكي لسياسة تَبقيامها بالتغي الدول هواحدة من ىذ رف مرنة  وكانت اتصيائرص
 (.3106، دادن ورشيدةو ، 3114، لعروق) اتظدفوعات لا يتم مباشرة عن طريق سعر الصرف فقط

إن تخفيض قيمة العملة فعال ولو أثار في صالح استقرار اتظييان التجاري  ىذا ما تؤكد عليو بعض الدراسات السابقة  حيث ترى دراسة 
تعديلات سعر من خلال تسريع وذلك يدعم إعادة التوازن اتطارجي  وأنتبحث في تػاكاة تخفيض قيمة العملة المحلية في منطقة اليورو  

أظهرت نتائج دراسة على وفي نفس الاتجاه  (.Hohberger, & Kraus, 2016) الصرف اتضقيقي واستعادة القدرة التنافسية للأسعار
ن اتـفاض بسيط في قيمة عملة اليورو لو تأثتَ مهم إحصائيًا على صادرات منطقة اليورو  إم، 3101 -3110 دول منطقة اليورو للفتًة

دراسة ولم تشذ عما سبق (. Anaraki, 2014) تنكن أن يعكس التعافي باتظييان التجاري اتظتأخر للعديد من تلك البلدانالأمر الذي 
أن التخفيض اتظتكرر في قيمة العملة لم يساعد  نتائج ىذه الدراسة حيث بينت  0993 -0979 على الاقتصاد اتظصري للفتًةأجريت 

أن اتـفاض بجنوب الصحراء الافريقية دولة  09 وترى دراسة أجريت على(. 3100، ابراىيم) التجاريعلى اتضد من مشكلة العجي باتظييان 
 تلسن اتظييانفي البداية سعر الصرف اتضقيقي 

لتخفيض قيمة العملة على اتظييان التجاري  تعمل السياسات اتظالية التوسعية على إبطال الآثار اتظفيدةولكن مع مرور الوقت التجاري   
أن تخفيض قيمة عن م، 3100 -0991 على الاقتصاد الايرالٍ للفتًةوتفصح نتائج دراسة (. Rawlins and Praveen, 2000) بلدلل

 (.3102، السبعاوي) ن يعالج العجي في اتظييان التجاريأالعملة من اتظمكن 

يض قيمة العملة غتَ فعال وليس لو أثار في صالح لكن باتظقابل وفي تؼالفة لنتائج الدراسات آنفة الذكر  تستنتج دراسات أخرى أن تخف
على الاقتصاد  أجريت دراسةاستقرار اتظييان التجاري  ىذا ما تؤكد عليو بعض الدراسات السابقة  ومن أبرز ىذه الدراسات  

وعلى نفس  (.3101، خضر) اتـفاض الصادرات والوارداتإلى أن تخفيض قيمة العملة المحلية يؤدي    حيث استخلصتالفلسطيتٍ
 أدى إلى تدىور مؤشرات اتظييان التجاري تخفيض قيمة العملة   أنم31110 -0991 أظهرت دراسة على الاقتصاد السودالٍ للفتًةالغرار 

 (.3112، عباس)
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تتضارب النتائج فيما تقدم من نقاش للدراسات السابقة حول حقيقة فعالية تخفيض قيمة العملة  فبعضها يري ضعف أثر ىذا  
التخفيض  وأخرى ترى أن ىذا التخفيض في صالح استقرار اتظييان التجاري وغتَىا تؤكد على عكس ذلك. ولكن يكشف الكثتَ من 

 أبحاثهم العلمية  التي تناولت قناة تخفيض قيمة العملة وفعاليتها كأداة لبرامج الإصلاح اتظتخصصتُ واتظهتمتُ بعلم الاقتصاد عبر
أظهرت دراسة على الاقتصادي  أنو لا يوجد تأثتَ لأداة تخفيض قيمة العملة على استقرار أو اتضد من خلل اتظييان التجاري. حيث 

اتظييان  الفائض الذي حققو نأحظ ولو ملة لم يؤثر على مييان اتظدفوعات  أن تخفيض قيمة الع، 3101 -3111 الاقتصاد اتصيائري للفتًة
بتخفيض ت قام دولة نامية 03 جريت علىأدراسة ولم تشذ عنها نتائج (. 3102، اتصوزي) بسبب أرتفاع أسعار النفط كان يالتجار 

و لا توجد أندة القدر التنافسية لصادرتها  والنتيجة ايت اتطارجية التي كانت تعالٍ منها بهدف ز لاالمحلية للحد من الاختلا ام عملاتهيقي
أن م، 3102 -0976 ردلٍ للفتًةدراسة على الاقتصاد الأوكشفت (. Reinhart, 1994) علاقة بتُ اتظوازين التجارية والأسعار النسبية

 دراسة علىكما استنتجت (. 3107، يالسواع) ي تأثتَ على اتظييان التجاري باتظديتُ القصتَ والطويلأليس لو  تخفيض قيمة العملة

وفي سياق متصل . (Duasa, 2007) ثر بمتغتَ اتظييان التجاريؤ ض قيمة العملة لا ييفأن تخ، 3112-0974 الاقتصاد اتظالييي للفتًة
في سعر الصرف اتضقيقي الفعال يتأثر بمتغتَ  لاالتجاري  متغتَ اتظييان أنم، 3119 -0994 دراسة على الاقتصاد الصيتٍ للفتًةتوصلت 

لا تنكن أن يؤثر بشكل مباشر على تخفيض قيمة العملة (. وأثبتت دراسة على الدول النامية أن Yaya & Lu, 2012) الطويل اتظدى
 (.3109، شموسة) علاج الاختلال باتظييان التجاري ومن ثم مييان اتظدفوعات

 

أن سياسة تخفيض قيمة على أنو بالرغم من   م3108 -0971 اتصيائري للفتًات المحصورة بتُوتبرز عدد من الدراسات على الاقتصاد  
والتي تدت بضغوط من مؤسسات دولية ومنها صندوق   ضمن سياسات الإصلاح الاقتصادية الرئيسشكلت المحور التي العملة الوطنية 

ليس تعا أي تأثتَ على تحستُ فحسب  بل  والتوازن اتطارجي لم تؤدي إلى حدوث تحسن مباشر على اتظييان التجاري  النقد الدولي
 من جيء كبتَ  وباتظقابل المحروقاتعلى صادرات وتركي ال نتاجي في اتصيائرة اتصهاز الإنعدم مرو ويعيو ذلك إلى  وضعية اتظييان الكلي.

صرارمة ) سعارىاأ غناء عنها حتى لو ارتفعتيشمل سلعا غذائية ضرورية إلى جانب سلع وسيطة وإنتاجية عامة لاتنكن الاستالواردات 
، بولويي وبن الطاىرو ، 3108 طلحة ومعوشي  بن  و 3106، بوشري ومنصوريو ، 3108 عيل وىالٍ وو ، 3109 أمتُ و ، 3107 ونوفل 

 (.3103 عبداتصليل و ، 3103 اتضبيب و ، 3105 خرون وآ بورحليو  ،3105 دوحة و ، 3103 راد وح، 3102 سعيدي و ، 3119

 اقتصادي تقدم ينجلي التباين في نتائج ما توصلت لو الدراسات السابقة حول فاعلية تخفيض قيمة العملة المحلية في احداث إصلاحتؽا 

بالدول  فتًى بعض الدراسات أن الأثر ضعيف وتشتَ أخرى إلى أنها قناة غتَ ذات أتقية أو فاعلية  في حتُ تؤكد غتَىا على أن 
يان التجاري  ويتبتٌ غتَىا نتيجة أنها في غتَ صالح استقرار اتظييان التجاري  ولكن طيف كبتَ من الدراسات ذلك في صالح استقرار اتظي

 السابقة تؤكد على عدم جدوى أو فاعلية قناة تخفيض قيمة العملة في احداث إستقرار أو اتضد من اختلال اتظييان التجاري.
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قتصاد  أن تخفيض قيمة العملة سيؤدي بدون أدلٌ ريب إلى تدىور استقرار على صعيد أخر يتفق اتظتخصصون واتظهتمون بعلم الا
لى إاتظدى القصتَ يؤدي بتخفيض قيمة العملة اتظستوى العام للأسعار  حيث توضح دراسة أجريت  على دول الاتحاد الأوربي بأن 

نو مع مرور أ على الاقتصاد الإيرالٍ دراسةؤكد كما ت (.Hohberger, & Kraus, 2016) سرةفض رفاىية الأخسعار المحلية و ارتفاع الأ
 Rawlins and) التخفيضقبل التي كانت عليو ولم تعد إلى مستوياتها   سعار المحليةالأ اعارتف يؤدى تخفيض قيمة العملة إلىالوقت 

Praveen, 2000) . َالمحلية بالنسبة للبلدان ىناك آثار عكسية للتوسع في تخفيض قيمة العملة أن دولة  48 علىأجريت دراسة وتشت
واتظستثمرين بشأن  الإصلاح اتعيكلي إلى التقليل من عدم اليقتُ لدى اتظنتجتُ تذات التضخم اتظرتفع. وبالتالي تكب أن تهدف حيم

برامج  ينبغي أن تكون اتظراجعة النقدية لسياسات التجارة اتطارجية عنصراً رئيسياً في   كما مسار السياسات النقدية وأسعار الصرف
 & Nunnenkamp) تعالٍ من مشاكل الديون اتطارجية اتضادة خاصة بالنسبة للعديد من البلدان النامية التي  الإصلاح اتعيكلي

Schweickert, 1990.)  سعارتخفيض قيمة العملة المحلية يؤدي إلى ارتفاع الأ  أن على عدد من الدول العربيةأجريت دراسة وتخلص 
 ه دراسة وتنو  .(3119، بديوي)

ن سياسة تخفيض قيمة العملة تكون أكثر فاعلية في الدول اتظتقدمة منها في الدول النامية  على الاقتصاد الإيرالٍ إلى نتيجة مفادىا أ
 لأن الأولى معظم صادراتها تتكون من السلع فضلًا عن أمتلاكها طاقة إنتاجية واسعة قادرة على الاستجابة إلى السلع اتظصنعة  وبالتالي

وتتفق مع ما تقدم من دراسات عدد من دراسات أجريت على . (3102 السبعاوي )التخفيض سيؤدي إلى ارتفاع أسعار مستورداتها 
ات يعدلات التضخم ومستو متخفيض قيمة العملة الوطنية ستَفع من الاقتصاد اتصيائري حيث توصلت ىذه الدراسات إلى أن 

 بوشري ومنصوري و ، 3109 أمتُ و ، 3109، خرونآو  زدونو ، 3106 ،دادن ورشيدة) الشرائيةتسبب في تدىور القدرة يالأسعار  تؽا س

بعدم تتسم  الدول الناميةوذلك راجع إلى إن . (3103 اتضبيب و ، 3112 ،عباسو ، 3108، بن طلحة ومعوشيو ، 3100 صالح و ، 3106
ط التضخمية كسياسة التمويل بالعجي  إضافة إلى تيايد نتاجي وتطبيقها لسياسات تجعلها تتخبط تؿو وطأة الضغو مرونة جهازىا الإ

إلى زيادة أسعار الصادرات التخفيض العملي يؤدي كما ، (3102، سعيدي) الطلب على السلع الناشئ عن التيايد السريع للسكان
 .(3108، عبيلة ولوشان) واتـفاض الواردات  فتقل القدرة التنافسية للبلد مقارنة بأىم الشركاء التجاريتُ

أما فيما تمص معدلات البطالة  فقد أظهرت عدد من الدراسات العلمية إن تخفيض قيمة العملة المحلية لا تلد من معدلات البطالة  
لدى الدول التي تتخذ من أداة تخفيض قيمة العملة المحلية   البطالة تمعدلابل تؤكد العديد من الدراسات أنها تؤدي إلى ارتفاع 

 ن اتـفاض قيمة العملة لم تلد من معدلات البطالة فيهاعلى أ دولة 48 لـكسياسة نقدية للاستقرار الاقتصادي  حيث برىنت دراسة 

(Nunnenkamp & Schweickert, 1990) ، ثر أفيض قيمة العملة لم يكن لو تخوتؤيدىا دراسة على الاقتصاد اتصيائر التي بينت أن
دول صناعية نامية  8 منها  دولة نامية 08 علىأجريت دراسة وتفصح على نتائج مهمة . (3109، خرونآزدون و ) اتكابي على البطالة.
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دى إلى ارتفاع أفيض قيمة العملة تخ أنحيث أستنتجت   م0976-0999 عية وصناعية نامية لفتًةادولة زر  3و دول زراعية نامية 8و
. في حتُ ذىبت نتائج دراسة على الاقتصاد اتصيائري (Acar, 2000) دى إلى اتـفاضهاأمعدل البطالة في العام الاول  وفي العام الثالٍ 

 (.3103 اتضبيب ) علاقة سببية بتُ تخفيض قيمة العملة ومعدل البطالة وجود إلى عدم

علاقة بتُ الن لنمو الاقتصادي ىذا ما تعكسو بعض الدراسات السابقة  فتًى إحداىا إإن لتخفيض قيمة العملة المحلية تدعيات على ا
وفي نفس السياق ترى دراسة على إحدى الدول ، (Ogundipe, et. al., 2013) غتَ مهمة فيض قيمة العملة المحليةالدخل المحلي وتخ

 . (3103، اتضبيب) بسبب ارتباط النمو بأسعار البتًول ل النمو وذلكدأن تؤثر في معلا تنكن تخفيض قيمة العملة النامية أن 

العرض النقدي سيؤثر على الناتج المحلي في وجود تأثتَ المحلية أن تخفيض قيمة العملة في حتُ ترى دراسة على الاقتصاد الصيتٍ 
الأثر بتُ تخفيض العملة والنمو إلا أن ىناك دراسات أخرى أكثر دقة في تحديد اتجاه . (Yeung-Nan Shieh, 2009) باتظفهوم الضيق

نفاق العام والذي لى زيادة الإإدى أتخفيض قيمة العملة دولة نامية  حيث برىنت على أن  08 الاقتصادي  منها دراسة أجريت على
 أبرزتودعمت ىذه النتيجة دراستتُ أجريتا على الاقتصاد اتصيئراي بحيث  (.Acar, 2000)دى إلى زيادة النمو الاقتصادي أبدوره 

، خرونآزدون و ) اتطام يؤدي إلى زيادة الناتج المحلي ثر اتكابي على النمو الاقتصاديأي أتخفيض قيمة العملة لم يكن لو نتائجهما بأن 

 (.3100صالح، ، و3109

دي  حيث وعلى صعيد متبع توضح عدد من الدرسات أن تخفيض قيمة العملة المحلية تعا آثار سلبية وغتَ جيدة على النمو الاقتصا
فرض من اتظؤسسات اتظالية الدولية على الدول  خاصة النامية منها التي تعالٍ من يجراء إتخفيض قيمة العملة ىو تؤكد إحداىا على أن 

دراسة على البرازيل وتشتَ  (.3109، شموسة) التدىور الاقتصادي  لإعادة التصحيح اتعيكلي لاقتصادىا وإعادة التوازن تظييان اتظدفوعات
 Boyd and ) اتـفاض قيمة العملة المحلية أثر سلبًا على النمو الاقتصادي  حيث تأثرت العديد من القطاعات الصناعية نإ

Doroodian, 1999.)  ارتفاع أولي حاد مشكلة  ا منتهبعد تخفيض عملاعانت تريع البلدان  أندراسة على الاقتصاد اتصيائري وتؤكد
 دراسةوتتفق معها . (0999، بوعشة) قد والضرائب أدت إلى إضعاف النمونكماشية في تغال الى استجابة انضفي معدل التضخم  أقت

أظهرت إن التأثتَات التي تنتج عن تخفيضات العملة على اتظدى القصتَ تنكن أن تنتج   والتي الدول الناميةعدد من على  أجريت
التوازن على اتظدى الطويل  ولكنو يتحرك بمراحل متتالية من الطفرة  يث لا يعود الاقتصاد أبدًا إلىبح دورات حادة على اتظدى الطويل

 النمو فييؤدي إلى ن أتخفيض قيمة العملة لا تنكن أداة ن وبينت دراسة على دول نامية أ (.Larrain, &Sachs, 1986) والانهيار
سوق في الأ ةلى التطورات السلبيإ تضالات أيضاالسياسات النقدية واتظالية اتظقيدة  وفي بعض ا يعود إلى أنذلك  وسببدول  ال ىذه

أيضا دراسة على الاقتصاد اتصيائري حيث توصلت إلى أنو كان كذته أوهذا ها  (.Nunnenkamp & Schweickert, 1990) العاتظية
 .(3112)عباس،  لتخفيض قيمة العملة أثر في إعاقة النمو والتطور الاقتصادي.
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 بالاقتصاد الليبي واقع تخفيض قيمة العملة المحلية
أعلان الولايات اتظتحدة  عند  م0970 مرت العملة المحلية بالاقتصاد الليي، بعدد من التقلبات أحياناً تؿو الارتفاع )مثل ما حدث سنة

ما حدث  مثل) بعملات أجنبية كاتصنيو الاستًليتٍ ( وأحيانا أخرى تؿو الاتـفاض نتيجة لربطهاعدم إلتيامها بإستبدال الدولار بالذىب
 (. م0967 سنة

تخفيض قيمة العملة المحلية كأداة للاستقرار والاصلاح  أسلوبأي تؿو ثلاث عقود مضت من اليمن  بدأ استخدام م، 0986 فمنذ سنة
التابعة  الاقتصادي بليبيا  تارة عبر صانع القرار الاقتصادي الليي،  وتارة أخرى عبر تدخل صندوق النقد الدولي ومؤخراً البعثات الدولية

 اتظتحدة  ويظهر اتصدول التالي القيمة اتطارجية للعملة المحلية الليبية منذ نشأتها: للأمم

 فيض قيمت الذينار الليبي( يوضح تذرج تخ1جذول )  

 ملاحظت $ د.ل السنت

 جراماً من الذىب. 822.2..كان الدينار الليي، مربوط باتصنيو الاستًليتٍ  ومايعادل    1.2 1 1391
 %38.1بسبب تخفيض اتصنيو الإستًليتٍ بنحو  الدينار الليي،فض اتـ   1.4 1 1391
بسبب أعلان الولايات اتظتحدة عدم إلتيامها بإستبدال الدولار بالذىب  وقامتْ في شهر نوفمبر من نفس العام بتخفيض    4..4 1 1311

 3.82.9 يساوي%   لتصبح وحدة حقوق سحب خاصة 9.7قيمة الدولار تجاه وحدة حقوق السحب اتطاصة بنحو 
 دولاراً.

% تجاه وحدة حقوق السحب اتطاصة لتصبح وحدة حقوق 38تم تخفيض قيمة الدولار الأمريكي للمرة الثانية بنسبة    4.42 1 1314
 بالدولار. الدينار الليي،دولاراً. وتم ربط   8.1..3السحب اتطاصة تساوي 

بالدولار الامريكي  وربطو  الليي، بغرض إدخال مرونة أوسع على نظام سعر الصرف اتظتبع بليبيا تم فك ارتباط الدينار 4.12 1 1329
 اتطاصة لكل الدينار الليي،. بوحدة حقوق السحب 2..بوحدة حقوق السحب اتطاصة بسعر يعادل 

 دولار. 1أول اتـفاض عن ما يقل عن   1.11 1 1339
 دولار. .أول اتـفاض عن ما يقل عن  1.99 1 ...1
 دولار. 3أول اتـفاض عن ما يقل عن  13.. 1 1..1
توصية بتخفيض العملة المحلية من بعثة الأمم اتظتحدة وصندوق النقد الدولي. وأصبحت الدولة تعلن عن عدد من أسعار   19.. 1 1.12

 الصرف  سعرين رتشيتُ من اتظصرف اتظركيي وسعر السوق السوداء.
الليي،  واستمرار تعدد أسعار الصرف  سعرين رفع طفيف لقيمة العملة المحلية مع فشل تحقيق أي اصلاح للاقتصادي  11.. 1 1.13

 رتشيتُ من اتظصرف اتظركيي وسعر السوق السوداء.
إلى تسس دولار واحد  ىذا ما ينادي بو تػافظ مصرف اتظركيي مطلع ىذا العام  بل ويضغط  تخفيض قيمة الدينار الليي، .1.. 1 .1.1

 بالإنفاق العام وتسيتَ أمور البلاد.عبر جعلو كشرط لتنفبذ التًتيبات اتظالية اتطاصة 
 (. 8.8.  أوابك منظمة الأقطار العربية اتظصدرة للبتًول  و 8.8.اتظصدر: إعداد الباحثتُ بناء على )مصرف ليبيا اتظركيي   -

حقيقة تؽا يثتَ التساؤل المحلية بالاقتصاد الليي،. العملة فيض قيمة سلوب تخإولكن بالرغم من ذلك لم يلاحظ بشكل ملموس تؾاح 
حول التًكيي في التحليل الوصفي على لذلك تم  . طوق النجاة لاستقرار الاقتصاد والذي يعده البعض أنوتخفيض قيمة العملة فعالية 
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 استجابة لتوصية  عبر تػافظ مصرف ليبيا اتظركيي م1.12وعلى رأسها التي تدت سنة   قيمة العملة الليبيةلفيض كبر عمليات تخأ
"IMF"  ذلك على النحو و   إلى تؿو ربع دولا امريكي$ 13.. من  عثة الامم اتظتحدة بليبيا  تؽا جعل قيمة الدينار الليي، يهويبو

 -التالي:

 :م0222 تخفيض قيمة العملة المحلية سنة -أولاً 

ويعد ىذا أول تخفيض كبتَ $، 1.99$ إلى 1.11 قام متخذ القرار الاقتصادي الليي، بتخفيض قيمة العملة المحلية من، م...1 في سنة
ها تقوم بو الدولة الليبية  ويبدو أن صانع السياسة الاقتصادية عند اتخاذه ىذا القرار كان يهدف إلى اتضد من البطالة التي كان يعالٍ من

ه الإدارة إمتصاص جيء من فبمجرد تخفيض قيمة العملة المحلية نهجت ىذ(. 0) وىذا ما يظهر الشكل، م1333 الاقتصاد الليي، سنة
البطالة بالاقتصاد الليي،  ولكن ذلك التخفيض أدى لاتـفاض الفائض برصيد اتظييان التجاري ومعدلات النمو الاقتصادي  وتبرز 
مشكلة عدم استقرار اتظستوى العام للأسعار عبر ارتفاع ملحوظ في معدلات التضخم  في ظل استمرار تخفيض قيمة العملة وعدم 

م، 1..1 ها لوضعها السابق ولو بشكل تدرتكي  وغياب التخطيط التنموي السليم  أدى ذلك الواقع إلى تفاقم الوضع في سنةإرجاع

فحدث تشوه بالاقتصاد الليي، عبر اتـفاض كبتَ تظعدلات النمو  واختلال اتظستوى العام للأسعار الذي عكستها معدلات التضخم 
 ن معدلات البطالة.العالية  بالرغم من استمرار اتضد م

  
  4 إعذاد الباحثاى.المصذر -

 =و رصيد اتظييان التجاري = BTC و معدل البطالة =  CHÔ ، معدل النمو الاقتصادي= 4PIB حيث أن -

INFL معدل التضخم. 
 
 

 م:.88.تخفيض قيمة العملة المحلية سنة  -ثانياً 
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 إلى$ 0666 المحلية من قصتَة من أحداث تخفيض كبتَ لقيمة العملة   قام متخذ القرار الاقتصادي مرة أخرى وفي فتًةم3113 في سنة
ويرجح  أقدمو على ىذه اتططوة ىو لإحداث صدمة بالاقتصاد بهدف إعادة التوازن تظتغتَات الاقتصاد الكلي الليي،  وبالفعل $، 1679

من إعادة رفع معدلات النمو الاقتصادي قليلا مع بقاء رصيد  (3) عبر ىذه اتططوة كما يظهر في الشكلم 3113 استطاع في سنة
دون إحداث أي زيادة في الفائض  ولكن باتظقابل زادت حدة ارتفاع معدل التضخم تػدثاً م 3110 اتظييان التجاري على وضعو لسنة

تـفاض ملحوظ في معدل التضخم حدث ام 3112 اتظستوى العام للاسعار  وكذلك ارتفع معدل البطالة. إلا أنو في سنة إختلال في
ومعدل البطالة مع ارتفاع في معدلات النمو الاقتصادي وزيادة رصيد اتظييان التجاري  ولكن ىذا التحسن الذي طرأ ليس بسبب فعالية 

في  )بسبب اتضرب على العراق(  والذي انعكسم 3112 أداة تخفيض قيمة العملة  بل نتيجة لارتفاع كبتَ حدث بأسعار النفط سنة
 .ارتفاع العائدات اتظتحققة من صادرات النفط الليبية والذي يعد اتظصدر الوحيد للدخل الليي،

 

 4 إعذاد الباحثاى.المصذر -                                       

 :م8112 تخفيض قيمة العملة المحلية سنة -ثالثا  

اتظركيي بتوصية  قرره اتظصرف والذي م،3108 مثل التخفيض الذي حدث سنةلم يشهد الاقتصاد الليي، تخفيض في قيمة عملتو المحلية 
انو لم يطرأ ( 2) ويلاحظ  من الشكل$، 1636 الى$ 1679ى م حيث تم تخفيض قيمة العملة المحلية، والبعثة الدولية بليبيا ”IMF“الـ  من

 بحيث بقيت اتظعدلات على حاتعا التي كانت عليها سنةأي تحسن على معدلات البطالة ورصيد اتظييان التجاري بعد تخفيض العملة  

ولكن لم تعد تظستواىا م 3109 لتعود وترتفع بشكل بسيط سنةم، 3108ولكن معدلات النمو اتـفضت بشكل ملحوظ سنة  م،3107
يس لفعالية أداة أما فيما تمص معدل التضخم فقد اتـفض بشكل تدرتكي بعد تخفيض قيمة العملة  وىذا الاتـفاض لم، 3107 في سنة

تخفيض قيمة العملة وإتفا بسبب تراجع اتظصرف اتظركيي جيئيا عن سياسة تضييق عرض النقد الاجني،  عبر منع اتصمهور من شراء 
العملات الأجنبية وإتاحتها تصيء من فئة  معينة عرفها بـ )رجال الاعمال(  تؽا أنعش السوق السوداء وساىم في تدىور قيمة الدينار 

  بها إلى مستويات متدنية جداً  وعند منح  حصة أرباب الأسر والسماح مؤخراً للجمهور بشراء حصة من الدولار بلغت قيمتهاالليي،
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مقابل الدبنار الليي،  جعل معدلات التضخم تتًاجع قليلا ولكن لم تصل إلى $ 1636 سنويا للفرد الواحد( وبقيمة ألاف دولار 01)
  والتي سبقت سياسة منع اتصمهور من تداول العملة الصعبة التي اتبعها اتظصرف م3104 كان عليو في  اتظستوى العام للأسعار التي

 اتظركيي كنهج لو.
 

 

 4 إعذاد الباحثاىالمصذر -                                       

وتأكيدا على التحليل الوصفي تضقيقة جدوى فعالية تخفيض قيمة العملة المحلية  قدمت اتظؤسسات الرقابية الأسباب اتضقيقية للخلل 
اتعيكلي والتشوىات الاقصادية الذي تنر بها الاقتصاد الليي، خلال العقد الأختَ  والتي بيواتعا أو اتضد منها يستقر الاقتصاد وليس 

 المحلية للعملة  ومن أبرز ىذه الأسباب:  بتخفيض القيمة 

باتظقابل  ،%5 تجاوز نسبةي دلٌ مستوياتها ولمألى إ وصل الأنفاق التنموي م3107 حتى مطلع 3102   فمنذتدلٍ نسبة نفقات التنمية -0
رادات إيمن  %71 ل عنما لا يق يقضي بتخصيص والذي م،0971 لسنة 85 ون رقمنللقا باتظخالفة%، 95 تؿوتَي يالتس قنفاارتفع الإ

في حتُ تعالٍ الدولة الليبية من الإنفاق (. 2017،   وديوان المحاسبة3102،   )ديوان المحاسبة وىيئة الرقابة الإداريةلأغراض التنمية طالنف
خطط لتصميم  عدم وجود التنموي في البنية التحتية  حيث أظهرت التقارير الرقابية المحلية النقص والتهالك في البنية التحتية  كما تبتُ

شبكات الصرف الصحي اتظتوفرة   ىذا بالإضافة إلى إن ا يتماشى مع حركة النمو السكالٍ اتظتواصلالصرف الصحي بمو  اتظياهشبكات 
تسبب في فقدان كميات كبتَة من ما ين شبكات اتظياه متهالكة ومتقادمة وىذا وإ حياء السكنية في اتظدن الأكامل لا تغطي   حالياً 

الكهربائي وعجي  ىذا فضلا عن الانقطاع اتظستمر للتيار. (3102   )ديوان المحاسبة وىيئة الرقابة الإدارية تظياه الصاتضة للاستعمالا
  (.3102، )ديوان المحاسبة وىيئة الرقابة الإدارية يعالغاز الطبيإمدادات انة ونقص يخر الصأذلك لت ىويعي  ه توفتَ  نالدولة ع
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  غتَ حقيقيم 3107 خلاللليبية و الدولة تعلى أن الوضع الاقتصادي السيء الذي عاش (رائن قويةق تعد )والتي ظهرت مؤشراتأ -3
فضل أ كانت  التي وإيراداتنتاج النفط وارتفاع إفضل بانتعاش الاقتصاد كنتيجة طبيعية لتحسن أوضاع مكان أن تكون الأوأنو كان بالإ

بعد أن ف .م3107 لم تلدث نتيجة سياسة التضييق التي تم انتهاجها من قبل اتظصرف اتظركيي فيمر ن ىذا الأإعوام السابقة  إلا من الأ
نفاق النقد إالتي كانت متبعة في التوسعية )لفئة معينىة من رجال الأعمال(  سياسةال تبينتزنة الاستتَادية لوزارة الاقتصاد واآلت إدارة اتظ

، ديوان المحاسبة) م3106-3102 عوامفي الأ (النقد الاجني،ييق )منع اتصمهور من شراء مع التض دارة اتظصرف اتظركييإالاجني، تحت 

 للدولار الواحد نهاية دينار 965 إلى جني، بالسوق السوداء مقابل الدينار الليي، ليصلع سعر النقد الأا وىذا ما يفسر ارتف(. 3107

 (.3107، )ديوان المحاسبة و مثيللبشكل لن يسبق  هحليا   جنبينخخفا  عز  النقذ األانتيجة ك، 3107

يعالٍ الكادر الوظيفي العام من تضخم غتَ متوازن )البطالة اتظقنعة( مع استمرار التعيتُ لوظائف لاتحتاجها مؤسسات الدولة  -2
الية وارتفاع النفقات داري الذي تجاوز كل اتظؤشرات وتدلٍ اتطدمة العامة  كل ذلك في ظل ضعف اتظوارد اتظوتفشي التسيب الإ

كان لو الاثر والعبء الثقيل على الاقتصاد الوطتٍ اتظتمثل في ي  مر الذو تطوير تعيكل الدولة الأأن يقابلها بناء مؤسسي أالتسيتَية دون 
 (.3105، ديوان المحاسبة، 3107، )ديوان المحاسبة نفاق دون عائدالإ

جنبية وتهريبها عملة الألستندية برسم التحصيل والتوريدات لغرض الاستحواذ على االفساد عبر التيوير والتلاعب بالاعتمادات اتظ -4
العام  ىو تتيف الاحتياطيات ورفع اتظستضرار جسيمة بالاقتصاد الوطتٍ واسأاتضق   التهرب من سداد الرسوم اتصمركية وأ جللخار 
وتدلٍ خدمات النظافة والصحة   ت الفقراوزيادة مستوي شح السيولة باتظصارف(  تسبب ب3105، )ديوان المحاسبةسعار بالدولة للأ

  (.3107، )ديوان المحاسبة الاقتصادي عدم الاستقرارسباب تفاقم أىم أمنية نقسام السياسي والظروف الأالاوعدم الاستقرار و 

سبيل اتظثال التعدد في أسعار تخبط وعدم وضوح في استخدام أدوات وقنوات السياسة النقدية من قبل اتظصرف اتظركيي الليي،  على  -5
( سنويا$ 511$ الى 411 صرف النقد الأجني، الذي ينتهجها اتظصرف اتظركيي  حيث تننح حصة للفرد )من وتننح جيء من التجار ً 

 267 د.ل للدولار والواحد لتخفض لاحقاً إلى تؿو 269الاف دولا( يقيمة 38) د.ل  مع بيع حصة سنوية  للافراد 0643بـ  الدولار

درىم للدولار  1638 ايم 0995 د.ل  وتننح الدولار لبعض الشركات الأجنبية العاملة في ليبيا بقيمة أقل من سعر الصرف الرتشي لسنة
وىذه السياسات تضعف الثقة في العملة الليبية وتسبب عيوف اتظستثمر الأجني، عن الاستثمار في ( 3105، الواحد  )ديوان المحاسبة

 ن ىجرة اتظستثمر المحلي لدول أكثر استقرار وثقة في عملاتها المحلية. ليبيا  ىذا فضلاً ع
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تؽا تقدم يستنتج أنو على صانع ومتخذ القرار والسياسات الاقتصادية أن يعالج تلك اتظشاكل التي يعالٍ منها الاقتصاد كخطوة أولى 
وبالتالي فإن تخفيض قيمة العملة المحلية لن تؤدي إلى تحقيق أي للاستقرار الاقتصادي  ومن ثم البدء في مستَة الإصلاح الاقتصادي  

 .استقرار أو إصلاح للاقتصاد الليي، بل يييد من تشوىو ومعاناة اتظواطنيتُ بالبلد الثري باتظوارد واتظكلوم بسوء إدارتها

 دول الدراسة: 
حري  تم بناء دوال الدراسة بحيث تساعد على تفستَ من العرض السابقة للدراسات السابقة وبالاعتماد على دوال مربع كالدر الس

التغتَات التي تلدثها تخفيض قيمة العملة التدرتلي خلال فتًة الدراسة على رصيد اتظييان التجاري واستقرار اتظستوي العام للاسعار 
عدم استقرار وفساد اظهره مؤشر مدركات ومعدلات البطالة والنمو الاقتصادي بليبيا  مع مراعاة خصوصية البيئة الليبية وما تدر بو من 

 توضح دوال الدراسة: واتظعدلات التالية .(3103، اتضبيب) الفساد

 

(1) 

 BC = f(TCR, D1, CPI)  

= α0 + α1 ∑TCR + α2 ∑D1 + α3 ∑CPI + ε  ∑ BC 

 

(2) 

IPC = f(TCR, Ps, CPI) 

= α0 + α1 ∑TCR + α2 ∑ Ps + α3 ∑CPI + ε ∑ IPC 

 

(3) 

TCH = f(TCR, Ps, CPI) 

= α0 + α1 ∑TCR + α2 ∑ Ps + α3 ∑CPI + ε ∑ TCH 

 

(4) 

GDP = f(TCR, Ps, CPI) 

= α0 + α1 ∑TCR + α2 ∑ Ps + α3 ∑CPI + ε ∑ GDP 

 اتظتغتَ اتظستقل ويعد كمؤشر لتخفيض قيمة العملة المحلية الذي يستخدم (TCR) يعتبر متغتَ سعر الصرف الاتشي حيث

والذي تركي على اتظييان التجاري كونو (، BC) في إطار السياسة النقدية. أما اتظتغتَات التابعة فتتمثل في: متغتَ رصيد اتظييان التجاري 
لأنو  (،IPC) مؤشر ىام لتوازن ىذا الاختَ  دون إتقال العناصر الأخرى في التحليل الاقتصادي. ومتغتَ مؤشر اتظستوى العام للأسعار

كمؤشر  (GDP) ومتغتَ الناتج المحلي الأترالي(. TCH)ساسي لقياس معدل التضخم. ومتغتَ معدل البطالة أو مستوى التشغيل معيار أ
 ومتغتَ مؤشر الاستقرار السياسي .Corruption Perceptions Index "(CPI)" لنمو الدخل المحلي. ومتغتَ مؤشر مدركات الفساد

"Political Stability" (Ps)َوتقي عن الاستقرار السياسي كبديل تظؤشر. ومتغت  "Political Stability"  بسبب تعذر استخدامو
 (.D1) دالة رصيد اتظييان التجاري في تقدير
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 تقدير دوال الدراسة
 جذور الوحدةنتائج اختبار  -أولا

غالبا ما تعالٍ بيانات السلاسل اليمنية من عامل الاتجاه العام الذي يعكس بعض الظروف التي تؤثر على اتظتغتَ وتجعلو ينحدر بنفس 
النمط  لذا يتوجب التخلص من ىذا الاتجاه العام والتوصل إلى الإستقرار تلافياً للوقوع في إشكالية الارتباط اليائف بتُ اتظتغتَات 

دوال الدراسة ىذا من جانب  ومن جانب أخر تحديد اتظنهجية التي تنكن من خلاتعا شرح التغتَات التي تطرأ على  اتظستخدمة في
اتظتغتَ التابع لدالة الدراسة. وللحصول على نتائج حاتشة  سيتم في ىذا الصدد الاستعانة باختبارين من اختبارات جذور الوحدة  

 ى النتائج اتظوضحة في اتصدول التالي: وبإجراء ىذين الاختبارين تم اتضصول عل
 لمتغيزاث دوال الذراست( ADF & PPجذور الوحذة ) اثاختبار( يوضح ملخص لنتائج 1جذول )

 

Variables 

ADF PP 

Constant Trend with constant Constant Trend with constant 

TCR I1 I1 I1 I1 

BC I1 I1 I1 I1 

IPC I1 I1 I1 I1 

TCH I1 I1 I1 I1 

GDP I1 I1 I1 I1 

( بأن القيم الأصلية للسلاسل اليمنية للمتغتَات تػل الدراسة لم تكن مستقرة في اتظستوى  وأنها تعالٍ من مشكلة 0) يتضح من اتصدول
 جذور الوحدة  غتَ أن تريعها استقرت بعد تحويل سلاسل متغتَات الدراسة إلى الفرق الأول.

 الدراسة باتظدى الطويلنتائج تقدير دوال  -ثانيا
استنادا إلى نتائج اختباري جذور الوحدة  التي أوضحت إن تريع متغتَات الدوال قيد البحث مستقرة في نفس الرتبة  وبغية التحقق 

-Johansson co ’’اختبار من وجود علاقة توازنيو أو أكثر بتُ متغتَات دوال الدراسة في اتظدى الطويل  تم إجراء

integration‘‘وبناء عليو تبتُ ما يأتي:( 3) للنماذج الأربعة اتظوضحة في اتصدول  

 
 
 
 

 لذوال الذراست(  Johansson co-integrationث )اختبارا( يوضح ملخص لنتائج 8جذول )

Function Trace Tests Max-Eigen 
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BC = f(TCR, CPI, Ps) 0 co-integrating eqn.(s) 0 co-integrating eqn.(s) 

IPC = f(TCR, Ps, CPI) 1 co-integrating eqn.(s) No co-integrating eqn.(s) 

GDP = f(TCR, Ps, CPI) No co-integrating eqn.(s) No co-integrating eqn.(s) 

TCH = f(TCR, CPI, Ps) 1 co-integrating eqn.(s) No co-integrating eqn.(s) 

، (Max- Eigen Value) والقيمة العظمى (Trace Statistic) نتائج إحصائية اختباري الأثرأظهرت دالة رصيد اتظييان التجاري أن 

 (TCR) متغتَ سعر الصرف الاتشي للعملة المحلية كمتغتَ تابع وبتُ( Bc) أن ىناك علاقة تكامل مشتًك بتُ رصيد اتظييان التجاري

  أي أن ىناك أكثر من علاقة توازنية بتُ متغتَات دالة Ps) السياسيومتغتَ مؤشر الاستقرار  (CPI) ومتغتَ مؤشر مدركات الفساد
 .الدراسة باتظدى الطويل

لدى   (Trace Statistic) أما فيما يتعلق بدوال اتظستوي العام للاسعار والنمو الاقتصادي والبطالة  وبالرغم من وجود توازن باختبار
لم يظهر اي علاقة توازنية بتُ كل ىذه الدوال  ، (Max- Eigen Value) أن اختباركل من دالتي اتظستوى العام للاسعار والبطالة  إلا 

 وبالتالي غياب وجود علاقة بتُ متغتَات ىذه الدوال باتظدى الطويل  أي متغتَات كل دالة لا تتحرك معا باتظدى الطويل.

 نتائج تقدير دوال الدراسة باتظدى القصتَ -ثالثا
والتي أسفرت عن وجود علاقة تكامل مشتًك بتُ متغتَات النموذج الأول من تفاذج الدراسة وغيابها في بقية بناء على النتائج السابقة  

لباقية  (VAR) واستخدام أسلوب، (VECM) النماذج الأخرى  تم تقدير العلاقة في اتظدى القصتَ بالنسبة للنموذج الأول بأسلوب
 (.2) اء ىذه الاختبارات تم التوصل إلى النتائج اتظوضحة في اتصدولالدوال اتظتعلقة بدوال مربع كالدرالسحري. وبإجر 

 
 بالمذى القصيز دوال الذراستث اختبارا( يوضح نتائج 3جذول )

Function Type  Estimation  

BC = f(TCR, CPI, D1)  

VECM 

 

D(BC) = - 0.2378180.0824 (BC-1 + 20338.7708654*TCR-1  + 

108479.3183 CPI-1  + 105062.566271 D1-1  - 302566.915333) - 

0.3391900.1834 D(BC(-1)) + 6974.2640.6994 D(TCR(-1)) + 

C30036.680.1109 D(CPI(-1)) + C45335.800.0277 D(D1-1) – 

388.54220.9219 

(5) 

TCH = f(TCR, Ps, CPI) VAR TCH = 0.5718380.0023 TCH-1 – 1.2179500.0619 TCR-1  + 

0.2776240.3469 PS-1  - 1.1049300.2722 CPI-1  + 11.733620.0038 

(6) 

IPC = f(TCR, Ps, CPI) VAR IPC = 0.6374080.0065 IPC-1 - 3.2907880.1124 TCR-1 -1.5824080.6164 

PS-1 -1.5851820.8664 CPI-1 + 8.8051250.6886 

(7) 
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GDP = f(TCR, CPI, Ps) VAR GDP = 0.3349390.1993 GDP-1 - 4.7307160.6160 TCR-1 - 

0.3270860.9439 PS-1 -3.6751300.8041 CPI-1 + 19.419900.6032 

(8) 

بعد إجراء الاختبارات التشخصية لدوال الدراسة والتأكد من خلوىا تريعاً من مشاكل التقدير التشخصية تم تقدير دوال الدراسة باتظدى 
 التقديرات التالية لكل دالة:القصتَ  واتضصول على نتائج 

يكشف عن سرعة عودة " ECT"ُ أن معامل إبطاء حد تصحيح اتططأ "ECM" أظهرت نتائج تقدير دالة رصيد اتظييان التجاري بمنهجية 
فتًة زمنية من في كل ( 1634) متغتَ رصيد اتظييان التجاري تؿو قيمتو التوازنية في الأجل الطويل  حيث تقدر نسبة إختلال التوازن بنحو

عن " t-1" مؤشر متغتَ رصيد اتظييان التجاري خلال فتًة قصتَة الأجل والتي تعد معامل تعديل جيدة  أي عندما ينحرف"، t-1" الفتًة
دى إلى أن يصل إلى التوازن في اتظ" t"من ىذا الاختلال في الفتًة  %34 سرعة التصحيح تعدل تؿو قيمتها التوازنية في الآجل الطويل فإن

تتجو من  عن وجود أكثر من علاقة تكامل مشتًك 10%)) سنوات  كما تظهر معنوية معامل حد اتططأ عند 4 أي بعد تؿو الطويل 
 اتظتغتَات التفستَية إلى متغتَ رصيد اتظييان التجاري. وأظهرت دالة رصيد اتظييان التجاري ايضاً عدم وجود علاقة ذات دلالة معنوية بتُ

كذلك أسفرت نتائج "، D(BC)" التجاري في العام اتضاليالويزاى  ومتغتَ رصيد "D(Bc-1)" يان التجاري للعام اتظاضيمتغتَ رصيد اتظي
 "D(TCR-1)" تقدير العلاقة غياب أي أثر ذو أتقية من الناحية الإحصائية بتُ تظتغتَ سعر الصرف الاتشي للعملة المحلية للعام اتظاضي

" CPI-1"   وأظهرت أيضا عدم تأثتَ متغتَ مؤشر مدركات الفساد في العام اتظاضي"D(BC)" ومتغتَ رصيد اتظييان التجاري في العام اتضالي

 ".D(BC)" على رصيد مييان التجاري للعام اتضالي

وذات دلالة إحصائيا عند  الأثر في اتظدى القصتَ عن وجود علاقة عكسية "VAR" وأسفرت نتائج تقدير دالة معدل البطالة بمنهجية
متغتَ معدل البطالة للعام عكسيا على "TCR-1 " حيث يؤثر متغتَ سعر الصرف الاتشي للعملة المحلية للعام اتظاضي%، 01 مستوى
القصتَ   تؽا يفضي إلى إن تخفيض قيمة العملة المحلية سيفاقم مشكلة البطالة بالاقتصادي الليي، وستظهر باتظدى ، "TCH" اتضالي

كنتيجة لعدم قدرة القطاع العام على التوظيف بسبب التضخم الذب أدي إلى  ارتفاع تكاليف الاجور  ولن يكون القطاع اتطاص 
 بمعيل عن ذلك بل سيكون الأكثر تضرر من ذلك.

لنتائج غياب أي أثر من الناحية   فأظهرتا ا"VAR" بمنهجيةأما فيما تمص نتائج تقدير دالتي اتظستوى العام للأسعار والنمو الاقتصادي 
وكذلك لم يظهرا متغتَي مؤشر الاستقرار السياسي للعام "، TCR-1" الإحصائية تظتغتَ تخفيض قيمة العملة المحلية للعام اتظاضي

للعام اتضالي  " IPC" تغتَ )التابع( اتظستوى العام للأسعارأي تأثتَ على اتظ" CPI-1" ومؤشر مدركات الفساد للعام اتظاضي" PS-1"اتظاضي
 (GDP) المحلي الأترالي )التابع( الناتج تغتَوكذلك اتظ

 النتائج
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أظهر التحليل الوصفي إن تخفيض قيمة العملة المحلية لن يؤدي إلى تحقيق أي استقرار او اصلاح للاقتصاد الليي، بل سيييد من  -
 تشوىو ومعاناة اتظواطنتُ.

وجود أكثر من علاقة تكامل مشتًك بتُ اتظتغتَات التفستَية ومتغتَ رصيد اتظييان التجاري في أظهرت نتائج التقدير في اتظدى الطويل  -
 دالة رصيد اتظييان التجاري  وغيابها في باقي داول اتظربع السحري لكالدور.

تظقصود حدوثو في مؤشرات أظهرت نتائج التقدير في اتظدى القصتَ أن سياسة تخفيض قيمة العملة المحلية لم تنجح في تحقيق التأثتَ ا -
الاقتصاد الكلي حسب دوال اتظربع السحري لكالدور. باستثناء تأثتَ عكسي على معدل البطالة. تؽا يعتٍ إن أي تخفيض في السعر 

 الصرف الاتشي للعملة المحلية سيفضي لارتفاع في معدل البطالة  ولن تكدي نفع في إحداث أي استقرار أو اصلاح للاقتصاد الليي،.

أسفرت نتائج التحليل في اتظدى القصتَ عن غياب أي أثر تظتغتَي مؤشر مدركات الفساد ومؤشر الاستقرار السياسي على متغتَات  -
 الاقتصاد الكلي وفق دوال مربع كالدور السحري.

 التوصيات
وتوافر الظروف الاقتصادية التي تناسب عدم الأخذ بأداة تخفيض قيمة العملة المحلية  إلا بعد إجراء دراسات والتحقق من فعالية  -

استخدامها بتلك الدولة  وبالتالي التقليل من اتظخاطرة والوقت واتصهد وتكاليف برامج الاصلاح الغتَ مدروسة والمحافظة على استقرار 
 التوازنات الكلية بالدولة.

العملية لسنوات متعاقبة وذلك لأن ىذا الإجراء  على الدولة التي تخفض قيمة عملتها أن تحاول بقدر اتظستطاع عدم تكرار ىذه -
 سوف يفقد ثقة اتظستثمرين الأجانب والمحليتُ تعذا البلد التي تتسم عملتها بعدم الاستقرار  والنظر في تػاولة إعادة تقولَ العملة.

اص  وسبب ذلك ارتفاع معدل إن أسلوب تخفيض قيمة العملة المحلية لا يؤتي تذاره بالدول النامية بشكل عام وليبيا بشكل خ -
انكشاف اقتصادىا تؽا تكعل تداعيات عملتها تؿو اتـفاض القوة الشرائية وارتفاع الأسعار وتفاقم العجوزات الداخلية واتطارجية بسبب 

وزيادة عدد عبء متيايد للإنفاق العام وعدم اتظقدرة على زيادة الصادرات وكبح تراح الواردات التي تشكل في غالبيتها سلع ضرورية 
السكان ىذا من جانب ومن جانب أخر عدم اتظقدرة على اتظنافسة بالأسواق العاتظية لضعف اتصهاز الإنتاجي بالدولة  وىذا بسبب 

 الطبيعة الريعية للاقتصاد الليي،.

 ركيي الليي،.العمل على وقف التخبط وعدم الوضوح في استخدام أدوات وقنوات السياسة النقدية التي ينتهجا اتظصرف اتظ -
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 اتظراجع
 اتظراجع باللغة العربية: -أولًا: 

". 1118 -1191 "سياسة تخفيض قيمة العملة الوطنية في علاج العجي بمييان اتظدفوعات اتظصري خلال الفتًة(. 3100. )ابراىيم  سهام

 أطروحة ماجستتَ  جامعة بنها  مصر.

 طرابلس  ليبيا.(، 0) العدد (43) الاقتصادية". مصرف ليبيا اتظركيي  المجلد"النشرة (. 3113. )إدارة الاحصاء والتوثيق

 طرابلس  ليبيا.(، 2) العدد( 54) "النشرة الاقتصادية". مصرف ليبيا اتظركيي  المجلد(. 3114. )إدارة الاحصاء والتوثيق

   طرابلس  ليبيا.". مصرف ليبيا اتظركيي8111 " التقرير السنوي(. 3100) إدارة الاحصاء والتوثيق.

 طرابلس  ليبيا.(، 4)العدد  (55) "النشرة الاقتصادية". مصرف ليبيا اتظركيي  المجلد(. 3105) إدارة الاحصاء والتوثيق.

 طرابلس  ليبيا.(، 4)العدد ( 57) "النشرة الاقتصادية ". مصرف ليبيا اتظركيي  المجلد(. 3107) إدارة الاحصاء والتوثيق.

 .78 -0 وزارة التخطيط  طرابلس  ليبيا  ص ص"، 8118 -8119 "نشرة اتضسابات القومية(، 3104) للحسابات القومية إدارة العامة 

 .43 -20(، 10)13 ". تغلة اتظنهل الاقتصادي 8111 -1121 "أثر اخفيض العملة على الواردات في اتصيائر للفتًة(. 3109. )أمتُ  تدار

". الأوابك قاعدة بيانات بنك اتظعلومات في "(. 3131. )اتظصدرة للبتًولأوابك منظمة الأقطار العربية 
http://oapecorg.org/ar/Home ،] 3131أبزيل  14، تاريخ الدخول[.  

الاقتصادية في  "أثر سياسة الصرف على مييان اتظدفوعات في اتصيائر". اتظلتقى الوطتٍ حول: السياسات(. 3102) اتصوزي  تريلة.
 .301 -90 اتصيائر: تػاولة للتقييم.

أثر تخفيض القيمة اتطارجية للعملة على متغتَات اتظربع السحري للسياسة النقدية دراسة قياسية تضالة "(. 3103) اتضبيب  اليوواي.
 .58 -22(، 10)13 "أبعاد اقتصادية م 8119 -1191 اتصيائر ما بتُ

مركي الدراسات ". 8111 -1111 إيران أتفوذجا للمدة -"اثر تخفيض قيمة العملة في مييان اتظدفوعات(. 3102) السبعاوي  عبدالله.
 .359 -325(، 22)01 الإقليمية 

http://oapecorg.org/ar/Home
http://oapecorg.org/ar/Home
http://oapecdbsys.oapecorg.org:8090/ords/f?p=104:8
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الاردلٍ: تفوذج الإتؿدار الذاتي للفجوات اليمنية اتظوزعة". تغلة اليرقاء للبحوث "تػددات اتظييان التجاري (. 3107. )السواعي  خالد
 .049 -028(، 10)07 والدراسات الانسانية 

الفتزة  "اختبار أثر تخفيض سعر الصرف الدينار اتصيائري على حجم الواردات خلال(. 3107) بن ثابت  علال وسويح  ترال.

 .47 -35(، 13)18، ". دراسات اقتصادية8112 -1121

 .024 -017(، 39) "تخفيض قيمة العملة بتُ الواقع والطموح". تغلة دراسات اقتصادية (. 3108. )بن طلحة  صليحة ومعوشي بوعلام

دراسة  -"فعالية سياسة التخفيض على اتظييان التجاري في الدول النامية(. 3105. )بورحلي  خالد وبوروشة  جيجل وعلوي  تضسن
 .093 -075(، 10)تغلة الدراسات الكمية  ". 8112 -1121 ر للفتًةحالة اتصيائ

تحليل العلاقة التوازنية طويلة الأجل لسياسة تخفيض قيمة العملة الوطنية اتصيائرية "(. 3106. )بوشري  عبدالغتٍ ومنصوري  حاج
 .008 -89(، ص ص 13)14 الاقتصادي  تغلة التكامل". ARDL  باستعمال منهج 8112-1122 بالصادرات خارج المحروقات

 .92 -80(، 03، )"السياسة النقدية وآثتً تخفيض العملة الوطنية". جامعة منتوري(. 0999. )بوعشة  مبارك

". يائري وعلاقتها بتخفيض قيمة الدينارتصدراسة قياسية لتًكيبة اتظييان التجاري ا"(. 3119) بولويي  عبدالوافي وبن الطاىر  حستُ.
 .056 -040(. 8)3، لدراسات الاقتصادية واتظاليةتغلة ا

أطروحة ". م8119 -1191 "دراسة تحليلية قياسية لأثر تغتَ سعر الصرف على التجارة اتطارجية: حالة اتصيائر(. 3103. )حراد  مرلَ
 .12 ماجستتَ  جامعة اتصيائر

أطروحة ". 8111 -1122 في دول عربية تؼتارة للمدة"تحركات سعر الصرف اتضقيقي فر ظل تحرير التجارة (. 3119. )خصتَ  ليلى
 ماجستتَ  جامعة الكوفة  العراق.

ماجستتَ  جامعة  أطروحة ".8111 -1112 "تأثتَ سعر الصرف على اتظؤشرات الكلية للاقتصاد الفلسطيتٍ(. 3103. )خضر  زىتَ
 .الأزىر  غية فلسطتُ

قيمة العملة بتُ اشكالية توازن واختلال مييان اتظدفوعات في اتظدى الطويل (. "تخفيض 3106. )دادن  عبدالوىاب ورسيدة  زاوية
 .02 -17(، 12، )". المجلة اتصيائرية للدراسات المحاسبة واتظالية8112 -1111 دراسة تحليلة تضالة اتصيائر خلال الفتًة
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راسة حالة اتصيائر". أطروحة دكتوراة  جامعة "أثر تقلبات سعر الصرف على اتظييان التجاري وسبا علاجها د(. 3105. )دوحة  سلمي
 بسكرة  اتصيائر.

 .287 -10طرابلس  ليبيا  ص ص  ". 8112 "التقرير العام لسنة(. 3102. )ديوان المحاسبة الليي، وىيئة الرقابة الإدارية

 .565 -10 طرابلس  ليبيا  ص ص".  8112 "التقرير العام لسنة(. 3105. )ديوان المحاسبة الليي،

 .931 -10 طرابلس  ليبيا  ص ص".  8119 التقرير العام لسنة(. "3107. )يوان المحاسبة الليي،د

"أثر تخفيض قيمة العملة على اتظيين التجاري في اتصيائر: دراسة تحليلية قياسية". (. 3109. )زدون  ترال  وتػمد  على وبن دتنة
(، 12)13 يات التنمية اتظستدامة  جامعة الشهيد تزو تطضر  الواجي  اتصيائر ملتقى الدولي: الاتجاىات اتضديثة للتجارة الدولية وتحد

532- 526. 

الدينار اتصيائري أتفوذجاً". تغلة جديد  -"فعالية تخفيض العملة المحلية في استعادة التوازنات اتطارجية(. 3102. )سعيدي  نعمان
 .341 -095(، 18) الاقتصاد 

. "3108 -3104 دراسة حالة اتصيائر خلال الفتًة -"أتقية تخفيض قيمة العملة على الاقتصاد الوطتٍ(. 3109) شموسة  فاطمة اليىراء 
 أطروحة ماستتَ  جامعة عبداتضميد ابن باديس مستغالً.

ة ". أطروح887. -3778دراسة حالة اتصيائر  -أثر التغتَ في سعر الصرف على التوازن الاقتصادي(. "3100. )صالح  أويابة
 ماجستتَ  جامعة غرادية  اتصيائر.

"أثر تقلبات سعر صرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي على رصيد مييان مدفوعات (. 3107. )صرارمة  عبدالواحد ونوفل  يعلول
 .431 -295(، 15، )تغلة ميلاف للبحوث والدراسات". 8112 -8111 دراسة قياسية للفتًة -اتصيائر

أطروحة ". م8111 -1111 "سياسات يعر الصرف وأثرىا على الاستقرار الاقتصادي في السودان خلال الفتًة(. 3112. )عباس  منال
 .52 -0 ماجستتَ  معهد الدراسات والبحوث الإتفائية  جامعة اتطرطوم 

جستتَ  جامعة دراسة حالة اتصيائر". أطروحة ما -(. "أثر تغتَات سعر الصرف على اتظييان التجاري3103) عبداتصليل  ىجتَة.
 تلمسان  اتصيائر.
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 "تػددات سعر الصرف وشروط تؾاح تخفيض العملة كسياسة لتحفيي الصادرات". تغلة اتظدبر (. 3108. )عبيلة  تػمد ولوشان  وليد

(16 ،)65- 86. 

منتوري   دراسة حالة اتصيائر". أطروحة ماجستتَ  جامعة -"سياسة سعر الصرف والتوازن اتطارجي(. 3114) لعروق  حنان.
 قسنطينة.

 -0 بنغازي  ليبيا  ص ص". 8111 -1118 "البيانات الاقتصادية والاجتماعية في ليبيا عن الفتًة(. 3101) مركي البحوث الاقتصاديىة.

323. 

  " سياسة سعر الصرف".(. 3131.  )مصرف ليبيا اتظركيي

-%D8%B3%D8%B9%D8%B1-https://cbl.gov.ly/%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A9

%D8%A7%D9%84%D8%B5%D8%B1%D9%81/K 

  . ]3131 أبريل 14 تاريخ الدخول [ 

اتعيئة العامة (, 0222- 4591) السلسلة اليمنية لإحصاءات التجارة اتطارجية خلال السنوات"(. 9..1) .مصلحة التعداد والإحصاء
   طرابلس  ليبيا.وزارة التخطيط  للمعلومات

 "تأثتَ تخفيض قيمة الدينار اتصيائري على احتاطي الصرف الأجني، في اتصيائر خلال الفتًة (.3108. )وعيل  ميلود وىالٍ  تػمد

8111- 8112." ( ،13 ،)10- 30. 
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 الملاحق

 التشخصية لدوال الدراسة( Stability Function( يوضح لاختبارات )1ملحق )

BC = f(TCR, CPI, D1) IPC = f(TCR, Ps, CPI 
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TCH = f(TCR, Ps, CPI GDP = f(TCR, CPI, Ps) 
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 التشخصية لدوال الدراسة( Serial Correlation) ( يوضح لاختبارات2ملحق )

BC = f(TCR, CPI, D1) IPC = f(TCR, Ps, CPI 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

     
     F-statistic 1.440436     Prob. F(1,16) 0.2475 

Obs*R-squared 1.899610     Prob. Chi-Square(1) 0.1681 

     
     

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

     
     F-statistic 1.969811     Prob. F(2,15) 0.1739 

Obs*R-squared 4.576210     Prob. Chi-Square(2) 0.1015 

     
      

TCH = f(TCR, Ps, CPI GDP = f(TCR, CPI, Ps) 
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Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

     
     F-statistic 0.808226     Prob. F(2,18) 0.3805 

Obs*R-squared 1.031327     Prob. Chi-Square(1) 0.3098 

     
     

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

     
     F-statistic 2.400450     Prob. F(2,12) 0.1328 

Obs*R-squared 5.429298 

    Prob. Chi-

Square(2) 0.0662 

     
     

 

 التشخصية لدوال الدراسة( Heteroskedasticity) ( يوضح لاختبارات3ملحق )

BC = f(TCR, CPI, D1) IPC = f(TCR, Ps, CPI 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

     
     F-statistic 0.672041     Prob. F(8,14) 0.7085 

Obs*R-squared 6.381782     Prob. Chi-Square(8) 0.6045 

Scaled explained SS 4.469504     Prob. Chi-Square(8) 0.8125 

     
     

 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

     
     F-statistic 0.463521     Prob. F(4,17) 0.7616 

Obs*R-squared 2.163450     Prob. Chi-Square(4) 0.7057 

Scaled explained 

SS 1.138704     Prob. Chi-Square(4) 0.8881 

     
     

 

TCH = f(TCR, Ps, CPI GDP = f(TCR, CPI, Ps) 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

     
     F-statistic 2.897251     Prob. F(4,19) 0.0499 

Obs*R-squared 9.092681     Prob. Chi-Square(4) 0.0588 

Scaled explained SS 8.997033     Prob. Chi-Square(4) 0.0612 

     
     

 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

     
     F-statistic 2.431002     Prob. F(4,17) 0.0964 

Obs*R-squared 7.787729     Prob. Chi-Square(4) 0.0997 

Scaled explained 

SS 7.000086     Prob. Chi-Square(4) 0.1359 
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 التشخصية لدوال الدراسة( Normality) ( يوضح لاختبارات4ملحق )

BC = f(TCR, CPI, D1) IPC = f(TCR, Ps, CPI 
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Series: Residuals

Sample 1997 2020

Observations 22

Mean      -2.83e-16

Median  -0.110796

Maximum  12.48983

Minimum -9.006462

Std. Dev.   5.796840

Skewness   0.533548

Kurtosis   2.762956

Jarque-Bera  1.095308

Probability  0.578305


 

TCH = f(TCR, Ps, CPI GDP = f(TCR, CPI, Ps) 
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Mean       1.21e-15
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Sample 1998 2020

Observations 23

Mean       8.70e-13

Median  -2935.569
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Std. Dev.   13970.10

Skewness   0.818686

Kurtosis   3.563924
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