
 

 
 

 العدد الثالث –المجلد الثاني  سرت جامعة –كلية الاقتصاد        2019  يوليومجلة الدراسات الاقتصادية        ربع سنوية/ 

108 

 

 محددات الاستثمارالاجنبى المباشر فى السودان
 (3122-2993)خلال الفترة  

 

 

 ى.وّخي محمد ػ١ٔٝ : حٓظخً ِشخٍن رمُٔ حلالظظخى ؿخِؼش حِيٍِخْ حلآلا١ِش / حٌٔٛىحْ

 

   

 مستخهص انذساست 

 

حٌظؼَف ػٍٟ ِليىحص حلأٓظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ فٟ حٌٔٛىحْ، فؼٍٟ حٌَغُ ِٓ  ٘يف حٌيٍحٓش حٌٟ

حٌـٙٛى حٌظٟ لخَ رٙخ حٌٔٛىحْ فٟ طل١ٔٓ ِٕخم حلآظؼّخٍ ٚطمي٠ُ كٛحفِ ٌٍّٔظؼ٠َّٓ , الا حٔٙخ ٌُ طٍمٟ رظلاٌٙخ 

ظخى٠ش ، ٌّٚلخٌٚش حٌَّؿٖٛ ػٍٟ طٕٛع حلأٓظؼّخٍحص حلاؿٕز١ش  حٌّزخشَس ٚرخٌظخٌٟ طؤػ١َ٘خ ػٍٟ حٌظ١ّٕش حلألظ

كً ٌٖ٘ حلأشىخ١ٌش آظويِض  حٌيٍحٓش  حٍٓٛد حٌظل١ًٍ حٌم١خٟٓ ٌز١خْ حٌؼلالش ر١ٓ حلأٓظؼّخٍ حلاؿٕزٝ حٌّزخشَ 

(.ٚطٛطٍض حٌيٍحٓش حٌٟ ٔظخثؾ حّ٘ٙخ ، حْ حًٌّٕٛؽ  2017 – 1992ِٚليىحطش فٟ حٌٔٛىحْ هلاي حٌفظَس ) 

ص حٌظٟ ططَأ ػٍٟ حلأٓظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ حٌلم١مٟ % ِٓ حٌظغ١َح90حٌم١خٟٓ ؿخء ِؼ٠ٕٛآ ك١غ طُ طف١َٔ 

حٌٔٛىحٔٝ رٛحٓطش رٛحٓطش حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش ، ٟٚ٘ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلأؿّخٌٟ حٌلم١مٟ ,،ٚحلأفظخف حٌظـخٍٞ 

، ٚحٌؼـِ حٌّخٌٟ ، ٚٓؼَ حٌفخثيس حٌلم١مٟ ، ِٚؼيي حٌظؼوُ  ، ٍٚط١ي حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ ، ٚٓؼَ حٌظَف 

%  ، ٚأغٍذ طؤػ١َ ٌٖ٘ حٌّظغ١َحص وخْ ا٠ـخر١آ ِخ ػيح ٍط١ي حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٟ  95مش  رٍغض حٌلم١مٟ ، ريٍؿش ػ

. ٚأٚطض حٌيٍحٓش رؤؿَحء حطلاكخص ١٘ى١ٍش ٌيػُ ِٔخٍحص حٌّٕٛ  ؽ٠ًٛ حلأؿً ِٓ هلاي طل١ٔٓ حلأٔظخؿ١ش 

لاص حٌيحه١ٍش ٚحٌظٕخف١ٔش ، ٚطط٠َٛ أىحء حلألظظخى حٌىٍٟ ػٓ ؽ٠َك طزٕٟ ١ٓخٓخص ٘خِش ٌٍظى١ف  ِغ حلأهظلا

 ٚحٌوخٍؿ١ش ، ٚطط٠َٛ حٌز١جش حٌظلظ١ش ٚطلي٠غ لٛح١ٔٓ حلآظؼّخٍ.

 

 ممذمت :ان

طٍؼذ حلآظؼّخٍحص حلاؿٕز١ش حٌّزخشَس ىٍٚح ٘خِخ فٝ حلالظظخى حٌمِٛٝ وىً، ٌٌح ٠ىظٔذ حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ 

ى٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش حٌٙخىفش اٌٝ ٠ُخىس حٌّزخشَهظٛط١ظٗ ِٓ وٛٔٗ حكيحلأىٚحص حٌظٝ طّىٓ حٌيٌٚش ِٓ طٕف١ٌ ١ٓخٓخطٙخ حلالظظخ

 ِؼيلاص حٌّٕٛ حلالظظخىٜ. 

اْ حٌٙيف حٌَث١ٔٝ ٌلآظؼّخٍحص حلأؿٕز١ش حٌّزخشَس ١ٌْ هٍك ٠ِِي ِٓ فَص حٌؼًّ فٝ حٌيٌٚٗ حٌّؼ١فش ٚآظـلاد 

٠ِِي ِٓ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌلي٠ؼش فلٔذ، رً طٛٓغ ٌ٘ح حٌٙيف ٚحِظي اٌٝ طشـ١غ ػ١ٍّش حٌظ١ّٕش حلالظظخى٠ش ٚحٌٔؼٝ ٌـٌد 

 حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ رٙيف اػخىس ط٠ُٛغ حٌيهً حٌمِٛٝ ٚطلم١ك حٌؼيحٌٗ ٚحٌىفخءس ٌـ١ّغ حٌمطخػخص حلالظظخى٠ش.

ٚطٍؼذ ِليىحص حلآظؼّخٍحلأؿٕزٝ حٌّزخشَ ىٍٚح ٘خِخ ِٚل٠ٍٛخ فٝ طلم١ك حٌظ١ّٕش حلالظظخى٠ش فٝ حٌيٌٚش حٌّؼ١فش،     

ظؼّخٍحص ِٚؼيلاص حٌّٕٛ حلالظظخىٜ ٚرخٌظخٌٝ حٌظ١ّٕش حلالظظخى٠ش. وّخ أْ حلآظؼّخٍ ًٌٚه ِٓ هلاي طؤػ١َ٘خ ػٍٝ طٕٛع حلآ

حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ وخْ ٚلا٠ِحي أكي أُ٘ حٌيػخِخص حلأٓخ١ٓش فٝ ػـٍش حٌظميَ لأٜ ىٌٚش ِّخ ٌٗ ِٓ طؤػ١َحص ِوظٍفش ػٍٝ ِوظٍف 

لظظخى٠ش ٚحٌؼ٠َز١ش لا٠ىفٝ ٌىٝ طظميَ، رً لاري أْ حٌمطخػخص حلالظظخى٠ش، ٚرخٌظخٌٝ فبْ حػظّخى أٜ ىٌٚش ػٍٝ حٌظش٠َؼخص حلا

 ٠ىْٛ ٌيٜ حٌيٌٚش ١ٓخٓش ٚحػلش ٚشفخفش ٚلخىٍس ػٍٝ ىفغ حلالظظخى ٌلأِخَ.

ٚطؼي ١ٓخٓش حلإػفخءحص حٌؼ٠َز١ش ؿِحءح ِٓ ِليىحص حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ ، ٚ٘ٝ لي طٔخُ٘ رفخػ١ٍش فٝ   

ظؼّخٍحص حلأؿٕز١ش، الا أْ ٌٖ٘ ح١ٌٔخٓش ٚىٍٚ٘خ ٠ظليى ٚفك حٌظٛؿ١ٗ حلالظظخىٜ طلم١ك حٌظ١ّٕش حلالظظخى٠ش ِٓ هلاي ؿٌد حلآ

ٌٍّشخ٠ٍغ ٚحلأشطش حلآظؼّخ٠ٍش رل١غ ٠ىْٛ ِٕق حلاػفخء حٌؼ٠َزٝ ٌلآظؼّخٍحص حٌظٝ طلظخؿٙخ حٌيٌٚش ِٓ أؿً طلم١ك حٌظ١ّٕش 

 حلالظظخى٠ش.

ش١ؾ حلآظؼّخٍحص حلأؿٕز١ش حٌّزخشَس ٚط١ّٕظٙخ ٠ُٚخىطٙخ ٌٌٚح طؼي كٛحفِ ٚػّخٔخص حلآظؼّخٍ أكي حٌيػخثُ حلأٓخ١ٓش ٌظٕ  

ًٌٚه ػٍٝ حٌَغُ ِٓ حهظلاف حٌيٚي كٛي ِيٜ اِىخ١ٔش آظويحِٙخ ٚروخطش حٌلٛحفِ ٚحلاػفخءحص رٛطفٙخ ؿخًرش ٌلآظؼّخٍ ، 

 ٌٚش.طؼًّ ػٍٝ طشـ١غ طيفك حلآظؼّخٍحص حلأؿٕز١ش حٌّزخشَس ٚطلم١ك ِؼيلاص َِطفؼش ِٓ حٌظ١ّٕش حلالظظخى٠ش ٌٍي

ٚرخٌظخٌٝ ٠ّىٓ حٌمٛي أْ ِليىحص حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ ٌٙخ طؤػ١َ ػٍٝ وخفش فَٚع حلالظظخى ٚػٍٝ ٠ُخىس    

طيفمخص حلآظؼّخٍحص حلأؿٕز١ش حٌّزخشَس ، ٚ٘ٛ ِخ٠فَٔ طؼٛرش فظً ح١ٌٔخٓش حٌؼ٠َز١ش ػٓ حٌٕظخَ حلالظظخىٜ ٚح١ٌٔخٓٝ 

 ظ١ّٕش حلالظظخى٠ش رّؼيلاص َِطفؼش. ك١غ ٠شىلاْ ِؼخ حٌظليٜ حلأوزَ أِخَ طلم١ك حٌ

ِٚٓ ٕ٘خ طظَٙ أ١ّ٘ش ىٍحٓش ِليىحص حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ وؤكي حٌٔزً حٌظٝ ٠ّىٓ ِٓ هلاٌٙخ ٠ُخىس ؿٌد    

 حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ فٝ حٌيٌٚش حٌّؼ١فش ٚهٍك ِٕخم ؿخًد ٠ٌِّي ِٓ حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ.

ٚلي طّؼً ٘يف ٌ٘ح حٌزلغ فٝ حٌظؼَف ػٍٝ ِليىحص حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ ٚحٌظٝ طٕمُٔ اٌٝ ِليىحص     

حلظظخى٠ش ٚلخ١ٔٛٔش, طظّؼً حٌّليىحص حلالظظخى٠ش فٝ ِيٜ حٓظمَحٍ حلالظظخى حٌىٍٝ ٚحٓظمَحٍ ٚٚػٛف ح١ٌٔخٓخص حٌّخ١ٌش 

ظش٠َؼخص حٌلخوّش ٌلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ فٝ حٌٔٛىحْ ِٚيٜ ِخ ٚحٌٕمي٠ش، ٚطظؼٍك حٌّليىحص حٌمخ١ٔٛٔش ريٍؿش حٓظمَحٍ حٌ
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طميِٗ ِٓ كٛحفِ ٚػّخٔخص ٌظشـ١غ حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ ٚحٌّظّؼٍش فٝ حٌلٛحفِ حٌؼ٠َز١ش ٚغ١َ٘خ ِٓ حٌلٛحفِ حٌّخ١ٌش 

 زخشَ فٝ حٌٔٛىحْ.ِؼً حٌّؼخٍِش حٌظفؼ١ٍ١ش ومَٚع حٚ اػفخءحص ؿَّو١ش ػُ ل١خّ ِليىحص حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّ

ٚطظّؼً ِشىٍش حٌزلغ فٝ أٔٗ ػٍٝ حٌَغُ ِٓ حٌـٙٛى حٌظٝ لخَ رٙخ حٌٔٛىحْ ف١ّخ ٠ظؼٍك رظل١ٔٓ حٌّٕخم حلآظؼّخٍٜ     

ٚطٛف١َ ح٠ٌِّي ِٓ حٌلٛحفِ ٌٍّٔظؼ٠َّٓ، الا أْ طٍه حٌـٙٛى ٌُ طٍك رظلاٌٙخ حٌَّؿٖٛ ػٍٝ طٕٛع حلآظؼّخٍحص حلأؿٕز١ش حٌّزخشَس 

 ظخٌٝ ػٍٝ حٌظ١ّٕش حلالظظخى٠ش رخٌيٌٚش.فٝ حٌٔٛىحْ ٚرخٌ

ٚف١ّخ ٠ظؼٍك رّٕٙؾ حٌزلغ فمي طُ حلاػظّخى ػٍٝ حٍٓٛد حٌظل١ًٍ حٌم١خٓٝ ٌز١خْ حٌؼلالش ر١ٓ حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ    

 (.2017-1992ِٚليىحطٗ فٟ حٌٔٛىحْ,هلاي حٌفظَس )

ٌـِء حلاٚي رؼَع حٌوٍف١ش حٌٕظ٠َش حٌّظؼٍمش ٚلي طُ طم١ُٔ حٌزلغ اٌٝ ِميِش ٚ ػلاػش حؿِحء ٚهخطّٗ , ٠وظض ح   

رخلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ حٌّزخشَ ٚحلاىر١خص حلالظظخى٠ش : حٌـخٔذ حٌٕظَٜ ٚحٌظطز١مٝ , ٠ٚظطَق حٌـِء حٌؼخٔٝ اٌٝ حلآظؼّخٍ 

ٌّزخشَ حلاؿٕزٝ حٌّزخشَ ِٚليىحطشفٝ حٌٔٛىحْ ٠ٚٔظؼَع حٌـِء حٌؼخٌغ ططز١ك ًّٔٛؽ ٌم١خّ حٌؼلالش ر١ٓ حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ ح

 ِٚليىحطٗ فٝ حٌٔٛىحْ ٚػَع ٌٕظخثؾ حًٌّٕٛؽ، ٚحه١َح طؤطٝ حٌوخطّش ٌظزٍٍٛ أُ٘ ِخ طٛطً ا١ٌٗ حٌزلغ ِٓ ٔظخثؾ ٚطٛط١خص .

 الاستثماس الاخىبً انمباشش والادبياث الالتصاديت : انداوب انىظشي وانتطبيمً  -اولا

 الاستثماس الاخىبً انمباشش وانىظشياث الالتصاديت : -1

٠ؼظزَ حلآظؼّخٍ أكي حٌّىٛٔخص حٌَث١ٔ١ش ٌلإٔفخق حٌىٍٟ حلأوؼَ طؤػ١َح ػٍٝ حٌيٍٚس حلأظخؿ١ش ِٚٔظ٠ٛخص حٌظٛظ١ف ٚحٌلي 

ِٓ حٌزطخٌش , ٠ؼِٜ ًٌه اٌٝ حٌيٍٚ حٌَث١ٟٔ حٌٌٞ ٠مَٛ رٗ حلآظؼّخٍ فٟ طلي٠ي ِٔظ٠ٛخص حٌّٕٛ حلالظظخىٜ. اػخفش اٌٝ أْ 

ع ِٔظٜٛ حٌزطخٌش َِْ٘ٛ رشىً وز١َ رّٔظ٠ٛخص حلأفخق حلآظؼّخٍٞ. طٕخٌٚض طلٔٓ ِٔظ٠ٛخص حٌٕشخؽ حلالظظخىٜ ٚحٔوفخ

حلأىر١خص حلالظظخى٠ش ِليىحص حلآظؼّخٍ، ك١غ أشخٍص حٌٕظ٠َش حٌىلآى١ش اٌٝ أْ ٓؼَ حٌفخثيس ٠ظليى ػٍٝ حٓخّ حٌطٍذ 

ّؼً حلآظؼّخٍ ؿخٔذ حٌطٍذ ، ٚحٌؼَع ػٍٝ حٌٕمٛى، ٚأٔٗ حٌّظٔزذ حٌَث١ٟٔ فٟ كخٌش حٌظٛحُْ ر١ٓ حلاىهخٍ ٚحلآظؼّخٍ، ٠ٚ

ك١غ ٠ؼظّي رخٌيٍؿش حلأٌٚٝ ػٍٝ ٍأّ حٌّخي أٚ ِخ طُ حىهخٍٖ ِٓ لزً فجخص حٌّـظّغ، ٠ّٚؼً ٍأّ حٌّخي ؿخٔذ حٌؼَع. ٠لفِ 

حٔوفخع أٓؼخٍ حٌفخثيس حٌّٔظؼ٠َّٓ ػٍٝ حلآظؼّخٍ فٟ ؿ١ّغ حٌمطخػخص، رخٌظخٌٝ فخْ طمٍزخص أٓؼخٍ حٌفخثيس طئػَ فٟ وً ِٓ 

ٚحلاىهخٍ. ر١ّٕخ هخٌفض حٌٕظ٠َش حٌى٠ِٕ١ش أطلخد حٌفىَ حٌىلا١ٓىٟ، أْ ٓؼَ حٌفخثيس ٘ٛ حٌّظٔزذ حٌَثٟٔ فٟ كخٌش  حلآظؼّخٍ

حٌظٛحُْ ر١ٓ حلآظؼّخٍ ٚحلاىهخٍ، وّخ حشخٍ حطلخد ٌٖ٘ حٌٕظ٠َش أْ حلآظؼّخٍ ٠ظليى ػٓ ؽ٠َك حلآظٙلان ٚحٌيهً 

حٌفىَ ػٍٝ أْ حٓؼخٍ حٌفخثيس طظليى ِٓ هلاي ػَع حٌٕمي أٚ ٚحلاىهخٍ، اػخفش اٌٝ ٍأّ حٌّخي، ك١غ ٍوِ حطلخد ٌ٘ح 

 (. 2003حٌطٍذ ػٍٝ حٌٕمٛى أٚ ِخ٠ّظٍىٗ حلافَحى ِٓ ح١ٌٌٔٛش أٚ ِخ ٠ظُ حلاكظفخظ رٗ)حرٛللف 

وّخ طٕخٌٚض حلأىر١خص حلالظظخى٠ش ِليىحص حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ ِٓ هلاي حٌٕظ٠َش حٌظم١ٍي٠ش ٌٍشَوخص ِظؼيىس 

 Models of the new trade ، ٚحٌّٕخًؽ حٌوخطش رٕظ٠َش حٌظـخٍس حٌلي٠ؼش  Multinational Enterprisesحٌـ١ٕٔخص 

theory .ٓف١ّخ ٠ٍٟ ػَع ِوظظَ ٌىً ِٓ حٌّف١ِٛٙٓ حٌٔخرم١ . 

 انىظشيت انتمهيذيت نهششكاث متعذدة اندىسياث 

ؼيىس حٌـ١ٕٔخص. ٌٌٙح، فٙٛ ِٓ أٚحثً حلالظظخى١٠ٓ ح٠ٌٌٓ حٓظويِٛح ِظطٍق حٌشَوخص ِظ Hymer( ٠1960ؼظزَ)

 Hymer. وّخ أْ  ٠Pitelis and (2000 Sugdenؼظزَ ِٓ حٌّئ١ٔٓٓ ٌٍٕظ٠َش حٌظم١ٍي٠ش ٌٍشَوخص ِظؼيىس حٌـ١ٕٔخص )

٠ؼظزَ ِٓ حلأٚحثً ح٠ٌٌٓ أشخٍٚح اٌٝ حٌشَوخص حٌظٟ طّخٍّ أٔشطظٙخ ِٓ هلاي ػيس ِٛحلغ لاطظَوِ فٟ حلظظخى ٚحكي، ٚأٚػق 

طىخ١ٌف أوزَ ِٓ طٍه حٌظىخ١ٌف حٌظٟ طمغ ػٍٝ ػخطمٙخ ك١ٓ طظَوِ أٔشطظٙخ فٟ حلظظخى ىٌٚش ٚحكيس. أْ ٌٖ٘ حٌشَوخص طظىزي 

ٌٌٌه، فمي أشخٍ اٌٝ حٌشَوخص حٌّظؼيىس حٌـ١ٕٔخص لاري أْ طظّظغ رِّح٠خ ٔٔز١ٗ اػخف١ش ػٓ طٍه حٌظٟ طظّظغ رٙخ حٌشَوخص 

ظؾ ػٓ ِّخٍٓش أٔشطظٙخ ِٓ هلاي أوؼَ ِٓ ِٛلغ. طظّؼً ٌٖ٘ حٌّٕخفٔش، كظٝ طظّىٓ ِٓ حٌظغٍذ ػٍٝ حٌظىخ١ٌف حلإػخف١ش حٌظٟ طٕ

أٚ طىٌٕٛٛؿ١خ حلأظخؽ حٌّظطٍٛس. وّخ أشخٍ اٌٝ ِيٜ economies of scale) حٌِّح٠خ أٓخٓخ فٟ ٚفٍٛحص حلظظخى٠خص حٌلـُ)

 أ١ّ٘ش طٛحفَ حٌز١جش حلآظؼّخ٠ٍش حٌّٕخٓزش ٚحٌـخًرش ٌلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ.

ٚحٌظٟ طؼي فٟ حٌَّطزش حٌؼخ١ٔش  Dunning(1958)ٗ حٌٌّوٍٛس اٌٝ حٌيٍحٓش حٌٟ لخَ ربػيحى٘خ فٟ ىٍحٓظ Hymerأشخٍ 

ىٍحٓش طل١ٍ١ٍش ػٓ   Dunningِٓ ك١غ حلأ١ّ٘ٗ فٟ ِـخي حٌيٍحٓخص حٌظٟ طٕخٌٚض حٌشَوخص ِظؼيىس حٌـ١ٕٔخص. ك١غ أٔـِ 

 ػ١ٍّخص حٌظظ١ٕغ فٟ حٌشَوخص حلأ٠َِى١ش حٌّٛؿٛىس فٟ حٌٍّّىش حٌّظليس.

ص ٔظخثؾ حٌيٍحٓش اٌٝ أْ حٌؼّخٌش فٟ حٌشَوخص حلأ٠َِى١ش طلظً ػٍٝ أؿٍٛ أػٍٝ، الا أٔٙخ طظ١ِّ رخٍطفخع ِٔظٜٛ أشخٍ

 حلإٔظخؿ١ش ِغ ٚؿٛى ىٍؿش ِٓ حٌظط٠َٛ فٟ حٌّٕظـخص حٌـي٠يس، رخٌّمخٍٔش ِغ حٌشَوخص حٌّٕخفٔش حلأهَٜ حٌز٠َطخ١ٔش.

حٌىؼ١َ ِٓ حٌزلٛع حٌظطز١م١ش حٌظٟ طُ ا٠ـخُ٘خ ٌلآظيلاي ػٍٝ حٌِّح٠خ   Hymer ٚ,Dunningطزغ ىٍحٓخص وً ِٓ 

( أْ ػ١ٍّش 1976)Buckley and Cassonٚحٌّليىحص حٌظٟ طـٌد حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ. فٟ ٌ٘ح حٌّـخي لاكع  

ٍّٔظؼ٠َّٓ. اػخفش اٌٝ حٔظمخي حٌشَوخص ِظؼيىس حٌـ١ٕٔخص ِٓ ىٌٚش اٌٝ أهَٜ َِطزؾ رخٌِّح٠خ ٚحٌفَص حٌظٟ طٛفَ٘خ حٌيٚي ٌ

حٌـخًرش ٌلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ، ِؼً ٚؿٛى فَص  Internalization Advantages)ِيٜ أ١ّ٘ش طٛحفَ رؼغ حٌِّح٠خ حٌيحه١ٍش )

ٓٛل١ش رغغ حٌٕظَ ػٓ طٛحفَ حٌؼٛحًِ حلأهَٜ، ِؼً ٚؿٛى فَص طظي٠َ٠ش أٚ ٌٓٙٛش حٌلظٛي ػٍٝ حٌظَحه١ض. أوي 

Dunning(1988)  حه١ٍش ِٓ حٌُّٙ ٍرطٙخ رىً ِٓ حٌِّح٠خ حٌّظؼٍمش رخٌشَوشٚحٌِّح٠خ حٌوخطش رخٌّٛلغ أٚ أْ طٍه حٌِّح٠خ حٌي

 (Ownership. Locational. Internalization advantages)رخٌيٌٚش حٌـخًرش ٌلآظؼّخٍ، ًٌٚه ِٓ هلاي ًّٔٛؽ 

“OLI Paradigm”   أٚ ِخ٠ّٔٝ رخٌٕظ٠َش حلأظمخث١ش“Ecletic theory”.  ٌٕظ٠َش رظٍٛس ٚحٓؼش ِٓ لزً حٓظويِض ٌٖ٘ ح

 حٌزخكؼ١ٓ حلالظظخى١٠ٓ فٟ وؼ١َ ِٓ حٌيٍحٓخص حٌٕظ٠َش ٚحٌظطز١م١ش حٌظٟ طٕخٌٚض حٌشَوخص حٌّظؼيىس حٌـ١ٕٔخص.
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 وظشيت انتداسة انحذيثت 

فٟ حٌؼمٛى حلأه١َس أطٔغ ِفَٙٛ ٔظ٠َش حٌظـخٍس حٌي١ٌٚش ١ٌشًّ ِفَٙٛ حٌظـخٍس حٌمخثُ ػٍٝ حٌظٕظ١ُ حٌظٕخػٟ ٌظشىً ِخ 

أْ ٌ٘ح حٌّفَٙٛ ٓخُ٘ فٟ ٠ُخىس   Markusen(1995). أٚػق ”New trade theory“ٝ رٕظ٠َش حٌظـخٍس حٌلي٠ؼش ٠ّٔ

 Increasing)اىٍحن ِيٜ أ١ّ٘ش حلاطـخٖ ٔلٛ حٌظـخٍس رخلأهٌ فٟ حلاػظزخٍ وً ِٓ ػٕخطَ حٌؼخثيحص حٌّظِح٠يس )حٌٛفَس( 

Returns to scale) ٌّٕظؾ ، ٚحٌّٕخفٔش غ١َ حٌىخٍِش، ٚط٠ٕٛغ ح(Product Differentiation) هلاي ّٔخًؽ ح١ٌِّس ِٓ ،

 حٌٕٔز١ش ٌٍظـخٍس حٌي١ٌٚش. 

ِٓ أٚحثً حلأػّخي حٌظٟ كخٌٚض ىِؾ Helpman(1984) ٚMarkusen(1984)طؼظزَ حٌيٍحٓخص حٌوخطش رىً ِٓ 

حٌـ١ٕٔخص فٟ حٌٕظ٠َخص  ٔظ٠َش حٌشَوخص ِظؼيىس حٌـ١ٕٔخص ِغ ٔظ٠َش حٌظـخٍس ، ك١غ لخَ حٌزخكؼخْ رخٓظويحَ حٌشَوخص ِظؼيىس

حٌوخطٗ رّٕخًؽ حٌظٛحُْ حٌؼخَ فٟ أٔٙخ طٔخػي ػٍٝ طٛػ١ق حٌؼلالش ر١ٓ ٔظ٠َش حٌظـخٍس حٌوخٍؿ١ش ٚحٌشَوخص ِظؼيىس 

حٌـ١ٕٔخص، ِٓ هلاي حٓظويحَ ِليىحص حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ. حٓظٙيف حٌزخكؼخْ ِٓ هلاي ىٍحٓظّٙخ ٍرؾ حلآظؼّخٍ 

 OLI)أٚ ِخ٠ؼَف رًّٕٛؽ  (Eclectic Theory)ٌظـخٍس حٌوخٍؿ١ش ١ٌْٚ رخٌٕظ٠َش حلأظمخث١ش حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ رٕظ٠َش ح

Paradigm). 

 

 انذساساث انسابمت نمياس محذداث الاستثماس الاخىبً انمباشش: -2

طٕخٌٚض حٌؼي٠ي ِٓ حٌيٍحٓخص حٌظطز١م١ش ىٍحٓش ِليىحص ِٕخم حلآظؼّخٍ ِٓ هلاي ل١خّ حٌؼلالش ر١ٓ طيفمخص حلآظؼّخٍ 

حلاؿٕزٝ حٌّزخشَ ٚحٌّظغ١َحص حلالظظخى٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش ٚحٌٔىخ١ٔش . حٓظويِض رؼغ حٌيٍحٓخص حٍٓٛد طل١ًٍ حٌز١خٔخص 

حٌّمطؼ١ش ٌّـّٛػش ِٓ حٌظىظلاص حلالظظخى٠ش حٚ ِـّٛػخص ِٓ حٌزٍيحْ حٌظٝ طشىً حل١ٍّخ ٚحكيح , ٚحٌزؼغ حلاهَ حٓظويَ 

زٍي ِخ , ِٓ هلاي حىٍحؿٙخ فٝ ًّٔٛؽ حلظظخى ل١خٓٝ رٙيف طمي٠َ أػَ رؼغ حٍٓٛد طل١ًٍ حٌٔلآً ح١ٌِِٕش ٌلالظظخى حٌمِٛٝ ٌ

 طٍه حٌّظغ١َحص حلالظظخى٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش ػٍٝ حٌظيفمخص حٌٛحٍىس ِٓ حلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ حٌّزخشَ.

ىٌٚش ِٓ حٌيٚي حلالً  80ٌؼيى  Schneider and Frey (1985)طُ طمي٠َ ًّٔٛؽ حلظظخى ل١خٓٝ فٝ ىٍحٓش حػي٘خ 

, ًٌٚه لأُ٘ حٌّظغ١َحص حلالظظخى٠ش ٚح١ٌٔخ١ٓش حٌظٝ طٍؼذ ىٍٚح ٍث١ٔ١خ فٝ طلي٠ي طيفك حلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ حٌّزخشَ. ّٔٛح 

طٛطً حٌزخكؼخْ حٌٝ حْ حٍطفخع حٌٕخطؾ حٌمِٛٝ حلاؿّخٌٝ حٌلم١مٝ ٌٍفَى حٌٛحكي ٠ٔخػي ػٍٝ ؿٌد ح٠ٌِّي ِٓ حلآظؼّخٍحص 

 ً رشىً وز١َ ِٓ فَص طيفك حلآظؼّخٍحص حلاؿٕز١ش حٌّزخشَس ٌٍيٚي حٌّؼ١فش.حلاؿٕز١ش .وّخ أْ ػيَ حلآظمَحٍ ح١ٌٔخٓٝ ٠مٍ

ػٓ ِليىحص حلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ حٌّزخشَ فٝ  Giorgione and Ben-Taher (2009)فٝ ىٍحٓش حهَٜ أػي٘خ 

ف, ِٚظغ١َحص ىٚي حٌّغَد حٌؼَرٝ ,أىٍؽ حٌزخكؼخْ ػيى ِٓ حٌّظغ١َحص ِؼً حٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلاؿّخٌٝ , ِٚئشَ ىٍؿش حلأفظخ

حٌّئٓٔخص ٚحلآظمَحٍ ح١ٌٔخٓٝ , ٚٓؼَ حٌظَف, ٚحٌظؼوُ, ٚحٌٛحٍىحص ِٕٔٛرش ٌٍٕخطؾ حٌّلٍٝ حلاؿّخٌٝ, حػخفش حٌٝ حٌٕخطؾ 

حٌّلٍٝ حلاؿّخٌٝ ٌٍٔٛق حلاٍٚرٟ رخلآؼخٍ حٌؼخرظش فٝ ًّٔٛؽ حلظظخى ل١خٓٝ. طٛطً حٌزخكؼخْ حٌٝ حْ كـُ حٌٔٛق ٌٗ طؤػ١َ 

حلاؿٕزٝ . ر١ّٕخ حظَٙص حٌٕظخثؾ حْ ِئشَ حلأفظخف ٌٗ حشخٍس ػى١ٔش, فٝ ك١ٓ حْ ِظغ١َ حٌظؼوُ ح٠ـخرٝ ػٍٝ ؿٌد حلآظؼّخٍ 

 ِٚئشَحص حٌّئٓٔخص, وّئشَ حٌفٔخى, وخْ ٌٙخ طؤػ١َ ٍٓزٝ ػٍٝ حلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ حٌّزخشَ .

كٛي ِليىحص حلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ حٌّزخشَ فٝ ىٚي حٌشَق  Cardak and Moosa (2005)فٝ ىٍحٓش ٌىً ِٓ 

ػٍٝ ػ١ٕش ِٓ   Extreme Bound Analysisحلاٚٓؾ ٚشّخي حف٠َم١خ , لخَ حٌزخكؼخْ رظطز١ك ؽ٠َمش حٌليٚى حٌمظٜٛ 

يٚي ىٌٚش. حظَٙص حٌٕظخثؾ حْ حٌيٚي حلاوؼَ ٔـخكخ فٝ ؿٌد حلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ حٌّزخشَ ٘ٝ حٌ 18حٌز١خٔخص حٌمطخػ١ش طغطٝ 

حٌظٝ طظ١ِّ رظلم١ك ِؼيلاص ّٔٛ َِطفؼش , حػخفش حٌٝ حْ طٍه حٌيٚي طؼطٝ ح٘ظّخِخ حوؼَ ٌٍؼ١ٍّش حٌظؼ١ّ١ٍش ٚلأظّش حٌظؼ١ٍُ 

 حٌّظزؼش رٙخ ,ٚحٔٙخ طظ١ِّ رٛؿٛى ىٍؿش ِٕوفؼش ِٓ حٌّوخؽَ ٚحٍطفخع حٌؼخثي ػٍٝ ٍأّ حٌّخي .

ىٌٚش ِٓ ىٚي حٌشَق حلاٚٓؾ ,  12ٌٚش ِٕٙخ ى 36ػٍٝ    Moise and Sufian (2010)فٝ ىٍحٓش حهَٜ حػي٘خ 

ك١غ حىٍؽ حٌزخكؼخْ ػيى ِٓ حٌّظغ١َحص وخٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلاؿّخٌٝ ٌم١خّ كـُ حٌٔٛق, ِٚئشَ حٌفٔخى حلاىحٍٜ , حػخفش حٌٝ 

حٌٝ ِظغ١َحص حلآظمَحٍ حلالظظخىٜ وخٌظؼوُ ٚحلأفخق حٌلىِٛٝ , ِٚظغ١َ حلأفظخف وخكي حٌؼٛحًِ حٌوخٍؿ١ش .طٛطً حٌزخكؼخْ 

حْ رؼغ طٍه حٌّظغ١َحص وخْ ٌٙخ حػَح ح٠ـخر١خ ػٍٝ طيفك حلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ وخٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلاؿّخٌٝ ٚىٍؿش حلأفظخف , فٝ 

 ك١ٓ حْ رؼؼٙخ ٌٗ طخػ١َ ػىٔٝ وّظغ١َ حٌفٔخى حلاىحٍٜ , ِٚظغ١َ حٌظؼوُ, ٚحلأفخق حٌلىِٛٝ .

حٌّزخشَ فٝ ١ٔـ٠َ١خ، ػُ حٓظويَ ف١ٙخ طم١ٕش  ػٓ ِليىحص حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ Wafue(2010)فٝ ىٍحٓش أػي٘خ 

طظل١ق حٌوطؤ ٌظل١ًٍ حٌؼلالش ر١ٓ حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ ِٚليىحطٗ . ٚأشخٍحص حٌٕظخثؾ حْ كـُ حٌٔٛق فٝ حٌيٌٚش 

 حٌّؼ١فش، ٚكخٌش حلآظمَحٍ ح١ٌٔخٟٓ ، ٚٓؼَ حٌظَف طؼي ٘ٝ حٌّليىحص حٌَث١ٔش ٌلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ فٟ ٔـ٠َ١خ .

ٚطٛكٝ حٌٍٛلش رؼٍَٚس حٌظٛٓغ فٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلاؿّخٌٝ ٌٍيٌٚش ٚطٛف١َ كٛحفِ حٔظخؿ١ش، ك١غ ٠ٍؼذ حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ 

حٌّزخشَ ىٍٚح فٝ حٌظ١ّٕش ىحهً حلالظظخى ح١ٌٕـ١َٜ ِٓ هلاي حٌّٔخّ٘ش فٝ هٍك حٌٛظخثف ، ٚط١ّٕش حٌّٙخٍحص حلاىح٠ٍش ، 

 رخلاػخفش حٌٝ ٔمً حٌظىٌٕٛٛؿ١خ.

ٌظظ١ُّ ًّٔٛؽ ل١خٓٝ ٠ٙيف حٌٝ فلض ِليىحص حلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ حٌّزخشَ فٝ  (Maghori 2014)ٓشٚٓؼض ىٍح

. ٚحشخٍص حٌٕظخثؾ حٌٝ حْ حٌّليىحص   (1970 _2010)حلالظظخى ح١ٌٕـ١َٜ رخٓظويحَ ر١خٔخص ٓلآً ١ُِٕش هلاي حٌفظَس

لأفظخف حٌظـخٍٜ ، ِؼيي حٌظؼوُ، ٓؼَ حٌَث١ٔش ٌظيفك ٍأّ حٌّخلالاؿٕزٝ ٌلالظظخى ٘ٝ كـُ حٌيهً حٌمِٛٝ، ىٍؿش ح

حٌظَف. ٚطٛكٝ حٌيٍحٓش حٔٗ ٠ٕزغٝ ػٍٝ حٌلىِٛش حٌظم١ًٍ ِٓ ح١ّ٘ش ح١ٌٔخٓخص حٌظٝ طشـغ ػٍٝ حلالظَحع ِٓ حٌوخٍؽ ٚطؼٍٝ 

ِٓ ليٍ ح١ٌٔخٓخص حٌظٝ طؼًّ ػٍٝ طؼ٠ِِ ٚحٓظمَحٍ حلالظظخى، ٌٖ٘ ح١ٌٔخٓخص ِظّّش ٌٍلفخظ ػٍٝ حٓظمَحٍ حلآؼخٍ ٚٓؼَ 
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طم١ًٍ حٌؼـِ حٌّخٌٝ، ٠ُخىس حلآظؼّخٍحص حٌّل١ٍش ٚط٠ٕٛغ حٌظخىٍحص، ٌٚ٘ح ٠ؼي ػ٠ٍَٚخ ٌظيفك ٍأّ حٌّخي حلأؿٕزٝ حٌظَف، 

 حٌٝ حلالظظخى.

حٓظؼَػض ِليىحص حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ فٝ ١ٔـ٠َ١خ هلاي  (Offiong and Atsu 2014) ٚىٍحٓش

طظٛحؿي ر١ٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلاؿّخٌٝ ِٚؼيي حلأؿَ ٚٓؼَ حٌفخثيس  ، ٚلي ٘يفض حٌٝ طلي٠ي حٌؼلالخص حٌظٝ(1980_2011)حٌفظَس

ٚحلأفظخف، ٚحٌٝ أٜ ِيٜ وً ِظغ١َ ٠ئػَ ػٍٝ طيفك حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ حٌٝ ١ٔـ٠َ١خ، ٚلي أػظّيص حٌيٍحٓش ػٍٝ 

َ حٌظخرغ. ٚلي طٛطٍض حٌيٍحٓش طل١ًٍ حلأليحٍ حٌّظؼيى لاهظزخٍ ً٘ حٌظغ١َحص فٝ حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍٗ طفَٔ حٌظغ١َحص فٝ حٌّظغ١

حٌٝ ٚؿٛى ػلالش ِؼ٠ٕٛش ر١ٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلاؿّخٌٝ ٚطيفك حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ حٌيحهً ١ٌٕـ٠َ١خ ِٚئشَ حلأفظخف. 

ٚرخلاػظّخى ػٍٝ حٌٕظخثؾ ، هٍظض حٌيٍحٓش حٌٝ حْ حٌظلٔٓ فٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلاؿّخٌٝ ٓٛف ٠ئىٜ حٌٝ ططٍٛ طيفك حلآظؼّخٍ 

ٕزٝ حٌّزخشَ حٌيحهً ٌٍيٌٚش، ٔظ١ذ حٌفَى ِٓ حٌيحهً لا٠ِحي ف١ٕوفغ ؿيح ١ٌـٌد حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ ٌٍمطخػخص حلأؿ

حٌظٝ ٌٙخ حػخٍ هخٍؿ١ش ح٠ـخر١ش، ػٕيِخ ٠ِىحى ِؼيي حلاؿَ فٝ ١ٔـ٠َ١خ ١ٓىْٛ ٌٙخ أػَ ح٠ـخرٝ ػٍٝ طيفك حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ 

ٔٗ ػٍٝ حٌلىِٛٗ حْ طظزغ رَحِؾ حطلاكخص ٚطؼغ ح١ٌٔخٓخص حٌظٝ ِٓ شؤٔٙخ ٠ُخىس حٌّزخشَ ٌٍيٌٚش. ِٚٓ ػُ طٛطٝ حٌيٍحٓش ح

حٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلاؿّخٌٝ ٚٔظ١ذ حٌفَى ِٓ حٌيهً، ِٚؼخٌـش لؼ١ش ػؼف ِؼيلاص حلاؿٍٛ، َِٚحؿؼش ١ٓخٓخص حلآظؼّخٍ 

 ٚحٌظـخٍس ٚطش٠َؼخص حٌـّخٍن ٚحٌزٕٛن.

حلآظؼّخٍ حلأؿّزٝ حٌّزخشَ ٚطؤػ١َ٘خ فٝ ١ٔـ٠َ١خ ِليىحص  (Ndem and Onyebul 2014)ٚحٓظؼَػض ىٍحٓش   

، طلي٠يح ػُ ىٍحٓش و١ف١ىْٛ ٌٔؼَ حٌظَف، كـُ حٌٔٛق )حٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلاؿّخٌٝ(، حلآظؼّخٍ  (1975-2010)هلاي حٌفظَٖ 

حٌفظَس ِلً  فٟ حٌز١ٕش حلآخ١ٓش، حلأفظخف ٚحٌّوخؽَ ح١ٌٔخ١ٓش طؤػ١َح ػٍٝ طيفك حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ ١ٌٕـ٠َ١خ هلاي

حٌيٍحٓش. ٚطُ حهظ١خٍ ٓىْٛ حٌز١خٔخص رخٓظويحَ ى٠ىٝ فٌٍَٛ حٌّٛٓغ ٚحٓظويِض حٌيٍحٓش ؽ٠َمش طظل١ق حٌوطؤ . ٚطّؼٍض 

حٌٕظخثؾ فٝ حْ كـُ حٌظَف طئػَ رشيس ػٍٝ طيفك حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ ر١ّٕخ حٌّوخؽَ ح١ٌٔخ١ٓش وخٔض شي٠يس حٌؼٍَ 

خشَ. ٚؿي حْ حلآظؼّخٍ فٝ حٌٕٔزش حلآخ١ٓش ِف١ي حلا حْ ِٔظٛحٖ وخْ غ١َ ِلاثُ ٌظط٠َٛ رخٌٕٔزش ٌلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ حٌّز

حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ حٌّطٍٛد ٌٍّٕٛ ٚحٌظ١ّٕش حٌّٔظيحِش. ٚرخٌظخٌٝ أٚطض حٌيٍحٓش رظط٠َٛ حٌز١ٕش حلآخ١ٓش ٚحٌظىٌٕٛٛؿ١ش 

 ػٍٝ طٛف١َ ر١جش ١ٓخ١ٓش ٚحلظظخى٠ش طظلمك ِٓ هلاٌٙخ حٌظ١ّٕش.ِٓ هلاي ٔشَ حٌظىٌٕٛٛؿ١ش ِٓ هلاي ٔشَ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ ، ٚحٌؼًّ 

ٓؼض لاهظزخٍ ً٘ ِظغ١َحص حلالظظخى حٌىٍٝ طؼي ِليىح ٘خِخ ٌـٌد حلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ  (Okafor 2012)ىٍحٓش    

ٌٍَٛ ، رخٓظويحَ ؽ٠َمش حٌَّرؼخص حٌظغَٜ، ٚػُ حؿَحء حهظزخٍ ى٠ىٝ ف (1970-2009)حٌّزخشَ فٝ ١ٔـ٠َ١خ هلاي حٌفظَٖ 

حٌّٛٓغ ٚحهظزخٍ طىخًِ ؿٛ٘خْٔ. ٚأشخٍص ٔظخثؾ حهظزخٍ ى٠ىٝ فٌٍَٛ حْ حٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلاؿّخٜ حٌلم١مٝ، ٌلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ 

حٌّزخشَ، ٓؼَ حٌفخثيس، طخ  حلآظؼّخٍ، ٓؼَ حٌظَف حٌلم١مٝ ٓخوٕٗ ػٕي حٌفَق حلاٚي، ر١ّٕخ حٌظؼوُ ٓخوٓ ػٕي حٌّٔظٜٛ، 

مخثً رٛؿٛى ؿٌٍ حٌٛكيس فٟ حٌٔلآً ح١ٌِِٕش، ٚأشخٍص ٔظخثؾ طىخًِ ؿٛ٘خٔٔٓ حْ ٕ٘خن ٚرخٌظخٌٝ ٠ظُ ٍفغ فَع حٌؼيَ  حٌ

ػٍٝ حلالً ػلاػش ِظـٙخص ٌٍظىخًِ ر١ٓ حٌّظغ١َحص ، ٚرخٌظخٌٝ ٔمظَف حْ ٕ٘خن ػلالش ؽ٠ٍٛش حلأؿً ر١ٓ حٌّظغ١َحص حٌّٔظويِش 

حْ حٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلاؿّخٌٝ حٌلم١مٝ، ٓؼَ حٌفخثيس، ٌظمي٠َ ِليىحص حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ فٝ ١ٔـ٠َ١خ. ٚأظَٙص حٌٕظخثؾ 

ٓؼَ حٌظَف حٌلم١مٝ طؼي ِليىحص ٍث١ٔ١ش ٌلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ فٝ ١ٔـ٠َ١خ، ٚرخٌظخٌٝ طخٔؼٛ ح١ٌٔخٓٗ ٠ٕزغٝ ػ١ٍُٙ 

 طط٠َٛ ر١جش حلالظظخى حٌىٍٝ ٌظشـ١غ طيفك حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخشَ ١ٌٕـ٠َ١خ.

ص حلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ حٌّزخشَ فٝ حٌٔٛىحْ , فٙٝ ِليٚىس . ٚفٝ ظٕٝ حٔٙخ ٌُ طٔظويَ ٚف١ّخ ٠ظؼٍك ريٍحٓخص ِليىح

ػٓ حلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ حٌّزخشَ فٝ حٌٔٛىحْ  2005حلآخ١ٌذ حٌم١خ١ٓش حٌـي٠يس , ٚفٝ ٌ٘ح حٌظيى ٔظٕخٚي ىٍحٓش رٕه حٌٔٛىحْ 

خؽ  ِؼظّٙخ حٌٝ ٠ِِي ِٓ حٌزلغ ٚحٌظل١ًٍ ( طٛطٍض حٌيٍحٓش حٌٝ ِـّٛػش وز١َس ِٓ حٌٕظخثؾ طلظ2003-1998فٝ حٌفظَس )

.ِخ٠ّٕٙخ فٝ ٌٖ٘ حٌٕظخثؾ ٘ٛ حْ حٌيٍحٓش طٛطٍض حٌٝ حْ ِٕخم حلآظؼّخٍ فٝ حٌٔٛىحْ لي ٓخػي ػٍٝ طٛف١َ ػمش حٌّٔظؼ٠َّٓ 

لي حلاؿخٔذ ِّخ ٓخػي فٝ ىهٛي حػيحى وز١َس ِٓ حٌشَوخص حلاؿٕز١ش ٌلآظؼّخٍ فٝ حٌٔٛىحْ . وّخ حْ حلآظؼّخٍحص حلاؿٕز١ش 

ٓخػيص ػٍٝ ٠ُخىس حٌظخىٍحص ٚطل١ٔٓ ١ِِحْ حٌّيفٛػخص ٚرٕخء حلاكظ١خؿخص حٌىز١َس ِٓ حٌٕمي حلاؿٕزٝ . حٓظَّ ػؼف 

حٌظ٠ًّٛ حٌوخٍؿٝ ٌٍٔٛىحْ ٌؼيس ٕٓٛحص ٔظ١ـش حٌّمخؽؼش ٚحٌلظخٍ ٚحٌي٠ْٛ حٌوخٍؿ١ش .ِخ١ّ٠ِ ٌٖ٘ حٌيٍحٓشحٔٙخ حػظّيص ػٍٝ 

ّٕٙـ١ش طٔظط١غ حْ طظف حلاػخٍ حٌّظَطزش ػٍٝ حلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ حٌّزخشَ , ٌٚىٕٙخ ِٕٙـ١ش حٌظل١ًٍ حٌـيٌٚٝ ٌٍز١خٔخص , ٌٖٚ٘ حٌ

 لا طٔظط١غ حْ طـذ ػٍٝ حٌٔئحي و١ف ٌّٚخًح كيع ٌ٘ح حٌظغ١َ ,ٚلا٠ظُ ِؼَفش ًٌه حلا رّؼخىلاص حلظظخى٠ش ٍٓٛو١ش .

فٝ حٌٔٛىحٔٝ لي ٔـق فٝ ( حٌٝ حْ حٌـٙخُ حٌّظ2006َأشخٍحص ىٍحٓش ك١يٍ حرٛشخَ ٚػزيحٌَكّٓ محمد ػزيحٌَكّٓ )

هٍك ِٕخم ِٛحطٝ ٌلآظؼّخٍ فٝ لطخػخص حلالظظخى حٌّوظٍفش . ٚفٝ ىٍحٓش ػٓ حػَ ِٕخم حلآظؼّخٍ ػٍٝ ؿٌد حلآظؼّخٍحص 

( حٌٝ حْ 2006( طٛطٍض حٌزخكؼش ٓخ١ِش كٔٓ محمد فؼً )2004-1993حلاؿٕز١ش ٌٍمطخع حٌظٕخػٝ حٌٔٛىحٔٝ فٝ حٌفظَس )

ٝ ؿٌد حلآظؼّخٍحص حلاؿٕز١ش رخلاػخفش حٌٝ ٚؿٛى ػلالش فَى٠ش ر١ٓ ٔشخؽ ٚحىحء حٌمطخع حٌّٕخم حلآظؼّخٍٜ ٠ئػَ ػٍ

 حٌظٕخػٝ ٚكـُ حلآظؼّخٍحص حلاؿٕز١ش حْ طؼي٠ً لٛح١ٔٓ حلآظؼّخٍ ٠ؼًّ ػٍٝ طشـ١غ حلآظؼّخٍحص حلاؿٕز١ش .

ِميحٍ حٌؼلالش حٌٔزز١ش , ً٘ ٘ٝ ٌٖ٘ حٌٕظخثؾ حٌزي١ٙ٠ش حٌظٝ طٛطٍض ٌٙخ حٌيٍحٓش ٠ٕمظٙخ ػيَ حٌميٍس ػٍٝ ِؼَفش ؽز١ؼش ٚ

 ِظٕمٍش ِٓ حىحء حٌمطخع حٌظٕخػٝ حٌٝ حلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ حَ حٌؼىْ .

( ػٓ ط٠ٛٔك 2001ِٓ حٌيٍحٓخص حلاهَٜ حٌظٝ طٕخٌٚض ِٛػٛع حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ ىٍحٓش ػّخى حٌي٠ٓ محمد ٠ُٓ)  

م حلآظؼّخٍ ٚر١ٓ حٌّٔظؼ٠َّٓ فٟ حٌٔٛىحْ. فَص حلآظؼّخٍ حٌٔٛىح١ٔش رخٌوخٍؽ حٌظٝ طٛطٍض حٌٝ ٚؿٛى ػلالش ر١ٓ ِٕخ

رخلاػخفش حٌٝ ىٍحٓش طخؽ حٌي٠ٓ محمد حٌظٟ ٍوِص ػٍٝ حٌمطخع حٌظٕخػٝ ٚلي ىػض حٌيٍحٓش حٌٝ اػفخء ح٠ٌٛٚش ٌٍمطخع حٌظٕخػٝ 

 ٚكً ِشخوٍٗ.
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ػـِ حٌـٙخُ  ٌٖ٘ حٌٕظ١ـش طلظخؽ حٌٝ ٠ِِي ِٓ حٌزلغ حًح حهٌٔخ فٟ حلاػظزخٍ حْ ػؼف حٌظ١ّٕش حٌّخ١ٌش حٚ حٌظؼّك فٟ

 حٌّظَفٟ ٟ٘ ِٓ ِؼؼلاص حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ ١ٌْ فٝ حٌٔٛىحْ فلٔذ رً فٝ وً ىٚي حٌؼخٌُ حٌؼخٌغ.

 : الاستثماس الاخىبً انمباشش ومحذداتت فً انسىدان  -ثاويا

 :طيفمخص حلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ حٌّزخشَ حٌٝ حٌٔٛىحْ -1

حلأه١َ ِٓ حٌمَْ حٌؼش٠َٓ، ٚكخٚي ِٚخُحي ٠فخٚع أطزغ حٌٔٛىحْ ١ٓخٓخص حلإٔفظخف حلالظظخىٞ ٌِٕ أٚحثً حٌؼمي 

ٌلإٔؼّخَ اٌٟ ِٕظّش حٌظـخٍس حٌؼخ١ٌّش، ٚٚلغ حطفخل١خص طـخ٠ٍش ِغ حٌظ١ٓ ٚرؼغ ىٚي ؿٕٛد شَق أ١ٓخ ٚحٌيٚي حٌؼَر١ش 

 ٓخّ٘ض رخلإٔفظخف ػٍٟ حلأٓٛحق حٌؼخ١ٌّش.

ؿٕزٟ ٚحٌّلٍٟ( ليِض كٛحفِ َ طزٕٟ حٌٔٛىحْ ١ٓخٓخص ٚلٛح١ٔٓ ٚأٔظّش )ومٛح١ٔٓ حلإٓظؼّخٍ حلأ1992ٌِٕ ػخَ

 ٌلإٓظؼّخٍ فٟ حٌظٕخػش ٚحٌٍِحػش ٚحٌٕمً ٚحلإطظخلاص ٚغ١َ٘خ ِٓ لطخػخص.

١ٍِخٍ ىٚلاٍ  72.1َ ٔلٛ 2007رٍغ اؿّخٌٟ طيفمخص حلإٓظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ حٌٛحٍى اٌٟ حٌيٚي حٌؼَر١ش هلاي ػخَ 

%، ٚػٍٟ حٌَغُ ِٓ طٍه ح٠ٌِخىسطَحؿؼض كظش 6.2َ ر٠ِخىس ِليٚىس رٍغض ٔٔزظٙخ ١ٍِ2006خٍ ىٚلاٍ ػخَ  67.9ِمخرً 

١ٍِخٍ ىٚلاٍ. ٚشىٍض طيفمخص  1833% ِٓ حلإؿّخٌٟ حٌؼخٌّٟ حٌزخٌغ 3.9حٌيٚي حٌؼَر١ش ِٓ ٌٖ٘ حٌظيفمخص اٌٟ ِخ ٔٔزٕظٗ 

% 21ىس ١ٍِخٍ ىٚلاٍ أٞ رٕٔزش ٠ُخ 500حلإٓظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ حٌٛحٍىس اٌٟ حٌيٚي حٌٕخ١ِش أػٍٟ ِٔظ٠ٛخطٙخ ػٍٟ حلإؽلاق 

َ ١ٍِ2007خٍ ىٚلاٍ فٟ ػخَ  1.7َ. فٟ ك١ٓ رٍغض طيفمخص حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ اٌٟ حٌٔٛىحْ 2006ِٓ ِٔظٛح٘خ فٟ 

% ِٓ طيفمخص حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ اٌٟ حٌيٚي حٌؼَر١ش. ٚرٍغض طيفمخص 2.4َ رٍغض 2006رٕٔزش طَحؿغ ػٓ حٌؼخَ 

% ١ٍِ1.6خٍ ىٚلاٍ، ك١غ طَحؿؼض رٕٔزش  1774َ 2016ِٔظٛٞ حٌؼخٌُ هلاي حٌؼخَ حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ حٌٛحٍى ػٍٟ 

 ١ٍِخٍ ىٚلاٍ. 1746َ ٚحٌظٟ رٍغض 2015ػٓ حٌؼخَ 

ً طَحؿؼض طيفمخص حلإٓظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ حٌٛحٍىس اٌٟ حٌيٚي حٌٕخ١ِش رّؼيي  ١ٍِخٍ  646% اٌٟ ٔلٛ 14.1ٚأ٠ؼخ

%. رخٌَغُ ِٓ ًٌه حٌظَحؿغ حٍطفؼض طيفمخص حلإٓظؼّخٍ حلأؿٕزٟ 3رٕٔزش طَحؿغ  ىٚلاٍ، ٚرٍغض كظظٙخ ِٓ حٌظيفمخص حٌؼخ١ٌّش

َ. الا ١ٍِ2016خٍ ىٚلاٍ ػخَ  30.8َ اٌٟ ١ٍِ2015خٍ ىٚلاٍ ػخَ  24.6% ِٓ 25حٌّزخشَ حٌٛحٍى اٌٟ حٌيٚي حٌؼَر١ش رٕٔزش 

 ١خٍ ىٚلاٍ.ٍِ 96.3َ ػٕي 2008أٔٙخ ٌُ طَق اٌٟ ػٍغ ل١ّش حٌظيفمخص حٌم١خ١ٓش حٌظٟ رٍغظٙخ ػخَ 

% ِٓ حلإؿّخٌٟ حٌؼخٌّٟ ٌظيفمخص حلإٓظؼّخٍ حلأؿٕزٟ 1.8ٚلي ِؼٍض حلإٓظؼّخٍحص حٌٛحٍىس اٌٟ حٌيٚي حٌؼَر١ش ِخ ٔٔزظٗ 

 % ِٓ اؿّخ١ٌخٌظيفمخص ٌٍيٚي حٌٕخ١ِش.4.8َ، 2016ٚحٌّزخشَ ٌٍؼخَ 

١ٍِخٍ ىٚلاٍ , وؼخِٓ  1064 , 2016ٚرٍغض ؿٍّش طيفمخص حلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ حٌّزخشَ حٌٛحٍى حٌٝ حٌٔٛىحْ هلاي ػخَ 

% ِٓ حؿّخٌٝ حلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ حٌّزخشَ حٌٛحٍى حٌٝ حٌيٚي حٌؼَر١ش . رٛؿش ػخَ شىٍض 3.5ىٌٚش ػَر١ش فٝ حٌظيفمخص رٕٔزش  

ِٓ حؿّخٌٝ طخىٍحص حٌٍٔغ حٌؼخ١ٌّش  %4.6حٌظخىٍحص حٌؼَر١ش ِٓ حٌٍٔغ رخٌّظٛٓؾ هلاي حٌٕٔٛحص حٌوّْ حلاه١َس ِخٔٔزظش   

ِٓ حؿّخٌٝ حٌّٔظٍٛىحص حٌؼخ١ٌّش ) ِٕخم حلآظؼّخٍ فٝ  %2.6ىٍض حٌّٔظٍٛىحص حٌؼَر١ش ِٓ حٌٍٔغ رخٌّظٛٓؾ ٔلٛ , ر١ّٕخ ش

 ( .2016حٌيٚي حٌؼَر١ش , 

طظَٙ حلأٍلخَ أػلاٖ رؼغ حٌلمخثك ػٓ حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ حٌٛحٍى اٌٟ حٌٛؽٓ حٌؼَرٟ , ٚحٌٔٛىحْ  لا ٠زظؼي 

 Krogstrup and Matar (2005أٚػلظٗ ىٍحٓش ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٝ: وؼ١َحً ػٓ ٌ٘ح حٌّٕؾ  ٌ٘ح ِخ

 حٔوفخع طيفك حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ حٌٛحٍى اٌٟ حٌّٕطمش حٌؼَر١ش رخٌٕٔزش اٌٟ كـّٙخ حلالظظخىٞ.-أ      

ٌِٕ حٌظٔؼ١ٕخص طَحؿغ طيفك حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ حٌٛحٍى اٌٟ حٌيٚي حٌؼَر١ش رخٌٕٔزش اٌٟ حٌيٚي حٌٕخ١ِش حلأهَٜ -د

 ِٓ حٌمَْ حٌّخػٟ.

 ٠شىً طيفك حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ حٌٛحٍى اٌٟ حٌّٕطمش حٌؼَر١ش ؿِءحً طغ١َحً ِٓ اؿّخٌٟ حلآظؼّخٍحص حٌؼَر١ش. - ؽ

 طفخٚص وز١َ فٟ طيفك حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ حٌٛحٍى ر١ٓ حٌيٚي حٌؼَر١ش. - ى

 : محذداث  الاستثماس الاخىبً انمباششفً انسىدان -2

ِٕخم حلإٓظؼّخٍ ٠ؼٕٝ ِـًّ حلأٚػخع ٚحٌظَٚف ح١ٌٔخ١ٓش ٚحلالظظخى٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش ٚحٌمخ١ٔٛٔش، حٌظٝ طئػَ ػٍٝ      

كَوش ٍأّ حٌّخي، وّخ ٠ؼَف رؤٔٗ )حلأٚػخع حٌّىٛٔش ٌٍّل١ؾ حٌٌٞ طظُ ف١ٗ حٌؼ١ٍّش حلإٓظؼّخ٠ٍش، ٚطؤػ١َ طٍه حلأٚػخع 

ً ػٍٝ فَص ٚٔـخف حٌّشَٚ ً أٚ ا٠ـخرخ ػخص حلإٓظؼّخ٠ٍش ِٚٓ ػُ كَوش ٚحطـخ٘خص حلإٓظؼّخٍحص، ٚطشًّ ٚحٌظَٚف ٍٓزخ

حٌظَٚف ٚحلأٚػخع ح١ٌٔخ١ٓش ٚحلالظظخى٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش ٚحلأ١ِٕش، وّخ طشًّ حلأٚػخع حٌمخ١ٔٛٔش ٚحٌظٕظ١ّخص حلإىح٠ٍش)ؿخٔمٝ 

2005 .) 

٠طٍك ػ١ٍٙخ ر١جخص ٠ظؼق ِّخ ٓزك أْ ِٕخم حلإٓظؼّخٍ ٠ؼظّي رظٍٛس ٍث١ٔ١ش ػٍٝ أٚػخع ِوظٍفش ٠ّىٓ أْ      

)حٌؼٛحًِ حٌيحه١ٍش ٚحٌوخٍؿ١ش ( ك١غ طظٕف اٌٝ ر١جخص حلظظخى٠ش ِٚخ١ٌش، ٚر١جخص لخ١ٔٛٔش ٚطش٠َؼ١ش، ٚر١جخص ١ٓخ١ٓش 

 ٚحؿظّخػ١ش، ٚر١جخص اىح٠ٍش, ف١ّخ ٠ٍٟ ٕٔخلش ٌٖ٘ حٌز١جخص رخٌظفظ١ً:

 حٌز١جش حلالظظخى٠ش ٚحٌّخ١ٌش: -أ

غلاي ٚاِىخ١ٔش طظ١ٕؼٙخ طّؼً ػخًِ ُِٙ ِٓ ػٛحًِ حلإٓظؼّخٍ ك١غ أْ طيفك طٛفَ حٌّٛحٍى حٌطز١ؼ١ش حٌمخرٍش ٌلآظ     

ٍأّ حٌّخي حلأؿٕزٟ لآظغلاي ٌٖ٘ حٌّٛحٍى ٠زٍَ ربِىخ١ٔش حٌلظٛي ػٍٝ ِؼيلاص ػخثي وز١َ ألا أْ حٓظغلاي ٌٖ٘ حٌّٛحٍى 

حلأِٛحي حلأؿٕز١ش ٌلإٓظؼّخٍ ٠َطزؾ رؼٍَٚس طٛفَ وفخءحص ِؼ١ٕش ٚأ٠يٞ ػخٍِش ِيٍرش ًحص طىٍفش ِٕوفؼش، ٌؼً طيفك ٍإّٚ 

فٟ ِـخي حٌزظَٚي فٟ ىٚي حٌو١ٍؾ ٠ؼِٜ ٌظٛفَ حٌّٛحٍى حٌطز١ؼ١ش وّخ أْ طيفك ٍإّٚ حلأِٛحي حلأؿٕز١ش ٌلإٓظؼّخٍ فٟ حٌظ١ٓ 
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ٚىٚي شَق آ١ٓخ ٠زٍَٖ طٛفَ حلأ٠يٞ حٌؼخٍِش حٌّيٍرش حٌَه١ظش ٚأطٔخع ٔطخق حٌٔٛق ٌٚىٓ طٛفَ حٌّٛحٍى حٌطز١ؼ١ش شَؽ غ١َ 

٠َ طيفك ٍإّٚ حلأِٛحي أً لا ري أْ ٠مظَْ طٛفَ حٌّٛحٍى حٌطز١ؼ١ش رؼٛحًِ أهَٜ ِؼً حلأٚػخع ح١ٌٔخ١ٓش ٚحلأىحء وخفٟ ٌظزَ

 حلالظظخىٞ ٚحٌّخٌٟ ٚغ١َ٘خ ِٓ ػٕخطَ ِٕخم حلإٓظؼّخٍ.

وّخ أْ طٛفَ ؿ١ّغ ٌٖ٘ حٌؼٛحًِ لا طىفٟ ٌوٍك ر١جش حلظظخى٠ش ١ٍّٓش فلاري أْ ٠ظخكذ طٛفَ ٌٖ٘ حٌّٛحٍى كِِش      

كٛحفِ ِؼً ِٔظٜٛ حٌظ١ّٕش حلالظظخى٠ش ِؼزَحً ػٕٙخ رّؼيي حٌّٕٛ فٟ حٌٕخطؾ حٌمِٟٛ حلإؿّخٌٟ، ٔظ١ذ حٌفَى ِٓ حٌٕخطؾ حٌمِٟٛ 

حلإؿّخٌٟ، ِؼيلاص حٌظؼوُ ٚكـُ حٌٔٛق ٚح١ٌٔخٓخص حلالظظخى٠ش ِٓ ك١غ حٌظلٍَ حلالظظخىٞ ٚحٌوظوظش ٚكـُ حٌمطخع 

 خ١ٌف حلإٔظخؽ. حٌوخص ٚىٍؿش حٌّٕخفٔش حٌٔخثيس فٟ حٌٔٛق ٚطى

فخلالظظخى حٌٔٛىحٟٔ شٙي هلاي حٌؼمٛى حٌؼلاػش حٌٔخرمش ططٍٛحص ؿ٠ٌٍش ٚشخٍِش أىص ٌظغ١َحص وز١َس فٟ ١٘ىً حلالظظخى 

ٚفٟ ِٔظٜٛ حلأىحء حلالظظخىٞ كٔذ حٌّؼخ١٠َ حلالظظخى٠ش حٌّؼَٚفش. ٚأُ٘ ِمِٛخص ٌ٘ح حٌظطٍٛ طّؼً فٟ حٌفٍٔفش حٌظٝ لخَ 

ٌّظّؼٍش فٟ طزٕٟ ِزخىة حلالظظخى حٌلَ، ٚطشـ١غ حٌّزخىٍس حٌفَى٠ش ٚحٌلي ِٓ ىٍٚ حٌلىِٛش فٟ ػ١ٍٙخ حلالظظخى حٌٔٛىحٟٔ ٚح

حلالظظخى ٚطٛف١َ حٌّٕخم حٌّلاثُ ٌٍمطخع حٌوخص ١ٌٍؼذ ىٍٖٚ فٟ حٓظغلاي حٌّٛحٍى ٚطل٠َه ؿّٛى حلالظظخى. فٟ ظً ٌٖ٘ 

ٍٝ هظوظش حٌؼي٠ي ِٓ حٌّئٓٔخص حٌلى١ِٛش ٚػٍّض ػ 1992حٌفٍٔفش طزٕض حٌلىِٛش ١ٓخٓخص حٌظل٠ََ حلالظظخىٞ فٟ ػخَ 

ٚحٌظٝ ِٓ ر١ٕٙخ ح١ٌٙجش حٌؼخِش ٌلاطظخلاص، ٚشَوش حٌوطٛؽ حٌـ٠ٛش حٌٔٛىح١ٔش، ٚحٌؼي٠ي ِٓ حٌّٕشآص حٌظٕخػ١ش ٚحٌٍِحػ١ش 

١ش، ٚحٌوي١ِش، وّخ لخِض أ٠ؼخً رفه حلاكظىخٍ حٌّّٕٛف ٌٍؼي٠ي ِٓ ِئٓٔخص حٌمطخع حٌؼخَ ٚحٌظٝ ِٓ ر١ٕٙخ حكظىخٍ حٌلزٛد ح٠ٌِظ

ٚحكظىخٍ ط٠ٛٔك حٌّخش١ش ٚغ١َ٘خ، طِحِٕض ٌٖ٘ ح١ٌٔخٓخص ِغ رَحِؾ أطلاف حلظظخىٞ فٟ ِـخي حٌؼَحثذ، ٓؼَ حٌظَف، 

ٚحٌويِخص حٌّظَف١ش ٚلي أىص ِـًّ ٌٖ٘ حٌظغ١َحص اٌٟ طلٔٓ وز١َ فٟ ِٔظٜٛ حلأىحء حلالظظخىٞ.ٚفٝ ٌ٘ح حلاؽخٍ حٓظويَ 

َ ػٓ  حٓظمَحٍ حلالظظخى حٌىٍٝ حٌٔٛىحٔٝ ٚحىحءٖ ٚرخٌظخٌٝ ىٍحٓش ِيٜ حٌزخكغ ًّٔٛؽ ٠ظؼّٓ ػيىح ِٓ حٌّظغ١َحص حٌظٝ طؼز

 طؤػ١َ حلآظؼّخٍ حلاؿٕزٝ حٌّزخشَ حٌٛحٍى ٌٍٔٛىحْ هلاي فظَس حٌيٍحٓش .

 حٌز١جش حٌمخ١ٔٛٔش ٚحٌظش٠َؼ١ش : -د

و١ش طؼظّي حلإٓظؼّخٍحص رظفش ٍث١ٔ١ش ػٍٝ ٚؿٛى لٛح١ٔٓ ٚطش٠َؼخص طىفً ٌٍّٔظؼَّ كٛحفِ ٚاػفخءحص ؿَّ     

ٚػ٠َز١ش رخلإػخفش ٌؼّخٔخص ػي حٌّوخؽَ غ١َ حلالظظخى٠ش ِؼً ِوخؽَ حٌظؤ١ُِ ٚحٌّظخىٍس رخلإػخفش ٌلك حٌّٔظؼَّ فٟ 

طل٠ًٛ أٍرخكٗ لأٞ ىٌٚش فٟ أٞ ٌلظش ٠َ٠ي طٕخفْ ىٚي حٌؼخٌُ رؼؼٙخ حٌزؼغ ػٍٝ اطيحٍ طش٠َؼخص ٌلإٓظؼّخٍ طفٛق حٌلٛحفِ 

ئىٜ طٍه حٌلٛحفِ ٌؼ١خع حٌّٛحٍى حٌم١ِٛش ٚحلأهٌ ِٓ ١ٓخىس ِٚىخٔش حٌيٌٚش حٌظٝ طميِٙخ ىٚي حٌؼخٌُ حلأهَٜ رشَؽ الا ط

 حٌّؼ١فش.

طزٕض حٌلىِٛش حٌٔٛىح١ٔش حٌؼي٠ي ِٓ حلأطلاكخص حٌمخ١ٔٛٔش ٚحٌظش٠َؼ١ش حٌظٝ ٓخّ٘ض اٌٝ كي وز١َ فٟ طل١ٔٓ حٌز١جش 

 (:2002حٌمخ١ٔٛٔش ٌٚؼً أُ٘ ٌٖ٘ حلأطلاكخص طّؼٍض فٟ ح٢طٟ)١ٓي 

، ٚحٌٌٞ طُ أٓظزيحٌٗ رمخْٔٛ آهَ ٠ىفً "٠ِِي ِٓ حلإػفخءحص ٌٍّٔظؼ٠َّٓ ًٌٚه فٟ 1995حلإٓظؼّخٍ ٌٕٔش لخْٔٛ طشـ١غ 

ٚهؼغ ًٌه حٌمخْٔٛ ٌٍَّحؿؼش ٚحٌظؼي٠ً فٟ ػخَ  1999ٚ٘ٛ ح٢هَ طُ أٓظزيحٌٗ رمخْٔٛ طشـ١غ حلإٓظؼّخٍ ٌؼخَ  1996ػخَ 

حٌؼي٠ي ِٓ ح١ٌِّحص حٌظٝ طؼّٓ  2003طؼي٠ً  1999َ . كٜٛ لخْٔٛ طشـ١غ حلإٓظؼّخٍ ٌؼخ2003َِٖٚ أهَٜ فٟ ػخَ  2000

ٌٍّٔظؼَّ ٓلاِش أطٌٛٗ ِٓ حٌّظخىٍس ٚحٌظؤ١ُِ ٚطل٠ًٛ أٍرخكٗ ٌٍوخٍؽ فٟ أٞ ٚلض شخء رخلأػخفش ٌلك أِظلان أطٛي 

حٌّشَٚع رّخ ف١ٙخ لطؼش حلأٍع حٌّمخَ ػ١ٍٗ حٌّشَٚع حلإٓظؼّخٍٞ ٚكك حٌظّظغ رؤػفخء ِٓ ػَحثذ أٍرخف حلأػّخي 

ٕٓٛحص. وّخ طُ أىهخي حٌؼي٠ي ِٓ حلأطلاكخص ػٍٝ ح ٌٕظخَ حٌمؼخثٟ ٚحٌؼيٌٝ ٚحٌٌٞ  10حٌـَّو١ش ٌفظَس طظً اٌٟ  ٚحٌؼَحثذ

٠ىفً ػيحٌش حٌظمخػٟ ٌيٜ حٌّلخوُ حٌٔٛىح١ٔش ػٕي ٔشٛد حٌِٕحػخص حٌمخ١ٔٛٔش.حلاِظ١خُحص حلأٓخ١ٓش حٌظٝ وفٍٙخ لخْٔٛ حلإٓظؼّخٍ 

 ٠ّىٓ طٍو١ظٙخ ف١ّخ ٠ٍٟ:

ٓظَحط١ـٟ )ِشخ٠ٍغ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش( ر١ِّس حلإػفخء ِ ٓ ػ ٠َزش أٍر خف حلأػّ خي ٌّ يس لا ط٠ِ ي ػ ٓ ٠ظّظغ حٌّشَٚع حلإ -1

 ػشَٖ ٕٓٛحص ٠زيأ أفخً٘خ ِٓ طخ٠ٍن ريء حلإٔظخؽ حٌظـخٍٞ أٚ ِِحٌٚش حٌٕشخؽ.

٠ظّظغ حٌّشَٚع غ١َ حلإٓظَحط١ـٟ ر١ِّس حلأػفخء ِٓ ػ ٠َزش أٍر خف حلأػّ خي ٌّ يس لا ط٠ِ ي ػ ٓ هّ ْ ٓ ٕٛحص ِ ٓ  -2

 ٠ٍن ريء حلإٔظخؽ حٌظـخٍٞ أٚ ِِحٌٚش حٌٕشخؽ.طخ

 %.10% اٌٝ 30طؼي٠ً لخْٔٛ حٌؼَحثذ رظوف١غ ػ٠َزش أٍرخف حلأػّخي ٚاػخىس حٌظؤ١ً٘ ٌٍمطخع حٌظٕخػٟ ِٓ  -3

 حلإػفخء حٌىخًِ ِٓ حٌََٓٛ حٌـَّو١ش ٌّٔظٍٛىحص حٌّشَٚع. -4

 ٠ظُ ِٕق حٌّشَٚع ١ِِحص طفؼ١ٍ١ش اًح طٛفَص ف١ٗ أٞ ِٓ حٌّٔخص ح٢ط١ش: -5

 ؿٗ حلإٓظؼّخٍ اٌٟ حٌّٕخؽك حلألً ّٔٛحً.طٛ-

 طٔخػي فٟ ط١ّٕش حٌميٍحص حٌظظي٠َ٠ش ٌٍزلاى. -

 طٔخُ٘ فٟ طلم١ك حٌظ١ّٕش ح٠ٌَف١ش حٌّظىخٍِش. -

 طوٍك فَطخً وز١َس ٌٍؼًّ. -

 طؼًّ ػٍٝ طط٠َٛ حٌزلغ حٌؼٍّٟ ٚحٌظمٕٝ. -

 طؼ١ي آظؼّخٍ أٍرخكٙخ. -

 ٍرخف.ػّخٔخص ٚط١ٙٔلاص ٌلَوش ٍأّ حٌّخي ٚطل٠ًٛ حلأ -6

 ػيَ طؤ١ُِ أٚ ِظخىٍس حٌّشَٚع و١ٍخً أٚ ؿِث١خً. -7

 حٌّٔخف رفظق كٔخد رخٌؼٍّش حلأؿٕز١ش. -8
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 حٌّٔخف رظل٠ًٛ ِيهَحص حٌؼخ١ٍِٓ حلأؿخٔذ. -9

 حٌز١جش  ح١ٌٔخ١ٓش : -ؽ

٠ؼظزَ حٌٕظخَ ح١ٌٔخٟٓ حٌمخثُ فٟ حٌزٍي أكي أُ٘ حٌؼٛحِ ً حٌّش ىٍش ٌٍز١ج ش ح١ٌٔخٓ ١ش، ك١ غ أْ ٚؿ ٛى ٔظ خَ ١ٓخٓ ٟ ِٔ ظمَ          

٠مَٛ ػٍٝ حٌل٠َش ٚوفخٌ ش كم ٛق حلإٔٔ خْ ٠ٕٚ خي ٍػ خ ٚحٓظلٔ خْ ػ يى وز١ َ أٚ ٔٔ زش ِم يٍس ِ ٓ ِ ٛحؽٕٟ طٍ ه حٌيٌٚ ش ٠ؼظز َ 

ٌلإٓ ظؼّخٍ، لأْ حٌّٔ ظؼَّ حلأؿٕز ٟ لا ٠ ؤطٟ ٌلإٓ ظؼّخٍ ف ٟ أٞ رٍ ي الا رؼ ي أْ ٠طّ جٓ ِظطٍذ ٍث١ٟٔ ٌوٍك ر١جش ١ٓخ١ٓش ؿخًرش 

ٌٍٕظخَ ح١ٌٔخٟٓ حٌمخثُ ٚاِىخ١ٔش حٓظمَحٍ ًٌه حٌٕظخَ، لا ٔظٛلغ أْ ٠م َٛ ِٔ ظؼَّ ربٔش خء ِش َٚػخص آ ظؼّخ٠ٍش ف ٟ ىٌٚ ش طٕؼ يَ 

 حٌلىِٛش رظٍٛس ٠َٓؼش.ف١ٙخ ِظخَ٘ حلآظمَحٍ ح١ٌٔخٟٓ ٚطٔٛى ف١ٙخ حلأملارخص أٚ طظغ١َ ف١ٙخ 

رخٌٕٔزش لأ١ّ٘ش ٌ٘ح حٌؼخًِ فٟ كخٌش حٌٔٛىحْ ٔلاكع أْ حٌلىِٛش حٌٔٛىح١ٔش ل ي طزٕ ض حٌؼي٠ ي ِ ٓ حلإط لاكخص ح١ٌٔخٓ ١ش ٚحٌظ ٝ  

( ٚأريص طؼخْٚ وز١َ ِغ حٌّـظّ غ حٌ يٌٟٚ ف ٟ ِلخٍر ش حلإٍ٘ خد، الا أْ ٚؿ ٛى طفٍظ خص 2005ِٓ ر١ٕٙخ حطفخل١ش حٌٔلاَ حٌشخًِ )

ِٓ ال١ٍُ ىحٍفٍٛ ٚشَق حٌٔٛىحْ لا ُحٌض طشىً ػخثك أِخَ حلآظمَحٍ حلإِٟٔ ِّ خ ٠ـؼ ً حٌّٔ ظؼ٠َّٓ ٠ظٛؿٔ ْٛ  أ١ِٕش فٟ وً

ه١فش ِٓ حلإٓظؼّخٍ فٟ حٌٔٛىحْ، ٌىٓ ٍغّخً ػٓ ًٌه فبْ حلآظمَحٍ ح١ٌٔخٟٓ حٌٕٔزٟ حٌٌٞ ػخشٗ حٌٔ ٛىحْ ه لاي حٌٔ ظش ػش َ 

ٓ حٌيٚي حٌؼَر١ش ٚحلأؿٕز١ش فٟ لطخع حٌزظَٚي ٚحٌّؼخىْ ٚحٌويِخص ِؼً ػخَ حٌٔخرمش لي أُٓٙ ٌلي وز١َ فٟ ؿٌد حلإٓظؼّخٍحص ِ

حٌزٕٛن ٚحٌٕمً. ٚحٌٔٛىحْ رؼي أْ أؿخُ حٌيٓظٍٛ حلأظمخٌٟ ٚحٌٌٞ وفً رّٛؿزٗ حٌؼي٠ي ِٓ حٌلمٛق لخَ ػٍ ٝ أٓخٓ ٗ ٔظ خَ ١ٓخٓ ٟ 

 ّٙخ حٌظؤ١ِٓ ػٍٝ أِلاوٗ ٚأِٛحٌٗ.٠ظٛلغ أْ ٠ٛفَ حلأِٓ ٚحٌطّؤ١ٕٔش حٌلا١ُِٓ ٌٍؼ١ٍّش حلإٓظؼّخ٠ٍش ٠ٚٔظط١غ حٌّٔظؼَّ ِؼ

أك  ي أ٘  ُ ِؼٛل  خص حلإٓ  ظؼّخٍ حلأؿٕز  ٟ حٌّزخش  َ ٘  ٛ ػ  يَ حلأٓ  ظمَحٍ ح١ٌٔخٓ  ٟ ٚحٌ  ٌٞ ٠ظّؼ  ً ف  ٟ طغ١  َ ٔظ  ُ حٌلى  ُ ٚطغ١  َ      

حٌلىِٛ  خص، ٔلاك  ع ف  ٟ كخٌ  ش حٌٔ  ٛىحْ ٚؿ  ٛى أٓ  ظمَحٍ ٚػز  خص ٔٔ  زٟ رخلإػ  خفش اٌ  ٝ ٚؿ  ٛى طل  ٛلاص وز١  َس طىف  ً حٌل٠َ  خص، 

ػيى ِّىٓ ِٓ حلأكِحد ح١ٌٔخ١ٓش فٟ ط١١َٔ ىفش حٌلىُ. ٌ٘ح حلأٓظمَحٍ حٌٕٔ زٟ لٍ ً ِ ٓ ِو خٚف حٌؼي٠ ي ِ ٓ ٚحٌّشخٍوش لأوزَ 

 (.2002حٌّٔظؼ٠َّٓ حلأؿخٔذ ٚىفؼُٙ رؤطوخً لَحٍ حلإٓظؼّخٍ فٟ حٌٔٛىحْ)ػؼّخْ 

 حٌز١جش حلاىح٠ٍش : -ى

٠ؼظز  َ حٌٕظ  خَ حلإىحٍٞ حٌٔ  خثي ف  ٟ حٌيٌٚ  ش ِ  ٓ حٌؼٛحِ  ً حٌّّٙ  ش ٌوٍ  ك ر١ج  ش اىح٠ٍ  ش ؿخًر  ش ٌلإٓ  ظؼّخٍ، ٚأ٘  ُ ِظ  خَ٘ حٌز١ج  ش      

حلإىح٠ٍش ٚؿٛى أؿِٙس كى١ِٛش طمَٛ ػٍٝ حٌؼ١ٍّش حلإىح٠ٍش رط٠َمش طمًٍ ِٓ حٌِِٓ حٌّطٍٛد ٌٍلظٛي ػٍ ٝ حٌظ َه١ض لإٔش خء 

ف  ١غ أٚ حٌمؼ  خء ػٍ  ٝ ر١َٚلَحؽ١  ش حٌـٙ  خُ حٌلى  ِٟٛ، ِٚلخٍر  ش حٌفٔ  خى حٌّ  خٌٟ حٌّش  َٚع ٌلإٓ  ظؼّخٍ، وّ  خ ٠ظطٍ  ذ ًٌ  ه طو

ٚحلإىحٍٞ فٟ حلأؿٙ ِس حٌلى١ِٛ ش. وّ خ أْ وف خءس حٌـٙ خُ حلإىحٍٞ حٌم خثُ ػٍ ٝ أِ َ حلإٓ ظؼّخٍ ف١ّ خ ٠ظظ ً ر خٌظوط١ؾ، ٚحٌظٕف١ ٌ 

 (.  2004ُٚحٍس حلآظؼّخٍٚحٌّظخرؼش ٚحٌظ٠َٚؾ ٚغ١َ٘خ ٠ؼظزَ ِظطٍذ ٍث١ٟٔ ٌوٍك ر١جش اىح٠ٍش ؿخًرش ٌلإٓظؼّخٍ)

أ٘ظّض حٌلىِٛش حٌٔٛىح١ٔش  رخٌـٛحٔذ حلإىح٠ٍش ٚحلإؿَحءحص حٌّطٍٛرش ٌم١خَ حٌّشَٚػخص حلإٓظؼّخ٠ٍش طؤو١يحً ٌيٍٚ حٌيٌٚش فٟ     

طَل١ش ٚطط٠َٛ حٌز١جش حلإىح٠ٍش ٌلإٓظؼّخٍ فمي طُ طَف١غ ؿٙخُ حلإٓظؼّخٍ اٌٝ ُٚحٍس حلإٓظؼّخٍ رّٛؿذ حٌََّٓٛ حٌيٓ ظٍٛٞ ٍل ُ 

 (.2004)ُٚحٍس حٌّخ١ٌش ٚحلالظظخى حٌٛؽٕٝ  2002( ٌٕٔش 24)

 (:2003طظٍوض أهظظخطخص ُٚحٍس حلإٓظؼّخٍ فٟ حٌّلخٍٚ حٌظخ١ٌش)ُٚحٍس حلآظؼّخٍ

 ٚػغ أٓظَحط١ـ١ش ١ٓٚخٓخص ٚأ٠ٌٛٚخص حلإٓظؼّخٍ.

 طٕف١ٌ لخْٔٛ طشـ١غ حلإٓظؼّخٍ ٚحٌٍٛحثق حٌظخىٍس رّٛؿزٗ. -1

 ٚحٌٛلاث١ش. اػيحى حٌوَحثؾ حلإٓظؼّخ٠ٍش حلاطلخى٠ش -2

 حٌٔؼٝ ٌظل١ٔٓ ِٕخم حلإٓظؼّخٍ ٚط١ًٙٔ اؿَحءحطٗ. -3

 طط٠َٛ ٔظُ ٚأٓخ١ٌذ ط٠َٚؾ حلإٓظؼّخٍ. -4

 ِظخرؼش طٕف١ٌ ١ٓخٓخص حلإٓظؼّخٍ ٚطم٠ّٛٙخ. -5

 حٌٔؼٝ ٌـٌد حلإٓظؼّخٍحص حٌّل١ٍش ٚحلأل١ّ١ٍش ٚحٌي١ٌٚش. -6

 طٛؿ١ٗ حلإٓظؼّخٍحص ٔلٛ ِشخ٠ٍغ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش حلأٓخ١ٓش. -7

 ِـٍْ حٌٍُٛحء طٙيف ٌظؼ٠ِِ ِٕخم حلإٓظؼّخٍ. أٞ ِٙخَ ٠ىٍفٙخ رٙخ -8

طم  َٛ ُٚحٍس حلإٓ  ظؼّخٍ ِ  ٓ ه  لاي اىحٍطٙ  خ حٌّوظٍف  ش رظم  ي٠ُ حٌو  يِخص ٌٍّٔ  ظؼَّ ِٚ  ٓ أ٘  ُ ٘  ٌٖ حٌو  يِخص ِ  خ ٠ٍ  ٟ)ُٚحٍس      

 (:2004حلآظؼّخٍ

 آظوَحؽ طَه١ض حلإٓظؼّخٍ ِٓ هلاي حٌٕخفٌس حٌّٛكيس فٟ ٚلض ٚؿ١ِ. -1

 ُِش ٌلإٓظؼّخٍ فٟ حٌٔٛىحْ فٟ حٌّـخلاص حٌّوظٍفش.ط٠ِٚي حٌّٔظؼَّ رخٌّؼٍِٛخص حٌلا -2

 ط٠ِٚي حٌـٙخص حٌّٔظٙيفش رخٌّٛحى حٌظ٠َٚـ١ش ػٓ حلإٓظؼّخٍ فٟ حٌٔٛىحْ. -3

حٌظ٠َٚؾ ٌلإٓظؼّخٍ فٟ حٌٔٛىحْ ٚطم٠ٛش حٌؼلالخص حلالظظخى٠ش ِغ حٌيٚي حلأهَٜ ِٓ ه لاي طز خىي ح٠ٌِ خٍحص ٚحٌٛف ٛى  -4

 لظظخى٠ش.ٚكؼٍٛ حٌّئطَّحص ٚحٌٕيٚحص ٚحٌٍّظم١خص حلا

طط٠َٛ حٌؼلالخص ِغ حٌّٕظّ خص ٚحٌّئٓٔ خص حٌي١ٌٚ ش ٚكىِٛ خص حٌ يٚي حٌّوظٍف ش رغ َع طط ٠َٛ حلإٓ ظؼّخٍ ٚطز خىي  -5

 حٌّؼٍِٛخص.

 طٕظ١ُ ٚػمي حٌٕيٚحص ٚحٌٍّظم١خص ٌٍّٔظؼ٠َّٓ ٌظؼ٠َفُٙ رِّح٠خ حلإٓظؼّخٍ فٟ حٌٔٛىحْ. -6

و ً حٌـٙ خص حٌلى١ِٛ ش ًحص حٌظ ٍش ؤ ٍطخص حلأٍحػ ٟ،  وّخ لخِض حٌُٛحٍس رظطز١ ك ٔظ خَ حٌٕخف ٌس حٌّٛك يس ًٌٚ ه رظـ١ّ غ     

 (:2004حٌـّخٍن، حٌؼَحثذ، ِٔـً أّٓخء حلأػّخي ٚغ١َ٘خ فٟ ِزٕٝ ُٚحٍس حلإٓظؼّخٍ ًٌٚه ٌؼًّ ح٢طٟ)ُٚحٍس حلآظؼّخٍ

 آظلاَ ؽٍذ ِٕق ٌٍظَه١ض ٚىٍحٓش حٌـيٜٚ حٌف١ٕش ٚحلالظظخى٠ش ٌٍّشَٚع. -1
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 اطيحٍ حٌّٛحفمش حٌّزيث١ش ٌم١خَ حٌّشَٚع. -2

ٓخػش رؼي آظلاَ حٌّٔ ظٕيحص ِىظٍّ ش ِظؼ ّٕخً ح١ٌّ ِحص ٚحٌظٔ ١ٙلاص حٌّّٕٛك ش  72اطيحٍ حٌظَه١ض حٌٕٙخثٟ هلاي  -3

 ٌٍّٔظؼ٠َّٓ.

 ط١ٍُٔ حلأٍحػٟ حٌّطٍٛرش ٌم١خَ حٌّشَٚع. -4

 آظوَحؽ طَحه١ض آظ١َحى اكظ١خؿخص حٌّشَٚع ٚفمخً ٌمخثّش اكظ١خؿخص ِليىس. -5

حٌٕخف ٌٖ حٌّٛك يٖ ٓ خػي وؼ١ َحً ف ٟ طزٔ ١ؾ حلإؿ َحءحص ًٌٚ ه ِمخٍٔ ش رّ خ و خْ  أشخء ُٚحٍس حلإٓظؼّخٍ ٚاىهخي ٔظخَ     

 ػ١ٍٗ حٌلخي فٟ حٌٔخرك.

ٚٚفَ حٌؼي٠ي ِٓ حٌـٙ ٛى ٚحٌ ِِٓ حٌ ٌٞ و خْ ٠ٔ ظغَق ف ٟ أٓ ظوَحؽ حٌظظ ي٠ك ٌٍّش َٚػخص حٌـي٠ يس. ٌى ٓ لا ُحي      

ٞ ٠ظٌٛٝ ِّٙ ش طٕف١ ٌ ١ٓخٓ خص حلإٓ ظؼّخٍ وّ خ أْ ٕ٘خٌه رؼغ حٌؼمزخص ٚحٌظٝ ِٓ أّ٘ٙخ ػيَ طٛفَ حٌىخىٍ حٌّئً٘ ٚحٌّيٍد حٌٌ

٠ِِي ِٓ حٌـٙي ِطٍٛد ٌظط٠َٛ أٓخ١ٌذ ٚاؿَحءحص حلإٓظؼّخٍ ك١غ أٔٙخ لا ُحٌض رٙخ رؼغ أٚؿ ٗ حٌمظ ٍٛ ٚأل ً ِ ٓ حٌٛػ غ 

 (.2005حٌّطٍٛد هخطش اًح ِخ لخٍٔخ٘خ رزم١ش ىٚي حٌؼخٌُ)رٕه حٌٔٛىحْ

 : ٚػغ حٌٔٛق ٚىٍؿش ٚؽز١ؼش حٌّٕخفٔش حٌٔخثيس ف١ٗ -ٖ

٠ظؤػَ حلإٓظؼّخٍ حلأؿٕزٟ حٌّزخشَ رلـ ُ حٌطٍ ذ ػٍ ٝ ِٕظـ خص حٌّش َٚع حلإٓ ظؼّخٍٞ ٚحٌ ٌٞ ٠ل يىٖ ٔط خق حٌٔ ٛق      

ٚاِىخ١ٔش اطٔخػش، ٚؿٛى حٌّشَٚع فٟ ِٕطمش حلآظٙلان ٠ٛفَ حٌؼي٠ي ِٓ حٌظىخ١ٌف حٌظٝ ٠ظلٍّٙخ حٌّٕظؾ فٟ ٔمً حلإٔظ خؽ ٠ٚـٕز ٗ 

ء ٔم ً حٌٔ ٍؼش وّ خ ٠ظ ؤػَ أ٠ؼ خً ط يفك حلإٓ ظؼّخٍ حلأؿٕز ٟ حٌّزخش َ رطز١ؼ ش حٌّٕخفٔ ش حٌؼي٠ي ِٓ حٌّوخؽَ حٌظ ٝ ٠ظؼ َع ٌٙ خ أػٕ خ

حٌٔخثيس فٟ ٓٛق حٌٔ ٍؼش ك١ غ أْ ٚؿ ٛى ػ يى وز١ َ ِ ٓ حٌّٕظـ ١ٓ ٌٍٔ ٍؼش ٠ؼ َع حٌّٕ ظؾ ٌّو خؽَ وز١ َس وّ خ ٠ؼَػ ٗ أ٠ؼ خً 

ػٍ ٝ غ١َ٘ خ ِ ٓ حٌٔ ٍغ ط يفك ٍإّٚ ٌظىخ١ٌف وز١َس ٠ظلٍّٙخ فٟ ٓ ز١ً حٌظ ٠َٚؾ ٌٍٔ ٍؼش كظ ٝ ٠مٕ غ حٌّٔ ظٍٙه رؤفؼ ١ٍش ٓ ٍؼظٗ 

حلأِٛحي حلأؿٕز١ش ػٍٝ حٌؼي٠ي ِٓ حٌيٚي حٌٕخ١ِش  ِٚٓ ػّٕٙخ حٌٔٛىحْ ٠ؼ٠ِٗ رؼغ حٌّوظظ١ٓ ٌظٛفَ فَص حلإٓظؼّخٍ ٚأؼ يحَ 

ٌ َإّٚ حلأِ ٛحي ف ٟ حٌؼي٠ ي ِ ٓ حٌ يٚي  (Outflow)حٌّٕخفٔش فٟ حٌؼي٠ي ِٓ حٌّشَٚػخص حلإٔظخؿ١ش وّ خ أْ حٌظ يفك حٌو خٍؿٟ 

 ٠َؿغ ٌليس حٌّٕخفٔش ٚحوظظخظ حٌٔٛق رخٌّٕظـخص حٌّظّخػٍش . (Developed Country)حٌّظميِش 

 ثانثا: تطبيك ومىرج نمياس انمحذداث وعشض وتائدت 

حهظخٍص حٌيٍحٓش رؼي حٓظؼَحع حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش حٌوخطش رٌٙح حلاؽخٍ أْ ططزك ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ ٚحٌٌٜ ؿ خء ف ٝ حٌش ىً 

 حٌظخٌٝ:

∆FDI = a0 + ∆IFDt+ ∆EXRt+ ∆OPN + ∆GDP + POS+μt-1 

 ك١غ:

a0ػخرض : 

FDIَحلآظؼّخٍ حلأؿٕزٝ حٌّزخش : 

IFDط١ّٕش حٌز١ٕش حلآخ١ٓش : 

EXRٓؼَ حٌظَف : 

OPNحلأفظخف : 

GDPٌٝحٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلاؿّخ : 

POSٝٓحلآظمَحٍ ح١ٌٔخ : 

𝜇t-1ٝحٌوطخ حٌؼشٛحث : 

ٚؿخء حهظ١خٍ حٌزلغ ٌٌٙح حًٌّٕٛؽ فٝ ٓ ١خق ِ خ حٓ ظويِظٗ ىٍحٓ خص أه َٜ ِ ٓ أؿ ً طل١ٍ ً حٌؼلال ش ر ١ٓ حلآ ظؼّخٍ حلأؿٕز ٝ   

حٌّزخشَ ِٚليىحطٗ، ك١غ ٠ظؼّٓ ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ ػيىح ِٓ حٌّظغ١َحص حٌظٝ طؼزَ ػ ٓ حٓ ظمَحٍ حلالظظ خى حٌىٍ ٝ حٌٔ ٛىحٔٝ ٚحىحءٖ 

 ٕزٝ حٌّزخشَ حٌٛحٍى ٌٍٔٛىحْ رٌٙح حٌٛػغ.ٚرخٌظخٌٝ ىٍحٓش ِيٜ طؤػَ حلآظؼّخٍ حلاؿ

 . (1992-2017)ِٚٓ ػُ فٌٖٙ ط١غش حًٌّٕٛؽ حٌٌٜ ١ٓؼظّي ػ١ٍٙخ حٌزلغ فٝ حٌظطز١ك هلاي حٌفظَس ح١ٌِِٕش   

 مصادس انبياواث انلاصمت نتشغيم انىمىرج وطشيمت إعذادها

ٕش  َس حلاكظ  خث١ش حٌظ  خىٍس ػ  ٓ حٌزٕ  ه حٓ  ظويَ حٌزخك  غ ِئش  َحص حٌظ١ّٕ  ش حٌؼخ١ٌّ  ش حٌظ  خىٍس ػ  ٓ حٌزٕ  ه حٌ  يٌٚٝ، ٚحٌ  

حٌَّوِٜ حٌٔ ٛىحٔٝ ًٌٚ ه ٌظ ٛف١َ ر١خٔ خص حلآ ظؼّخٍ حلأؿٕز ٝ حٌّزخش َ حٌلم١م ٝ، ٚحٌٕ خطؾ حٌّلٍ ٝ حلإؿّ خٌٝ حٌلم١م ٟ، ٚىٍؿ ش 

حلأفظ  خف حٌظـ  خٍٜ، ٚحٌؼـ  ِ حٌّ  خٌٝ، ٚٓ  ؼَ حٌفخث  يس، ِٚؼ  يي حٌظؼ  وُ، ٍٚط  ١ي حٌ  ي٠ٓ حٌو  خٍؿٝ، ٚٓ  ؼَ حٌظ  َف حٌلم١م  ٝ، 

  .2017ٚكظٝ ػخَ  ٠َ1992زٝ ٌِٕ ػخَ ٚحلاػفخء حٌؼ
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 انتمذيش الإحصائً نهىمىرج

لزً حٌزيء فٝ حٌظمي٠َ حلإكظخثٝ ًٌٍّٕٛؽ ٕ٘خن ػيى ِٓ حلاهظزخٍحص حٌظٝ ٓٛف طظُ رغ َع حٌظؤو ي ِ ٓ ِ يٜ ِلاءِ ش   

 حٌز١خٔخص ٌظطز١ك حًٌّٕٛؽ، ِٚٓ ٌٖ٘ حلاهظزخٍحص ِخ٠ٍٝ:

 The Unit Root Test of Stationary(URTS):اختباس خزس انىحذة نلاستمشاس: 

ًٌٚه رٙيف حٌظلمك ِٓ ١ٓىْٛ ِظغ١َحص حًٌّٕٛؽ ٚطليى٠ي ٍطزش طىخِ ً و ً ِظغ١ َ ػٍ ٝ ك يس. ٚٓ ٛف ٠ ظُ حلاػظّ خى   

، (ADF)(Augmented Dickey Fuller Test)ػٍٝ أشَٙ حهظزخ٠ٍٓ فٝ ٌ٘ح حلاؽخٍ ّٚ٘خ حهظز خٍ ى٠ى ٝ ف ٌٍَٛ حٌّٛٓ غ 

ٚكيس فٝ حٌٍٍٔٔش رّؼٕٝ أٔٙخ غ١َ ٓخوٕش فٝ ِمخرً حٌفَع حٌز ي٠ً ٚ٘ ٛ أٔٙ خ لاطلظ ٜٛ  ٠ٚظُ حهظ١خٍ حٌفَع حٌؼيَ رٛؿٛى ؿٌٍ

ػٍٝ ؿٌٍ ٚكيس، ٚرخٌظخٌٝ ٓخوٕش. فبًح وخٔض حٌم١ّش حٌّطٍم ش حلإكظ خث١ش حٌّم يٍس طظـ خُٚ حٌم١ّ ش حٌّطٍم ش حٌـي١ٌٚ ش فبٔٙ خ طى ْٛ 

أٜ حْ حٌٍٍٔٔش ح١ٌِِٕش ٓخوٕش ِٚٔظمَس، ٚاًح وخٔض ِؼ٠ٕٛش اكظخث١خ، ٚرخٌظخٌٝ ٠ظُ ٍفغ حٌفَع حٌؼيِٝ رٛؿٛى ؿٌٍ حٌٛكيس، 

 Firstأل ً فبٔ ٗ لا٠ّى ٓ ٍف غ ف َع ؿ ٌٍ حٌٛك يس، أٜ أْ حٌٍٔٔ ٍش غ١ َ ٓ خوٕش، ِٚ ٓ ػ ُ ٠ ظُ حهظز خٍ ٓ ىْٛ حٌف َق حلأٚي 

Difference   ٛ ٘ ٌٍٍٝٔٔٔش، ٚاًح و خْ غ١ َ ٓ خوٓ ٠ ظُ طى َحٍ حلاهظز خٍ ٌٍف َق ِ ٓ حٌيٍؿ ش حلأػٍ ٝ ٚ٘ى ٌح، ٚحلاهظز خٍ حٌؼ خ

 حهظزخٍ ف١ٍ١ذ ر١َْٚ، ٚحٌٌٜ ٠ظُ طف١َٔ ٔظخثـٗ رط٠َمش ِشخرٗ ٌلاهظزخٍ حٌٔخرك. 

حهظزخٍ حٌظىخًِ حٌّشظَن ر١ٓ ٌٖ٘ حٌّظغ١َحص: ًٌٚه ٌٍظلمك ِٓ ٚؿٛى ػلالش طٛح١ُٔش ر ١ٓ ِظغ١ َحص حٌّٕ ًٛؽ، ِٚ ٓ     

ٕٚ٘  خن  Johansen Cointegrationحش  َٙ حلاهظز  خٍحص ٌظلم  ك ًٌ  ه ٘  ٛ حهظز  خٍ حٌظىخِ  ً حٌّش  ظَن رط٠َم  ش ؿٛ٘خٔٔ  ٓ 

ٚحهظز  خٍ حٌم١ّ  ش حٌىخِٕ  ش حٌؼظّ  ٝ  Trance Testحهظز  خٍحْ ٌظلي٠  ي ػ  يى ِظـٙ  خص حٌظىخِ  ً حٌّش  ظَن، ّٚ٘  خ: حهظز  خٍ حلأػ  َ 

Maximal Eigen Value ٚحًح وخٔض حٌم١ّش حٌّلٔٛرش لاكظخء حلاهظزخ٠ٍٓ حوزَ ِٓ حٌم١ّ ش حٌـي١ٌٚ ش ٠ ظُ ٍف غ حٌف َع ،

 ىخًِ حٌّشظَن، ٚلزٛي حٌفَع حٌزي٠ً رٛؿٛى ِظـٗ طىخًِ ِشظَن.حٌؼيِٝ رؼيَ ٚؿٛى حٜ ِظـٗ ٌٍظ

 وتائح انىمىرج
ٌٍم١خَ رخلاهظزخٍحص حلإكظخث١ش، ٚحٌظمي٠َ حلإكظخثٝ ًٌٍّٕٛؽ ه لاي حٌفظ َس ِل ً  EViews 7طُ حلاػظّخى ػٍٝ رَٔخِؾ 

 حٌيٍحٓش. 

 –ف  ٌٍَٛ حٌّٛٓ  غ، ٚحهظز  خٍ ف١ٍ١  ذ  -حٚلا: ٔظ  خثؾ حهظز  خٍ ؿ  ٌٍ حٌٛك  يس ٌلآ  ظمَحٍ: ط  ُ اؿ  َحء و  ً ِ  ٓ حهظز  خٍ ى٠ى  ٝ   

 ر١َْٚ، ٚوخٔض حٌٕظخثؾ وّخ ٠ٍٝ: 

 فىنهش انمىسع -وتائح اختباس ديكً
 فىنهش انمىسع -(: وتائح اختباس ديك1ًخذول سلم )                   

 انميمت اندىىويت انميمت انمحسىبت نلاختباس انمتغيش

 %10عذد  %5عذد  %1عذد  انفشق الأول انمستىي

FDI (0)2.24  3,73 2,99 2,63 

FDI  (0)*5,91 3,75 2,99 2,63 

RGDP (0)***2.78  3,73 2,99 2,63 

OPEN (1)***2,64  3,75 2,99 2,63 

FDYR (0)1,82  3,73 2,99 2,63 

FDYR  (1)*4,42 3,76 3 2,64 

REINT (0)2,23  3,73 2,99 2,63 

REINT  (1)*5,2 3,76 3 2,64 

INFL (0)2,23  3,75 2,99 2,63 

INFL  (0)*3,92 3,75 2,99 2,63 

DEBT (0) 1,95  3,73 2,99 2,63 

DEBT  (2)*5,07 3,78 3,01 2,64 

REXR (0) 1,23  3,73 2,99 2,63 

REXR  (0)*4,04 3,75 2,99 2,63 

 حٌّظيٍ:ِٓ ػًّ حٌزخكغ

 Mackinnon (1996) % كٔذ حٌم١ُ حٌـي١ٌٚش ي 1ِؼ٠ٕٛش ػٕي ِٔظٜٛ    *

 Mackinnon (1996) % كٔذ حٌم١ُ حٌـي١ٌٚش ي 5ِؼ٠ٕٛش ػٕي ِٔظٜٛ     ** 

 Mackinnon (1996) % كٔذ حٌم١ُ حٌـي١ٌٚش ي 01ِؼ٠ٕٛش ػٕي ِٔظٜٛ***

ٚرخلاػظّ خى ػٍ ٝ طفٔ ١َ -فظ َحص  5رل ي ألظ ٝ  Schwarz Info Criterionؽٛي فظَس حلارط خء حٌّٕخٓ زش ح١ٌ خ ٚف ك ِؼ١ خٍ  

 َ حٌّٛٓغ، ٚحٌظٝ ٓزمض حلإشخٍس ا١ٌٙخ، ٠ظؼق ِخ٠ٍٝ:فٌٍٛ –ٔظخثؾ حهظزخٍ ى٠ىٝ 

: فبٔ  ٗ ٔظ  َح لأْ حٌم١ّ  ش  (OPEN)، ٚىٍؿ  ش حلأفظ  خف حٌظـ  خٍٜ (RGDP)رخٌٕٔ  زش ٌٍٕ  خطؾ حٌّلٍ  ٝ حلاؿّ  خٌٝ حٌلم١م  ٝ    

أٜ حْ حٌّلٔٛرش حٌّطٍمش حٌّميٍس ٌلاهظزخٍ أوزَ ِٓ حٌم١ّش حٌـي١ٌٚش حٌّطٍمش ٠ظُ ٍفغ حٌفَع حٌؼ يِٝ رٛؿ ٛى ؿ ٌٍ حٌٛك يس، 

 %.10حٌٍٍٔٔش ح١ٌِِٕش ٌى١ٍّٙخ ٓخوٕش ِٚٔظمَس ػٕي ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش 

، (REINT)، ٚٓ ؼَ حٌفخث يس حٌلم١م ٝ (FDYR)، ٚحٌؼـ ِ حٌّ خٌٝ (FDI)أِخ رخٌٕٔزش ٌلآظؼّخٍ حلأؿٕز ٟ حٌّزخش َ حٌلم١م ٝ   

لأْ حٌم١ّ ش  : فبٔ ٗ ٔظ َح(REXR)، ٚٓ ؼَ حٌظ َف حٌلم١م ٝ(DEBT)، ٍٚط ١ي حٌ ي٠ٓ حٌو خٍؿٝ (INFL)ِٚؼيي حٌظؼوُ

حٌّلٔ  ٛرش حٌّطٍم  ش حٌّم  يٍس ٌلاهظز  خٍ أط  غَ ِ  ٓ حٌم١ّ  ش حٌـي١ٌٚ  ش حٌّطٍم  ش فبٔ  ٗ لا٠ّى  ٓ ٍف  غ ف  َع ؿ  ٌٍ حٌٛك  يس، أٜ أْ 
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حٌٔلآً غ١َ ٓ خوٕش، ِٚ ٓ ػ ُ ط ُ حهظز خٍ ٓ ىْٛ حٌف َق حلأٚي ٌٍٔلآ ً ٚحٌ ٌٜ ؿ خءص ل١ّظ ٗ حوز َ ِ ٓ حٌم١ّ ش حٌـي١ٌٚ ش ػٕ ي 

 حٌّظغ١َحص، أٜ حْ طٍه حٌٔلآً ح١ٌِِٕش ٓخوٕش ػٕي حٌفَق حلأٚي. % رخٌٕٔزش ٌىخفش طٍه1ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش  

 بيشون –وتائح اختباس فيهيب 
 ر١َْٚ –(:ٔظخثؾ حهظزخٍ ف١ٍ١ذ 2ؿيٚي ٍلُ )

 انميمت اندذونيت انميمت انمحسىبت نلاختباس انمتغيش

 %10ػيى  %2ػيى  %1ػيى  حٌفَق حلأٚي حٌّٔظٜٛ

FDI 2,36(8)  3,73 2,99 2,63 

FDI  (5)*5,95 3,73 2,99 2,63 

RGDP (1)***2,65  3,73 2,99 2,63 

OPEN (23)**3,31  3,73 2,99 2,63 

FDYR (2)1,90  3,73 2,99 2,63 

FDYR  (9)*3,86 3,75 2,99 2,63 

REINT (5)2,46  3,73 2,99 2,63 

REINT  (8)*8,85 3,75 2,99 2,63 

INFL (1)1,99  3,73 2,99 2,63 

INFL  (2)*3,89 3,75 2,99 2,63 

DEBT (11)1,82  3,73 2,99 2,63 

DEBT  (22)*11 3,75 2,99 2,63 

REXR (2)1,31  3,73 2,99 2,63 

REXR  (2)*4,08 3,75 2,99 2,63 

 حٌّظيٍ ِٓ ػًّ حٌزخكغ

 Mackinnon(1996)% كٔذ حٌم١ُ حٌـي١ٌٚش ِٓ 1*ِؼ٠ٕٛش ػٕي ِٔظٜٛ 

 Mackinnon(1996)% كٔذ حٌم١ُ حٌـي١ٌٚش ِٓ 5ِؼ٠ٕٛش ػٕي ِٔظٜٛ **

 Mackinnon(1996)% كٔذ حٌم١ُ حٌـي١ٌٚش ِٓ 10ِؼ٠ٕٛش ػٕي ِٔظٜٛ ***

 

  Newey-west automaticحٌؼيى حلأِؼً ٌفظَحص حلاٍطز خؽ حٌظٍٔٔ ٍٝ ف ٝ حهظز خٍ ف١ٍ١ ذ ر١ َْٚ ٚف ك حلاهظز خٍ حلاٌ ٝ 

 Bartiett Kernelرخٓظويحَ ؽ٠َمش 

 ر١َْٚ، ٚحٌظٝ ٓزمض حلاشخٍس ح١ٌٙخ، ٠ظؼق حٌظخٌٝ: –ظخثؾ حهظزخٍ ف١ٍ١ذ ٚرخلآظٕخى ٌظف١َٔ ٔ  

: فخٔ  ٗ ٔظ  َح لأْ حٌم١ّ  ش (OPEN)، ٚىٍؿ  ش حلأفظ  خف حٌظـ  خٍٜ(RGDP)رخٌٕٔ  زش ٌٍٕ  خطؾ حٌّلٍ  ٝ حلاؿّ  خٌٝ حٌلم١م  ٝ   

ٛى ؿ ٌٍ حٌٛك يس، أٜ أْ حٌّلٔٛرش حٌّطٍمش حٌّميٍس ٌلاهظزخٍ أوزَ ِٓ حٌم١ّش حٌـي١ٌٚش حٌّطٍمش ٠ظُ ٍفغ حٌف َع حٌؼ يِٝ رٛؿ 

% رخٌٕٔ زش ٌٍٕ خطؾ حٌّلٍ ٝ حلإؿّ خٌٝ حٌلم١م ٝ، ٚػٕ ي ِٔ ظٜٛ 10حٌٍٍٔٔش ح١ٌِِٕش ٌى١ٍّٙخ ٓخوٕش ِٚٔظمَس ػٕي ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛ ش 

 % رخٌٕٔزش ٌلأفظخف حٌظـخٍٜ.5ِؼ٠ٕٛش 

يس ، ٚٓ    ؼَ حٌفخث     (FDYR)، ٚحٌؼـ    ِ حٌّ    خٌٝ  (FDI)أِ    خ رخٌٕٔ    زش ٌلآ    ظؼّخٍ حلأؿٕز    ٟ حٌّزخش    َ حٌلم١م    ٝ   

: فبٔ ٗ (REXR)، ٚٓؼَ حٌظَف حٌلم١مٝ(DEBT)، ٍٚط١ي حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٝ(INFL)، ِٚؼيي حٌظؼوُ(REINT)حٌلم١مٝ

ٔظ َح لأْ حٌم١ّ ش حٌّلٔ ٛرش حٌّطٍم ش حٌّم يٍس ٌلاهظز خٍ أط غَ ِ  ٓ حٌم١ّ ش حٌـي١ٌٚ ش حٌّطٍم ش فبٔ ٗ لا٠ّى ٓ ٍف غ ف َع ؿ  ٌٍ 

ْ حٌف َق حلأٚي ٌٍٔلآ ً ، ٚحٌ ٌٜ ؿ خءص ل١ّظ ٗ أوز َ ِ ٓ حٌم١ّ ش حٌٛكيس، أٜ حْ حٌٔلآً غ١َ ٓخوٕش، ِٚٓ ػُ طُ حهظزخٍ ٓ ىٛ

 % رخٌٕٔزش ٌىخفش حٌّظغ١َحص، أٜ أْ طٍه حٌٔلآً ح١ٌِِٕش ٓخوٕش ػٕي حٌفَق حلأٚي.1حٌـي١ٌٚش ػٕي ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش 

مَس ٠ٚلاكع طشخرٗ حٌٕظ خثؾ حٌظ ٝ ط ُ حٌلظ ٛي ػ١ٍٙ خ ِ ٓ ه لاي حلاهظز خ٠ٍٓ ، ٚك١ غ اْ رؼ غ حٌّظغ١ َحص غ١ َ ِٔ ظ     

 ٚٓخوٕش ػٕي حٌفَق حلاٚي طظَٙ حٌلخؿش حٌٝ حؿَحء حهظزخٍ طىخًِ ؿٛ٘خٔٔٓ، ٚحٌٌٜ ؿخءص ٔظخثـٗ وّخ ٠ٍٝ:

 / وتائح اختباس تكامم خىهاوسه2
 (: وتائح اختباس تكامم خىهاوسه 3خذول سلم )   

 %5انميمت اندذونيت عذد  انميمت انمحسىبت (i)عذد متدهاث انتكامم انمشتشن 

 Trance Testاختباس الأثش 

0 = I 221,34 125,61 

1 = I 147,51 95,75 

2 = I 98,20 69,81 

3 = I 59,59 47,85 

4 = I 35,58 29,79 

5 = I 13,97 15,49 

6 = I 0,009 3,84 

 Maximal Eigea Valueاختباس انميمت انكامىت انعظمً 

0 = I 73,83 46,23 
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1 = I 49,30 40,07 

2 = I 38,61 33,87 

3 = I 7,4 27,58 

4 = I 21,60 21,13 

5 = I 13,96 14,26 

6 = I 0,009 3,84 

 حٌّظيٍ ِٓ ػًّ حٌزخكغ

 Mackinnon- Haug- Michelis (1999)*: حٌم١ّش حٌـي١ٌٚش رخلاػظّخى ػٍٝ 

حٌؼ يِٝ رؼ يَ ٚؿ ٛى أٜ ٚك١غ حْ حٌم١ّش حٌّلٔٛرش لاكظخء حلاهظزخ٠ٍٓ أوز َ ِ ٓ حٌم١ّ ش حٌـي١ٌٚ ش ٠ ظُ ٍف غ حٌف َع 

 ِظـٗ ٌٍظىخًِ حٌّشظَن، ٚلزٛي حٌفَع حٌزي٠ً رٛؿٛى ِظـٗ طىخًِ ِشظَن.

 / وتائح انىمىرج انمياس3ً

،  EViews 7طّ ض ط ١خغش ػلال ش حٔل يحٍ ِظؼ يى، ٚل ي ط ُ طم ي٠َ ِظغ١ َحص حٌّٕ ًٛؽ رخٓ ظويحَ حٌزَٔ خِؾ حلاكظ خثٝ  

ٚحٌّظّؼٍش فٝ حٌٕخطؾ حٌّلٍ ٝ حلاؿّ خٌٝ  –ض حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش ٚحٚػلض حٌٕظخثؾ حْ حًٌّٕٛؽ ؿخء ِؼ٠ٕٛخ، ٚلي حٓظطخػ

حٌلم١مٝ، ٚحلأفظخف حٌظـخٍٜ، ٚحٌؼـِ حٌّخٌٝ، ٚٓؼَ حٌفخثيس حٌلم١مٝ، ِٚؼيي حٌظؼوُ، ٍٚط١ي حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٝ، ٚٓ ؼَ 

يٍؿ ش ػم ش % ِٓ حٌظغ١َحص حٌظٝ ططَأ ػٍٝ حلآ ظؼّخٍ حلأؿٕز ٝ حٌّزخش َ حٌلم١م ٝ ًٌٚ ه ر99طف١َٔ  –حٌظَف حٌلم١مٝ 

 %، ٠ّٚىٓ ط١خغش حًٌّٕٛؽ وخٌظخٌٝ:95

FDI = 99700 + 0.0002 RGDP + 6.73 OPEN + 5237FDYR + 6581REINT + 15034 INFL 

– 4463 DEBT + 6331TH + 1 326 

(0.106)   (2.061)   (9,447)  (3.334)   (0.658)  (0.659)  (-0.307)    (1.756)   (1.591)  

                                                                D.W = 1.644 

R
2
 = 0.992 

 ك١غ:

RGDPٝحٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلاؿّخٌٝ حٌلم١م : 

OPENٍٜحلأفظخف حٌظـخ : 

FDYRٌٝحٌؼـِ حٌّخٌٝ ؤٕزش ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلاؿّخ : 

REINTٝٓؼَ حٌفخثيس حٌلم١م : 

INFLُِؼيي حٌظؼو : 

DEBT١ي حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٝ ؤٕزش ِٓ حٌٕخطؾ حٌمِٛٝ حلاؿّخٌٝ: ٍط 

REXR ٝٓؼَ حٌظَف حٌلم١م : 

THٝحلاػفخء حٌؼ٠َز : 

٠ٚلاكع حْ حٌظخػ١َ وً ِٓ حٌٕخطؾ حٌّلٍٝ حلاؿّخٌٝ حٌلم١مٝ ، ٚحلأفظخف حٌظـخٍٜ، ٚحٌؼـِ حٌّخٌٝ ؤٕزش ِٓ حٌٕخطؾ  

ؼَ حٌظَف حٌلم١مٝ، ٚحلاػفخء حٌؼ٠َزٝ لي ؿخء حٌّلٍٝ حلاؿّخٌٝ، ٚٓؼَ حٌفخثيس حٌلم١مٝ، ِٚؼيي حٌظؼوُ، ٚٓ

ح٠ـخر١خ، فٝ ك١ٓ ؿخء طخػ١َ ٍط١ي حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٝ ٍٓز١خ، ٚرخٌٕٔزش لاكظخء ى٠َرٓ ٚحطْٔٛ ٚحٌٌٜ ٠ٔظويَ ٌٍىشف ػٓ 

، فزخٌظخٌٝ لاطٛؿي طٍه حٌّشىٍش، وٌٌه ك١غ حْ 2ٚؿٛى حٍطزخؽ ًحطٝ ر١ٓ حلأهطخء حٌؼشٛحث١شـ فل١غ اْ ل١ّظٗ طمظَد ِٓ 

 ٗ حوزَ ِٓ ِؼخًِ حٌظلي٠ي، ٚرخٌظخٌٝ فخْ حلأليحٍ حٌّميٍ حٌٔخرك ١ٌْ ُحثفخ.ل١ّظ

 خاتمت

ٓؼٝ ٌ٘ح حٌزلغ حٌ ٝ حٌظؼ َف ػٍ ٝ ك ٛحفِ ٚػ ّخٔخص حلآ ظؼّخٍ حلأؿٕز ٝ حٌّزخش َ ف ٝ حٌٔ ٛىحْ ػ ُ ل١ خّ ِل يىحص    

ٛحفِ ٚحٌؼ  ّخٔخص حٌظ  ٝ حلآ ظؼّخٍ حلأؿٕز  ٝ حٌّزخش  َ ف  ٝ حٌٔ  ٛىحْ، ٌ ٌح ط  ُ ف  ٝ حٌزيح٠  ش حٌظط  َق حٌ ٝ ػ  َع ِوظٍ  ف حٌل  

٠ٛفَ٘خ لخْٔٛ حلآظؼّخٍ حٌٔٛىحٔٝ، ػُ طُ ػَع ػيى ِٓ حٌيٍحٓخص حٌٔ خرمش حٌظ ٝ طٕخٌٚ ض ِل يىحص حلآ ظؼّخٍ حلاؿٕز ٝ 

حٌّزخشَ فٝ ػُ طُ ططز١ك أكي طٍه حٌّٕخًؽ حٌم١خ١ٓش، ٚػَع ٔظخثـٙخ؛ ٚل ي ط ُ حهظ١ خٍ حٌٔ ٛىحْ ٌّ خ ٠ظّظ غ ر ٗ ِ ٓ ِ ٛحٍى 

١ٍِْٛ فيحْ  أٍحػٝ طخٌلش ٌٍٍِحػش ٚحٌَػٝ، رخلاػخفش اٌٝ وٛٔٙخ ِٓ حٌيٚي  200ِٓ  ؽز١ؼ١ش ِظٕٛػش ك١غ أْ أوؼَ

% ِ ٓ حٌم١ّ ش حٌى١ٍ ش ٌٍظ خىٍحص، ِٕ ٌ 90حلاف٠َم١ش حٌظٝ ريأص فٝ حٔظ خؽ ٚطظ ي٠َ حٌزظ َٚي ك١ غ ٠ّؼ ً حٌ ٕفؾ أوؼ َ ِ ٓ 

ٓ حٌٛؽٓ حلاَ  ٚ٘ ٌح حىٜ حٌ ٝ طخ٠ٍن حٔفظخي ؿٕٛد حٌٔٛىحْ ػ 2011ٔٙخ٠ش حٌؼمي حلاه١َ ِٓ حٌمَْ حٌٔخرك ٚكظٝ حٌؼخَ 

كيٚع طيِخص فٝ حلالظظخى حٌىٍٝ حٌٔٛىحٔٝ , ٔظ١ـ ش ٌفم يحْ ؿ ِءح وز١ َح ِ ٓ ػخث يحص حٌزظ َٚي , ِّ خ أػ َ ػٍ ٝ ِٕ خم 

 حلآظؼّخٍ . ٚلي حٓظطخع حٌزلغ حٌظٛطً اٌٝ حٌٕظخثؾ حٌظخ١ٌش:

ّخٍ حلأؿٕز ٝ حٌّزخش َ ٌٍٔ ٛىحْ ِٚ ٓ لي لخِض حٌلىِٛش حٌٔٛىح١ٔش رخطوخً ػيس هطٛحص ِٓ أؿً ؿٌد ٠ِِي ِٓ حلآ ظؼ   

ر١ٕٙخ اؿَحء طؼ ي٠لاص ىٓ ظ٠ٍٛش ٌظ ٛف١َ ٔظ خَ ١ٓخٓ ٝ ٓ ١ٍُ ِٚٔ ظمَ ، ٚهظوظ ش حٌّئٓٔ خص حٌؼخِ ش، ٚطم١ٍ ً ٓ ١طَس 

حٌلىِٛش ػٍٝ لط خع حٌزظ َٚي، ٚط ٛف١َ ٔظ خَ ػ ٠َزٝ أوؼ َ َِٚٔ ٗ ، ٚحٔش خء ١٘ج ش طش ـ١غ حلآ ظؼّخٍ ٌظش ـ١غ ٚطؼ٠ِ ِ 

س فٝ حٌٔٛىحْ ٚطؼ٠ِِ حٌّٕخم حلآظؼّخٍٜ ٌٍّٔظؼ٠َّٓ حٌٔٛىح١١ٔٓ ٚغ١َ حٌٔ ٛىح١١ٔٓ ػٍ ٝ حلآظؼّخٍحص حلاؿٕز١ش حٌّزخشَ

 كي ٓٛحء.
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طؼُ حٌلٛحفِ حٌّخ١ٌش ٌٍٔٛىحْ وً ِٓ حٌلٛحفِ حٌؼ٠َز١ش ٚغ١ َ حٌؼ ٠َز١ش، ف ٟ ك ١ٓ ط ٛفَ حٌل ٛحفِ حٌؼ ٠َز١ش ىػ ُ     

، حٔوف  خع ٍٓ  َٛ ؿَّو١  ش غ١  َ ِزخش  َ ٌٍّٔ  ظؼ٠َّٓ ف  ٝ ش  ىً حػف  خءحص ػ  ٠َز١ش، كظ  ٛي ػٍ  ٝ ل  َٚع ِيػِٛ  ش

 ٚغ١َ٘خ، طٛفَ حٌلٛحفِ غ١َ حٌؼ٠َز١ش ىػُ ِزخشَ ٌٍّٔظؼ٠َّٓ فٝ شىً رٕخء ٚحػخىس طؤ١ً٘ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش ٚحٌَّحفك.

ٕ٘خن ػيى ِٓ حٌظلي٠خص طٛحؿٗ اِىخ١ٔش ؿؼً ك ٛحفِ حلآ ظؼّخٍ حلأؿٕز ٝ حٌّزخش َ أوؼ َ ؿخًر١ ش أِ خَ حٌّٔ ظؼ٠َّٓ ف ٝ     

حٌٔٛىحْ ِٚٓ ٌٖ٘ حٌّؼٛلخص طليٜ حٌز١ٕش حلأٓخ١ٓش ، طل يٜ حٌظش ٠َؼخص ٚحٌفٔ خى، ػ ؼف ١٘ى ً حلالظظ خى حٌىٍ ٝ ٔظ١ـ ش 

 ٌوَٚؽ حٌزظَٚي ِٓ حٌظخىٍحص 

(، 2017 -1992ؿ  خ ل١خٓ  ١خ ٌم١  خّ ِل  يىحص حلآ  ظؼّخٍ حلأؿٕز  ٝ حٌّزخش  َ ف  ٝ ه  لاي حٌفظ  َس)ل  ي ؽز  ك حٌزل  غ ًّٔٛ    

ٚأٚػلض حٌٕظخثؾ حْ حًٌّٕٛؽ ؿخء ِؼ٠ٕٛخ، ٚلي حٓ ظطخػض حٌّظغ١ َحص حٌّٔ ظمٍش ٚحٌّظّؼٍ ش ف ٝ حٌٕ خطؾ حٌّلٍ ٝ حلاؿّ خٌٝ 

ؼوُ، ٍٚط١ي حٌي٠ٓ حٌوخٍؿٝ، ٚٓ ؼَ حٌلم١مٝ، ٚحلأفظخف حٌظـخٍٜ، ٚحٌؼـِ حٌّخٌٝ، ٚٓؼَ حٌفخثيس حٌلم١مٝ، ِٚؼيي حٌظ

% ِ ٓ حٌظغ١ َحص حٌ ٝ طط َأ ػٍ ٝ حلا ٓ ظؼّخٍ حلأؿٕز ٝ حٌّزخش َ حٌلم١م ٝ حٌٔ ٛىحٔٝ، ًٌٚ ه 90حٌظَف حٌلم١م ٝ طفٔ ١َ 

%، ٠ٚلاك ع أْ ط  ؤػ١َ و  ً ِ ٓ حٌٕ  خطؾ حٌّلٍ  ٝ حلاؿّ خٌٝ حٌلم١م  ٝ،ٚ حلأفظ  خف حٌظـ خٍٜ، ٚحٌؼـ  ِ حٌّ  خٌٝ 95ريٍؿ ش ػم  ش 

لاؿّ  خٌٝ، ٚٓ  ؼَ حٌفخث  يس حٌلم١م  ٝ، ِٚؼ  يي حٌظؼ  وُ، ٚٓ  ؼَ حٌظ  َف حٌلم١م  ٝ، ٚحلاػف  خء ؤٕ  زش ِ  ٓ حٌٕ  خطؾ حٌّلٍ  ٝ ح

حٌؼ٠َزٝ لي ؿخء ح٠ـخر١خ، فٝ ك١ٓ ؿخء طخػ١َ ٍط١ي حٌ ي٠ٓ حٌو خٍؿٝ ٓ ٍز١خ، ٚرخٌٕٔ زش لاكظ خء ى٠ َرٓ ٚحطٔ ْٛ ٚحٌ ٌٜ 

فزخٌظ خٌٝ لاطٛؿ ي طٍ ه  ،٠2ٔظويَ ٌٍىشف ػٓ ٚؿ ٛى حٍطز خؽ ًحط ٝ ر ١ٓ حلاهط خء حٌؼش ٛحث١ش فل١ غ اْ ل١ّظ ٗ طمظ َد ِ ٓ 

 حٌّشىٍش ، وٌٌه ك١غ اْ ل١ّظٗ أوزَ ِٓ ِؼخًِ حٌظلي٠ي ٚرخٌظخٌٝ فخْ حلأليحٍ حٌّميٍ حٌٔخرك ١ٌْ ُحثفخ.

 ٠ّٚىٓ رٕخءح ػٍٝ ٌٖ٘ حٌٕظخثؾ حْ ٔٔظؼَع رؼغ حٌظٛط١خص : 

حلاه ظلالاص حٌيحه١ٍ  ش طؼ٠ِ ِ أىحء حلالظظ خى حٌىٍ ٝ ػ ٓ ؽ٠َ ك طزٕ ٝ ػ يى ِ  ٓ ح١ٌٔخٓ خص حٌٙخىف ش حٌ ٝ حٌظغٍ ذ ػٍ ٝ  -

 ٚحٌوخٍؿ١ش.

طزٕ  ٝ حلاط  لاكخص ح١ٌٙى١ٍ  ش حٌلاُِ  ش ٌ  يػُ ِٔ  خٍحص حٌّٕ  ٛ ؽ٠ٛ  ً حلاؿ  ً ِ  ٓ ه  لاي طلٔ  ١ٓ ِٔ  ظ٠ٛخص حلأظخؿ١  ش  -

 ٚحٌظٕخف١ٔش .

طط٠َٛ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش حٌظٝ طؼظزَ ِٓ حُ٘ حٌّظطٍزخص ٌـٌد حلآظؼّخٍ حلاؿٕز ٝ حٌّزخش َ , ك١ غ ٠ؼ خٔٝ حٌٔ ٛىحْ ِ ٓ  -

 يِخص حٌطَق ٚحٌّٛحٔت ٚحٌّطخٍحص , حػخفش حٌٝ ٔمض حِيحىحص حٌطخلش ٚح١ٌّخٖ .حٔوفخع ِٔظ٠ٛخص ه

أ١ّ٘ش حْ طظٕخٓذ ِوَؿخص حلأظّش حٌظؼ١ّ١ٍش فٝ حٌٔٛىحْ ِغ ِظطٍز خص ٓ ٛق حٌؼّ ً , ٚأْ ط ٌٛٝ حلا٘ظّ خَ حٌى خفٝ  -

ص حٌَّطفؼ ش ٠ ئىٜ ٌوٍك ٚطط٠َٛ حٌّٙخٍحص حٌلاُِش ٌٔٛق حٌؼًّ, ِٚٓ ػُ فخْ طٛحفَ حٌؼّخٌش ًحص حٌوزَس ٚحٌّٙ خٍح

 حٌٝ ؿٌد ح٠ٌِّي ِٓ حٌظيفمخص حلآظؼّخ٠ٍش ٚطل١ٔٓ حٌّٕخم ٚحٌز١جش حلآظؼّخ٠ٍش رظفش ػخِش .

طلي٠غ حٌمٛح١ٔٓ حٌوخطش رظشـ١غ حلآظؼّخٍ , رّخ ٠ظلاءَ ِغ حٌّظطٍٛحص ٚحٌّظغ١َحص حٌَحٕ٘ش فٝ حٌز١جش حلآظؼّخ٠ٍش  -

 حٌي١ٌٚش .
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