olimgall @ saliall @giadllagiadl sylomaa
(2017-1992 aall Jia)

Glasad) /4B la yaa) drala SLaBY) anidy & jliie Ml 1 e A2 JWS 2

Al al) Qalitiua

Oe at Ml xd clasall 3 bl el L) Gl e Ca il 1 Al all Cosa
LDy Ll al Ll W) | o peiunall 380 s i g el lie Cpmand 8 ()1 sl gy o8 ) 5 gl
A glaal s ¢ Apalasy) el e la 3l il 5 alal diaY) @l i) g 58 e s s all
laall i) L G A8 (sl il gl Al )al) Caaadid A0SEY) 2 Ja
zasadll O ¢ L) il ) Al pall clia g3 (12017 — 1992 ) 3l IS Gl guad) 3 Alaasa g
hiad) H3lal) ¥l LYl e Tk Al kil e %090 sl o5 i T sina ol il
ol ZUEY e sl Jaad) sl il g ¢ Al ol i) Ao gy ddas) 53 (S0 gl
S pall mwg ¢ @JIAJ\ el dua g6 e;..aﬂ\ Jazag ¢ @,}Aﬂ\ Bl g ¢ ‘;\.‘J\ el
>SN Gl ana e Le Gilaod (IS <l aciall o2 5 g 0 9495 caaly A8ida ju ¢ sl
LAl Cpnd A e JaY) Jish el O jlus acal S cilaStal ol el )l cua gl
Alalall YY) ae il ey clubis i Gusb e S SLaBY) glol kg ¢ Al
i) (il g8 Caan g diadl] Al sk 5 ¢ A Al

+ dadiall
i) L) i 1A (JSS el alamy) 8 Wla 1en s palal) Ania¥) Ol jlaiiay) (s

30l ) ) Adalgll AuelaiaV) 5 Auoba®y] Leiluls 285 e Asall (a8 Al il saaa) 4568 (e A gad il
iy gaill Y ana
Claia) g Al algall (& Jead) (a8 (e 2 e BIA Gl 80l a1l LW i Hl) Cargd) ¢
O e el oally dpalaBl) el dlee il ) il s a3l 138 ansi dy canad dpaad) L 5l
Apbai®y) e Uadll aand 3ol 5 allasdl (3ias s oo i) Jal) a5 53 Bale) Cargy ylaal) a1 Laiin)
Adnaal) A gal) & ala@Y) datil) G3aiad 8 Ly sna s Ll |00 alidl uia¥) LY Ciloaasa caaliy
i) o LS Agalaty) dgeril) Ul 5 sobaBV) gaill ¥ane s el g 535 o e il A (g elld
Calisg e daline ¢l il e 4l L 2150 (Y a0l Alae 8 Lanled) Claleal) aal aad J1 5V 5 OIS i) i)
Of aY Jy o (SIS Ay pudall 5 ApalaiBY) il i) e Ao ol alaie) i Ml 5 dpalai@y) cile Uadl)
AU Sl ady e 5 ,0l8 5 Al 5 daual 5 Al A sall sl () S
b Aolely aalis 8 a s ¢ dladl eV LY Clase e el Ao eal) lelae ) Al axi
olaBY) A sill (335 2aa la ) ea s daband) 038 o W) dinial) @l L) Cia OJA (e dpala®By) dpaiil) (3ia
Al (385 Jal (e A gl Laling 3l <l L o juial) elie V1 e ) 5 Camny Ay et AV 5 oy liiall
Ay
Lol 5 Lghaai g 5_puilall A1 il e Japdiitl Apuis) aileall aaf JLeiiu¥) cililaca s 58 sa 2e3 13
¢ i Aila Lhan 5o Cilelae 1 5 3A) gall Aualiy 5 Lealadiing 40180 a0 Jsa Jll CaOR (e a2 N e Slld
A pall 2ol Apaiil (e Andi po Y dre (B 5 b pllaall Appia ) ol LY (B85 i e Jasd
by oy LYl g 558 WS e 5l Ll jaliall el L) s of Jl oSe Ml
ol 5 B AUaill e Ay juall Aulud) Josd Bysra judle st ¢ 5kl Auial) ol HLaiLY) iy
A e Y amay ApalaBV) Al Baat alel Y1 ganll Laa (DI Eua
x50 A e oS AU Jaud) aalS alal) a1 SLaiaY) Cilaane Ay dneal et L e
ALl a1 L) e 3 el s Flie BIA 5 ddpaall Al gall (& il i) latin)
Glaasa ) ands Al palual) ia¥) LY Glaase e Capadll 8 Caad) a Caan Jiad
A Slalpd) 7 sang s ol il 5 JSH SLaBY) ) jEl g2 8 AalaBY) Claaaall Jiab A sl 5 dpalia)
Lo ey sl L ald) sl Ll Asiall culag pall ) jiial da a4 S8l Claasall (3lati g cdoaiall

108




FRIN )-sb;j\wu,f_}:%}an S8sal) 8 Al g pilad) aia Y L) mesdsl Cllea s 38 e (e A
sl (8 aliall sl L) ilaane (el 23 A pea Clelie] ) (i g i bl Alalad) Jie
(5 Dbaiinsl) FUall Cppueny Blaty Lagd 2 gudl g o8 Al 3 5ead) (e pe N e 4l (3 Can ) 0S5 Jiaiy
8 _dlaal) dpia W) < jlainY) ¢ o5 e o gn sall Ll (355 o1 3 seall Al () Y1 (o palinsall 330 gall a2 all b i
Adsally Apaliai®l) dpatill e Ml 5 ol gud) 8
ilall i) L) A8l Gl ) Jidatl) G gld e alaie V) 5 08 Can ) gy (3lahy Lash g
{(2017-1992) 3 sl IA (1 sull & 4%l22m0 5
Aalaial) 4y ,0ail) AAN i ymy V) e all paity | Al s ol dal A 5 dadie 1) Can ) aandi o5 8
DLy () (SEN e el ok | Akl s okl cailall  AalaBY) bVl pdlall sV LY
el i) LYy AR Gall) 3 g ke GBI ¢ Sl (2 ety 5 13 saall B0 5 piliall iaY)
L Sl i g il e and) 4] Jua g3 Lo aa sl Al 51 5al g o3 gail) il a je 5 Gl gud) 8 ASlaana
(ohdail) g (s ) Cuilad) ; Aol cilua¥l g pdiliall adad) laiiu) oY)
 dgaluaiy) el il g ydilual) aia¥) jlafiad) 1
aall g Cada gl il giea g Aualiiy) 5 sall e 1l iKY IS GLasU A Hl il Sall aal Hlaiiul) ey
O Y Ala) by sall il giase s 3 LT 4 o sy 531 punl) sl ) IS (5 e | ALl (e
gl oLl BV il giay S IS (g sa e Al (5 siuse (alidil 5 alaB¥) LUl il sivse i
bl o) e aaaty saildl)l e o ) AU B plaill @ Hlal Gua o laiiay) Calaaas doabamiy) by
¢l Cuila LYY Jiay s i) s JAY) G 031 Al (B et 1) i) a5 a8l e (el
Sy ) qals Judl Guly i s cqaiaall 8 U ol 0 L gl el Gl e (3091 A5l aing G
O dS A s sl led s é UG ccle Uil apen 8 L) Lo el 331 el Galissl
Als 8 ol Cuidl oo 3208 e o ¢ SIS Sl Claal 45 3K 4 platll calld Lay | HAaY) 5 ladaay)
Jaadlly D) Gk oo aaady HleinY) of okl s lanal L3l LS Ay Yl om0 s
o a8l e DA (e daai 2l jland o e S 138 Glaial S G o JWal) Gl ) ddlaa) ¢ laaY
(2003 and sif)as LlaaY) ol L ol Al gaa) (e 3 Y1 aSliafle 5f 3 i) e llal)
Baxie S Al Apadail) 4 kil OMA (e paluad) ¥ leiul] Cladas ala®y) cilual) a4l LS
Models of the new trade Aasll 3 jladll 4,k dalall #3ill 5 cMultinational Enterprises Cilaall
Ol (e sedall (e ISV uaide (ape L Led theory
Cilaadiall Basaia culs pll Apautas ‘Q‘)k-\-“ =
sed Jigd bl saaeia cilS Al C_U:...Aq | gaadiad cpdll ol B g (e Hymer (1960)_xix
Hymer of L< . Pitelis and (2000 Sugden) sl sasie <lS pall Zplial) 4, 55l Cppsns sl g g
@A,\,m\ﬁm\@; y@\ym JOREQPR P M| U DN g RER L I P T VRN I TP I PP
Basl s gy dlat) 8 Lgihadsl S 5E g Leile e &8 G s Al e ST Gl 2S5 Ul a3
Sl L it Al el e ddlia) 4 U ey @i of Y Glwial) saaeial) S a) ) sl g el
o324 Jiali a8 sa (pe ST JMA (g gl A jlan (g i il Adlial) CadlSill e calaill (e oS s dudliall
G A il LS ) shaiall ZlaY) L o1 5S35 51 (economies of scale)asall clalasl <l 5y 8 Lulul Ll jall
el a1 Ui Al 5 dliall 4 jlaiin ) ALl 8l 5 dyanl
Al Ay ) PLIRTN L?_“J\j Dunning(1958) Walacly At L?J\ a5 Sl 4l o 2 Hymer JL.:T
oe Aldai Aulja Dunning sl Gus claiall sasete S il el b 3l Gl jall Jlae 8 4paall Cus (1
Basiall ASlaall 85 s gall A8 1Y) S L 8 aiadl) Cllee
6 sie gL HL et L V) el sl o deant 445 jaY) @il il s Aleadl o ) A ol gl o Ll
Ay 5l 5 AY) Aliall S 5 ae A5l aaal) cilatiall 8 gkl (e A )2 s s ae dpaliy)
Ll el (e JYaiadd W sl Pyl Aggnlil) & ganll e ) ,Dunning s Hymer e JS Gl ya &
Alae (1976)Buckley and Casson La¥ Jisall 138 A il ‘s.ua‘ﬂ\ Db Qdad Sl Glaasall
‘_;\ 43\...4\ u.a_)ASL.mﬂ d;ﬂ\ Las)a}.\‘;d\ u.a)ﬂ\;b\)d\_ak.u)ad);\ L_A\djdwu\.m.\al\ aJMu\SM\ Slas)
e 25 Jie o iaY) il L3 (Internalization Advantages) delalall Ll sall (s i) 58 el s2e
S Gadl il e Jpanll Wgen 5 &y paai gasd 35n s die s AV dalsall il e laill (i 48 5u
5 salls Aalal) Ll all AS 81 dabeiall L 3all o IS Ledas ) peal) (e Ada0aN Ul 3al) Al G Dunning(1988)
(Ownership. Locational. Internalization advantages) zds & (e clldg ¢ jlaiini 430 4 sally
8 (e dasl 555 a3y yhaill 028 Caeadinl “Ecletic theory”. 48wy 4, )lailly cawde 5 “OLI Paradigm”
i) Baneiall S ) el U i) Al 5 Ay lail) il jall e S 8 Cala) sl

109




Laal) el Ay k5 =

Lo Jeil eliall mbaitl o il 5 5laill o sede Jalid A 520l 6 ol 4 510 o seda sl 8 800 3 sial)
83y A aalu asedall 18 ) Markusen(1995) =3l .“New trade theory” &iaall 5 jladll 4y Hlaty e
(Increasing (5,85l s yiall clailall pualic (p IS Jliie W) 8 2aWL 3kl sa oladV) dsaal saa &) 50
8 5mall z3ei A o« ¢(Product Differentiation) gitell sty Akl e 4udlidll s <Returns to scale)
Al gall 5 sl Ayl

a2 algla Gl Jue Y Jil sl (wMarkusen(1984) sHelpman(1984) (s JS dualall el jall yiiad
Gl il A Slial) 3anate SIS Al aladinly GUalll 8 Eua 3 kel 4 jlas ae Sladal) sa0ate SIS HA)) Ay Has
Badaie Sl da jlall B ladll 4l G A mua g o el Ll (B aladl ()5l il aalall
DLt Loy ) Lagind 50 IS (g lialdl Caagind il a8 SLeia¥) ciladse aladin) QA e cciliial
(OLI zisay i si(Eclectic Theory) aslEsyl 4 kil s doa JA 5 jladll 4 ey Salall aaY)
.Paradigm)

s odlaall da¥) Laiiuy) cildaaa (ulil Al a2

Dbafiny) culiang cpa A8l uld JOA e i) L Claaaa Al o Aiudaill culul jall (e daal) il gl
Gl Jidas coslad el jall (e coardind | AUl s daelaiaVl s dala®¥) ) ywiall s palall sy
paAial DAY Gl | aal g Lalll J55 Sl Glald) e Gle gaas o) ala®@) COUSH) (0 Ao ganal Apakaiall
s S Caagy ol DLaBl 23 gad 8 Ll 53l DA (e ) Le e il SLa®U Ay 3 D) Jlas o b
L) e LY (e 33l ol ciliandl e daelaia) 5 Aol ol juaial) ol

J8YI Jsall (3 A ga 80 2221 Schneider and Frey (1985) laae ) 4wl jo (& ould Slail #3 gal S o
) ia ) L) AN aaat B L | ysn caali ) Aol s GalaBY) il aaY elldy ) sal
QL) (e 3 3all Cda e ae by aal gl 2 8l B8l Mea) el bl gl o) I glhiald) a5
Adpzaal) Jsall 5 puilaad) dpniaV) ol leaiiul) 3835 (a8 (e S IS Jly alaadl ) 8N ade ) LS, diaY)

o Sl ia¥) LYl Slass e Giorgione and Ben-Taher (2009) Wil s 58l 4ul 3 (8
Gl pprie g ALY As jy pligey, (Jlaal) sl Ul Jie @l juatal e 22 GUal = 53l el gl J g2
2l I Al | Mea) sl il 4 gasie o) gl sl y Coyeall jrasy | oaslanadl Sl Y 5 Cilisas al)
Dl Al Gand) aas o) I QU Jha i il Sla) 3 gen B ARG VU o sY) Bnll laa¥) sl
sl e o (s b AnSe 5 LAl Al ZEEY) dse o gl ¢ yelal Lt | ia¥) LY s e sy
oSl i) sl e ol 3l L S sl 585eS il gall < e

Gl Jgo (A bl iaY) L) cilaass Ja Cardak and Moosa (2005) ¢ JS1 dd jy 4
e due e Extreme Bound Analysis s sasll 3gaall 44 jla Gadaty GUalll A8 | L 8 Jled g Jass 5!
Jsall o paluall uia¥) Hleiind) da 8 lalas Y Jsall of iliill cjelal Ao 8 ard dueUadll byl
alel Aalaiy 5 Apadail) Alaall I Lalaia) ant Joall lli o ) dblia) | Aadipo gad i¥ima Gfady ucti il
Wl Gl e ailall g5 il (e Auaidie da 53 2 5a g2 Saal Lgdl 5, Leo Anial

, e ¥ (5 aN Jsa e A 53 12 Leie A50 36 e Moise and Sufian (2010) Wac! s &l 4y 8
S ALl | gl bl ey (3 gull aas aldl  JlaaW) sl UK @l jaatall (e dae GBal & 3l Eus
&) ald) Jaa 55, dgm JAN) Jol gall 2alS A8V iy oo sSall BV 5 aduaillS sabiaBY] ) ) < i
G, Y A g aa¥) el ZUIS Y] i) @i e Lulag) 13 L S @l paiall Glls ey (o
s sSall BTy sl ey oY) dludl) jaiS uSe i Al lpaa o)) o

A Ll aaiil W i (A bl a1 L) Chase ge\Wafue(2010)  Wasl Al b
Agall 3 Bsull paa o gl il s | adhanas bl aiad) LY o A daladl Uadll s
. LU:\A.}@ bl i) SO A )l Glaaaal) 4 axd G pall jaasg ¢ ‘;u\:h.d‘ O] Al 5 ddduall
i) LY Caly Cun dalii) Gl ea gy Asall Jlaa¥) sl gl 8w sill 655 e 4,50 a5l
¢l Ol el Aaiiy ¢ cailla gl BlA 8 deabuadl JMA e (sl SLaBY) Jals duaill 3150 bl
Ll sl Jas 1 Al

& oAbl ia ¥l L) Gladse gasd () Gy (ol #3508 axaall (Maghori 2014)4) 5o G g
Glaadl o M gl @il | (2010 1970) sl JBA duie ) Judle Glly aladinly (g paal) SLaiY)
P s?';.'aﬂ\ Jaza ¢ &J\éﬂ\ CL’m‘:I\ 4a “54&‘933\ Jaal paa (A Al YY) u.ni) 38l 4,3.»;3)3\
s z Al (e Gl Y e e Sl o) Gea) (e QBB e gSal e i 43 Gyl s iy ol
s ) g e Jaliall deacas cluband) oda cdbaBV) ) il 5 3 5ad e Jead ) cilubaadl 3 g

110




) Jlall Gl (38330 ) 5 jpaia ey 138 5 el paliall a i Adaall ol jlaia) 33 ) e lall ) JuliS <o jpuall
Slaiy)
P Lt G bl ia¥) L) Glasss cunpeind - (Offiong and Atsu 2014)3) s
Bl ey a¥) Jaray Jaa¥) laall mll G aal 55 ) ClEblall paas ) cidaa 385 (2011 1980)5 il
e Al cadel By a0 jalall el iyl 3 e iy e JS e ol My byl
A yall la 5 28 il el 8 Ol puril) e aliisall il el 8 Gl padl) Ja HLEAY dasiall Hlaas¥) Jidas
ZEEY) e s byl JalA) i) ¥ leial) shaiy JleaV) sl w2l G 4 siee A8e d5ay
DY) 385 skt ) (52 g V) laall i) 8 il o) A jall caali ¢ gl e slae YU
CileUasll Habal) wia¥) laiiay) Cdadd o (midnd J1 5y JAIa e 3l cusead A gall Jalall pabdl sl
Y LY 3835 e la) i Ll 0 sSam Loumat (B eV Jaee 32y Ledie dlag) da s 81 )
3al ) Ll e ) i) aai g cilaDlal el aifi ) 4 sSall e 43l A all aa g oS ey Al gall il
DY) Sl Aaal yas ¢ sal) E¥ane Chnia Gl dallea s (Jaall o 2 Al Canaiy Jaa¥! el il
sl g el jlaall Slay 55555 jlal
L o L Ldlis il aea) L) @ilsass(Ndem and Onyebul 2014) sl 53 Caca paiul
Slaiiuy) c(‘_ALA;Y\ ‘;M“ @U\) é}a.d\ paa ¢ 8 pall el K8 3.»:\_)) V“j Jauaas s(2010 1975) b)ﬂ\ DA
Jae Byl IO Lyemai] pilad) i) L) 385 e )il dpulid) llad) g Al dpuluY) Al 4
ey | Uadll sl 48 jla Al all Cueddial goasall Sl (Son alasiuly bl oS i) 55 Al
J)‘al\ ad;:_\.m il Aéu\:\un )L\;AS\ Lu:u ).ml_.m“ G.}.t;‘}“ )LASL:Y\ dﬁ.l.\ ‘Ac By ).1}1 g_q)gal\ S U\ @ c.a\_ul\
Dpshil e e S o ghse () Y e Al Al (8 LY O 2y bl i) LU duailly
Toa o) o3 g Aol Aanl) yy ghaty Al jall Caca ol UL 5 Al aieal) datil) 5 saill glladdl piladdl iaY) laiiay)
Al LA (e (B3 Aol 5 dplpus Ay 58 o Jandl 5 ¢ L o) S35 SIS (g0 A 5l S 53 JDIA (e
) LAY Cdal Lala Taasa 223 K1) Slaidy) Gl juade Ja lidy <=(Okafor 2012) al )
Dl (S L el oa) @iy g mall ey sl A8k pladinls ¢(2009-1970) o) JBA L e (A i)
¥l Ll (agal) slea¥) Jlaall mll o) U Son laa) il il s ula sa JalS5 LR 5 s sal)
5 giuall 2ie uS\.ue;..aﬂ\Lu:u ¥ 3l aie asle ddall (o pall jras Hldiny) La aaildll e ¢ il
Min o) il o JalS il il s a3 Judlall 8 sas sl 3 S g AN adall (8 b oy L
FUREGNA ub.u_\.d\ d;y‘ AL}LRE)L‘; Sllia u\ C).m ‘;Uhjcu\)»_\.d\ JAISAJ u\.@;.mmx dﬂ“é&;
¢paslalf P @;\sﬂ\ GJ\A;\J\ GJA.J\ G_ﬂ_ﬁ\ LJ‘ G_a\_ul\ u)g.):\j L’..):.‘;:“ Lﬁ ).u\_.m]\ L.;"‘-AY\ )\.«33.;»‘)[\ Glaasa ):\As.d
agdle oy anlidl gailia Jullg ol e A dlall i) L L ) Claaas 228 Bdall Goyall jr
uﬁﬂ el a1 i) (3833 apanil ISH SLa®Y) Ay sk
A5 ol L) Al By Bagaa gd | Glasad) (B aLall i) L) Cilasae Slal pa Blat Lad
U\J}J\ L) s LS e 2005 Ol sl el Al jo Jlim sacall Jas g saaad) Al cudlay)
Jalall g Sl (g0 230 (N Lgabana zlind il (e 5508 de gana (I Al Al Clia 55 (2003-1998) 55l 4
Ot ainnal) A8 5 e aclu 3 hsad) 3l plie of ) cilia g dulpall o) s il o2 8 Liegla,
3 Aia ) iy o) WS plagad) A Ll dnia) Gl pal e b€ dlae) Jaa 4 aele e ilaY)
T PYSZ RO W I Q| 8 e 3Kl cilalia¥) sl Sle daadl () jie Gt g <l jalall 30l ) ‘_;c Gae bl
é&: gt L@.\‘z\““)ﬂ‘ 0l M\A 4&;)\;5\ Uﬁ‘ﬂ‘} JL;AA.“J Aadaladll :\A:ﬁ.\ Gl g 32l u\a}“ﬂ @J\A}\ d;a).qﬂ\
LSl | patbaall a1 Hlaiin¥) e 30 jiall HEY) Chuad of apkiind dpaglall a3 5| llll Jgaadl (sl dngia
A sl Aol Yol W) 13 A8 e Y 5, ) 138 s 13 5 oS ) e s () ki Y
gt B sl G ead) Sleall o ) (2006) Gessllue a2 e llae 5 bl s Al s il Ll
ey Qs e laiiaY) Flie ji e dulja by | Adbiad) SLam®Y) clelad b L e Sl Gl
O &V (2006) St a2 s Al Bald) Cilia 65 (2004-1993) 55N & Slagad) eliall g Ul dusay)
gladl claly Jaldi (g 430 8 ABle sy ) ALVl dial) G LY Qia e s o ldiny) ALl
e i) aandi o Jany JLaiia) Gl 8 Jaass o)) dnia¥) Ol i) ana 5 e liall
o Jr | L) AR e g Axgada 38 yra o 5l aae Lpuaity A jall L) cilia 55 3l Aggaad) i) o2
L oSl ol i) L) ) e liall g Uadll olal oy Alitie
Gesad 0o (200100 A8 Cll dlae A yo a1 HlaiiuY) g s se gl Al 6 AY) il all (1
Ol (8 el Gy WY Fle Gn ABe 2say ) Gla g Sl z AL i ) LY (a8
e linall glaill 2y 4l 5l elic) ) Al jall caes 35 eliall plaill e <3S ) Sl ag gaall U Al yo I ALy
AlSlie s




Seall Jae 8 Geadll 5 ALl il Canm o) e V) 8 U3AT 1D Caadl e 3e S zUind Al o2a

G Al Jsn IS (8 s o o gl (8 G in Y)Y Olliane (e (o8 (o puadll
L gl B Adladaa g pdilial) iaY) liiay) Ll

sl I alall sy L) iy -]

sy Jokes Jstay ccdall Uil G 5N Siall Jil 5l e salaBY) ALY il 2 gl o
Loall Jsally Lnd (3,5 sia Jso Ganys Cpeall qe 4 lad il qdg5 cdaallall 5 latll daliia ) plaaidl)
Asalladl (31l e ALyl raala

Sl Caadh (ol W) LEY) ol ) dadaily ol By il Glasadl i 41992ale i
e Usd (g la e 5 Lty Jail g del ) 5 deliall b jlaiiudl)

Y53 Jle 72,1 553 22007 sle IS dpall Jsall 1) a0l Salall ia¥) Lty cilias les) gl
duas Cwal a3l &l UA(":JS\ és:j ¢966.2 it Caaly 33 5an0 330 0 ?2006 e\r— ¥ bk 67.9 Llaa
iy sy Ve sble 1833 &l allall Jea¥) (e 93,9 4z Lo ) il oda (e A jall Jsal
%21 834 damais (51 5¥ 53 Jlle 500 SHULY) e Wil sivaa e daall) Jgall ) 3305l 8lall s laiiny!
62007 ale & Y53 Jile 1.7 Glasaal) ) bl i) LY 8 il o 802006 2 ) s (e
iy by Al Jsall I pS0all ia ) LY 8N (e %2.4 Sl 22006 aladl e a5 A
%1.6 iy Camal 5 Cam Y 53 Jle 1774 22016 el IS allall (5 sine o 3l sl 8l iad) lainy)
Y e _)\-\LQ 1746 H’L 4;‘“} 52015 el-’d\ o=

J\_\l« 646 = ‘_,_,J\ %14.1 Jarar 4l Jgall ‘_L,J\ oJJ\}S\ )u\_ml\ ‘;\AY\ )my\ Cladnt Caxal i La.u\}
‘;\-\,AY\ Dlaiil) Cladns Ceds ) .\).J\ Jjuae.c_)nq %3 @\}M@AL&J\ Ciladntl) e lghas Curlyg ¢ )Y g
) 22016 dle V50 ke 30.8 1) 22015 ale 5Y 50 Slle 24.6 (e %25 Aty Ay yall Jall U )5 sibadl)
‘ Y53 Jle 96.3 ie 22008 ple Leialy () Al clsaxil) Lad Gl ) (555 o Ll

i) leiny) i allall JleaY) e % 1.8 4isesi Lo A yall Jsall ) 53 sl <ol L) culie 335
Al Jall clsaaililen) (0 %4.8 5 22016 alall il

GRS, Y5 ke 1064, 2016 ple I Glagaad) a5l dlaall ia) LaiinY) iy dles Sy
Gl ale dagy L A ad) Jaall I 2,0l 8Ll in ) L) Jeal (e %3.5 duety @il b Ay se 4l
Lallall ald) il piba el (30 4.6%0 Al 5 8 Y) o)l sinadl JNA Jaus sially wliadl (e Ay jall il paliall
b i) Flie ) Lpallall il ) siasdl) Meal (e 2.6% s o sially alodl (pa A el <l ) stosal) S Lty |
(2016 , A=l Js)

g ¥ ohsally | el bl ol pdladl ) L) ge $laall (any oDlel B8 Y1 ek
Krogstrup and Matar (2005: 15l sl e Gl 3 s g Lo 13 Laaill 138 e 158

B Lpann () Fnlly B ol Aidaiall 15l il a1 Laia) (385 aalisil|
i)l A (gAY Lpalill Jsal) ) Apesilly Ay pall Jsall ) a5l bl aiaY) Leiia¥) (3835 gl jioco
gkl o Al (g

A el L) Mea) (e T jpia Te g pel) Aikaiall ) o) sl pilaal) iaY) laiin) 3a U5y -z
Aanpad) Jsall G 2l el i) L) 385 8 uS Gl -o
Ol gaad) B palall 5_,.,&;‘;’\ DAyl ladaa D
le 5 Al A sl 5 Lo i) s AabaBY )5 Lpubpnd) 55015 g la sV o gy JlainY) i
gl el sy jlaiiny) dlaad) 48 25 A Jamall 45 €Al gl V1) 4l oy LS W) (il S a0
Jadily el jlaiiny) Glalatly A8 & ey Alalin}) Do s pdall plads ga e Ly u“ gkl 5
ila)i oY) claaiil) 5 4 gl g lia 31 Jadi LeS dgial) s dpelaia ¥ 5 4alaBV) 5 dpulpudl ¢ lia 381 5 Ca g Ll
(2005

Gl Ll Gl O (S il pliagl e ) 8 gem dingy JlaiinY) Flie o B las ey
Ll Gl g Ay i85 A8 Sl Aalley Aol iy ) el G (A jladl il Jal s2ll)
rdaailly Sl oda (i8S Ly Ladd 3 1y Sl s e Laial
Al Aol Al

éﬁﬁuiﬂ:\;‘)m&aY\ dA\PLJA?Q_A(JALC Jid Leaniiat 411Sa) 3 Jin D AL depdall 5 ) gall 8 g3

) sall 38 Pl o Vi € sile c¥ara e Jseandl A0S0 ) m 3 sall o328 JDaiuY i) Jul
)Ldiumi\.)u;?\ d\}e‘y“wjj‘)‘ééﬁdd smMSSQ\J:UJJA:\JALD Lﬁ%‘i};\-‘:"" OleleS ¢33 g puan dari
Dl b i3l Eia¥1 1501 (5 (85 0 S Al 315l s 5o ) 3 3 ) i 8

112




et Ja 5 Agmlall 3 ) gall a5 05 G5 smdl (3L gLl 5 i 1) A el Alelall (Y1 858 0w Lol (3 Jsas
#1315 dpnlpndl gl sV Jie AT Jal g Apmlall 215l 358 0oy o 2 Y 3 J1 g1 Gugy a3 il IS
) Sl jaalic e la ye 5 Wl salaiy)
Ladn 2l sall oda g5 Caliay O 2008 el Aala) Ay GIAT S5 Y Jal sall 038 aen i O LS

sl gl e 20 ol o Jlaa) o sl @l (3 gaill Janay Lgie | jone ZpalaBY) dpaiill (5 gise Jin 81 5a
glhaill aan g Ladiadlly calaBy) ) Al Cun (e ApbaBV) Clulidl g 3 guall ana g adaill S e ¢ Jlaayl
UV Calli g (5 paal) b 55L) Audliall A 53 5 alal

ALY I 83 5u€ il sl el Aleld 5 d jia ) oot ARL) AN 5 gaall JMA agd 310 gud) SLaBiYE
A il Al b i il 13a e s anly A5 pmall LalaBY) uladll cras 3LaBY) sl (5 shua i
b AasSall 550 (e anll s Bl 5 aluall mandiig ¢ pall sLa®Y) galie A5 8 Aliaially 310 sud) SLaBY) Lle
pda Jla 8 2LaBY) 3 gen oljady ) sall il 8 650 Caald palal) pladll A3 FLall b g g SLa@Yl
Lo Sal) il pal) (o aall Ladiad e Cilee 5 1992 ale 3 sdbaB¥) yy jaill lulpns Lo Sall i 4a04l)
Lae) s daeliall ciliiall e aaall s duila sudl 4 sall Loshall 48 58 5 «cWLa™U dalall diugll Lein (e il
At gl S Ly e Al 5 alall g Uil il e (e 22ell 7 giaall HISEaY) el Loal cadld LS cdgarall
od pall yras el pall Jlaa @ Lﬁdbaﬁ\ Ch‘ ca\_)a oo Cilubua) o3 chial 35 o e 5 Anilall By g HSisl g
paacial Y 13 g salaBY) ooV (5 e (8 S Guend ) Ol o3 Jese ol 285 4 padll cilardll
e Al yo (g selal g (Slagudl JSH LB )yl e el Sl G juadall (e Jade ey 73 gai Gl
Al Al 5y YA o geall o ) gl bl e laiay) il
DA il 5 4 Al Al -

S e Clelie) s Hilsa paliall IS Cilay piiy (0l 8 25y (Ao At ) Adiay Gl LY il

& el Bal ALaYU 5 jliaall g axdill jhlae Jie LbaBY) pe Hhladl s cliledal ALYl 4y ja

D sall (3088 et ey pi laal e (mnll Lpany allall J o (i Adaad (5 (34090 (5 anll Jysas

Asall ey 33l o 38V 5 Lpasdll 3,0 sal) glaal 53l sal) @l oa53 V) da sy gAY Alladl Js Lgwais )
Adpadl

Ll Gt b € aa ) Craales ) Ay i) g A il Cladlal) (e dyaedl A sud) da pSal) i

1(2002 2) Y 8 i cladial) o2 aal ol g 4y gilall
&l g o paiinall Cilelie Y ey " JISy AT () il alladind &5 A 5 1995 dand Hlaliny) auadi () il

ple & danll 5 daal jall 0l Al iiad 5 1999 alal JlaiinY) goandii o 5iley allaind 23 DAY 585 1996 ple
Oaai G Sl el e 13l 2003 Jaaa3 1999 alal JLaiin) aaaiii 518 (5 58 2003 ple b s 3 0 3a 5 2000
Jsmal Dlial Gl ALV ols iy gl 8 7 Al 4aly )l disady audilly 5 jbad) (e 4l sl Ladle jafivual
Jue¥l Ll il wa e sliel adalll Gay ol g s pdall adde aliall Gy dalid Lesd Lay g 5l
Gy Jamll 5 Al aUail ) e cladlal) (e danll Jlaal &5 LS @l g 10 ) Jasai 5581 48 ) () juall 5
DYl ¢ s LeliS 3l Al ol el A sl cle ) i) (o sl ie Al gl aSlaal) sl i) Allae JiS

oo 25 Y sl Juae Y1 7Ll Ay jum e slie Y15 e (Atiadl) Al o L) ol Y] g g el aialy -]

Ll ) e ol (g olail) Z LY ey gy (e LN Tay <l i o ydic
G Ol s el e 258 Y B3l Jlae W1 Lo i A yaia (e slie W18 ey ool Y] g g o plall ety 2
Jalaall 41‘9\‘).4 Ji g;_)\;ﬁ\ CU.IY\ R @JU

210 Y %30 (e e linall glhill Jaalill sale) 5 Jlae V) i A jum (middiy (il puall (88 Jias -3

£ osiall ) ghaal A8 jeall o g )l e JalSl sl Yl 4

AV Claad) (e (sl 48 @ jd 5 13) Al Ol Jaa g 5 il mie oy -5

i JBY) Blabaall ) Leiiay) as 55

SO A i) ol jail) A b ae L -

ALalSiall A 5] Apail) (3ins b anludi -

Jaall 3508 L 8 315

(g (alall Canall y ghait e ot -

Lealol slatind i -

LY dasais Juall Gl A8 sl el clilan -6

Lioa ST e 5 padl s jalan ol audlioe -7

g Aleally Clus iy ~ladl -8




il Galalall &l aae Jysats Zladl 29
Dbl )
e s aldai 3 e () G Apaland) L0l DS (el gall aaf aaf ald) 8 2381 ) JUail) ey
iy A5l Al ikl g (a8 e A ) S e el 5 L Jliy g lasi) (5588 AIS 5 4 nl) e a5
Ciaay O 2 W) 2l (f (8 laiindl L Y s i) Y ¢ Laiiadd Adls i A GIAT iy il
pafi A1 50 8 4 L e g ydia sy yaiiane o gy o @ g Y callaill Gl 1 il 46lSa) 5 M bpusd) pUsill
Ang pue 8 ) gy Ao oSl L i 51 CULDIEY) L 2 g g ouslpnal) Dl TN jallaa Lgd
o s Ayl ALY (e daedl i 48 301 saad) e Sl (g Baad s puall Al 8 el 138 paay Al
i 3 pa g o Y) ecla SY1 A jlae b gl adina) g aS () gl ol 5 (2005) Jebl D) Al Ly (se
O s O paliiasall Jang Lan (a1l i) alal @ile JS&5 ll 5 Y Olasadl (3555 5580 all) e JS (3 il
e ) JYA Ol sl adle ) il sl ) EY) Gl Sl e L ST (lasud) A LY (e ddd
Jia laadll y alaall 5 J g sial) U o Apia )5 A el Jgal) (e L) dn 3 oS 2l gl 38 351 le
obns aldas 4l e Gl8 (5 giall (e apanll dus say JES 631 GV sl Sl ol e o sl 5 Jall 5 & gl
Al sl 5 483l e (il Logra aiiasall b 5 4 et daleall (e 530 disladall 5 Y1 853 o o 5
iy aSall aday yad 8 Jiaiy A5 nbaadl 8L aae sa sudlaall ¥ LaEEGY) Gl see aal aal
il jall Je€5 5 € Y pat d gy ) ALY o Gl gl Eal 3 ey Gl sl a8 2 (e Sl
e panll Coslaa (e B el )01 108 aSall 480 et 6 daulondl ) 3a Y (e (Sae 220 HSY A8 LEA
(2002 Gelie )l sudl (& L) ) 8 Maily agads s Cla¥) (p yaiinsal
A Hlay) Al Jo
) jaUe aal g o leiiad 4ila A 1) A 3181 dagall Joal sall (e 2 gall 1 Ll (g 5laY) oUdaill ey
iy Gand i) e Jsanll Csllaall (el (g I8 48 a4 plaY) ddeall e 585 daa S5 8 el 25a5 2 l0Y)
Sl Sadl) A jlaa g ¢ on s Sl gl Akl By s Ao ezl mpdas el Callay LaS ¢ jlaiind ¢ 5 ydiall
2l 5 cdagdadiilly Jualy Lagd i)yl (o 3l (g laY) Sleadl 30LaS o LaS e sSall s a1 3 s oYl s
(2004 JeEiw¥) 3 ) 5 5) Jlatiandld ks Ay )1} Ay BT o) ke ying W 2 5 s il 5 Anliall
b Al 5l Tash 4 Lyl cle 5 i) Sl 4 sllaall cule) a5 A oY) il sally 4l sudl Lo Sall Cacial
20 g sl o s yall an gan LTI ) 55 () JLaTiuY) Slea a3 i 8 JLaTLU A HlaY) Al gy ohati 5 48 x5
(2004 (a5l Sl 5 4 5 )1 5 5) 2002 43ud (24)
:(2003 JLaiia¥) 5 ) 5 syl ) slaall 8 laiial) 55 5 claliaial (adli
i) il o sl g by s Al Jind wua g
A gay B dball il Sl 5 L) i O 8 2d -]
ALY Gl g Aalas) A jlaituy) Jal Al slae) 22
Adle) ) ity Jlatinl) Flie (a2l -3
i) s cullad g alai gl 4
Lo sy latiny) Glubis a5 dalia -5
A gall 5 A8V 5 laall ol jlainy) dal adl -6
A1 i) Al o jliie s Ol JLiY) dn 58 -7
‘ i) e 3 el Caagh el )5l adae g il plea ol -8
310 5)h e laaall o2a adl ey eiianall cilaaall apaiy A8k Lgs o) A (e HLaELY) B ) 35 a5
(2004 uy)
ey g 8o gal) 33LN A e LY ek ) jAda) -]
Aabiad) Va8 s sl 8 Leiadl A 50U Cle slaally il s 5 22
sl 8 LY e A s ) 3 pally Adagid) leall g5 -3
3585l 5 il 3l Jabs I (e gAY sl e a8 ClEal) 55 o gl B Laiinsdl s il 4
Aoalaidy) clilal) g il gaill g Gl jaigall jgian g
Il g SLaiiaY) sl (im yin Adlinall J gl cila S 5 A gl Cilsns sall 5 ilalaiall ga CHlESall 45k -5
Ll gleall
N gmal) 3 L L) Ja gyl (0 seiiasall U@Ll 5 ol gaill she 5 ilat -6
¢ mal DY) el Aliall il dpe Sall cilgall JS avanty 13 5 5o gall 33800 AU (ks 3 51 5l Caald LS
(2004)LqﬁlaY\ s)\j})‘;ﬂ\ Jand Sl JLA:\LY\ 50 )5 (s ‘55 W e, dLAQS“ ¢ Lawsl Jaasa ‘k._ﬁ\‘)ab“ ‘Aﬂ)\.«;ﬂ
& s osiall LalaiBY) 5 Al (5 saall Al a5 (s il e calla 2Dl -]

114




& s iall sl dpanall 43 sall )
Aa gieall gl 5l el Liamie 2L Colativsall 2D 2my el 72 JYA gl Gad il laa)
g & sl ALl 4 gllaall ial V) el
Baaase Claliia) Alal (885 ¢ 5 piall Claldia) ol i) gl 5zl i)
OIS Lay A0 ie el 5 cle) yal) avessi 3 1508 aeLas s gall o3I pUad Qi) 5 Hlafiay) 5 ) ) 5 oL
Gl 8 sl ale
JI3 Y oS sl e 5 pfall Gl 1 aiul (3 G aian OLS (3 (e 315 3 5ead) o aall i g
O LS L) s 3 Aage 5 o) opaal) 5 Ja ) o813 ane Lgatl (g 3 5 clinl) yiamy llia
sl e JBl 5 ) il dn i imn Lr il Y Ll Cun L) el a5 bl g shail i gllan agall (e 3 3
(200501 saal) lig)allal) J 5 Ly Lali Hl6 Lo 13) sl o sllaall
» 48 Bl Alial) drada g A 05 (3 gl puimg o
G5 smaal) (3L a3y (215 (5 jlaiin) g g dial) ilatia o ol aaay 8Ll ) laiay) iy
Aing s LY i b el Ledaay A1) oISl (e daell d 5 SINGILYT Adhaie (g 5 piall 355 Ao L) AlSa)
bl daday 3Ll e ) laiay) Gaas Loadl il LaS dalid) J85 oL Led (i yaty i) el (e el
Uil i yoy LS 5508 il peiiall (i pay dabaall (ppavitall a5 2o 3 gas o G Al (5 g 52500
00330 G5 aladl (e Lo gt o il Bliadly llgtndll iy i bl 5 ) s (B Lelany 8 508 il
plandl g laiinl) pa 8 5 Gaaitall a4y Jag O sl Lgaia (e g Aalil) Jsall G el e daia¥) ) 5eY)
Jsad) e 2paall (3 J) eI 5304 (Outflow) o Sl Gaxill G LeS 4alisy) e g pdiall (o ppaall 3 Audlial)
. Alilaial) latially (§ gual) JallaiS) 5 Andliall 321 aa 5 (Developed Country) asaiiall
Aadlii (2 o g hadaall (ull 73 gad (ol (IS
JSal L ela 5 23 gl 13n 3l o HUaYI 13gy Aualal) A8l il jal) oal jpaias) 2ay sl jall 5l
- )

AFDI = a0 + AIFDt+ AEXRt+ AOPN + AGDP + POS+ut-1
s
< a0
DLl Y iy :FDI
Apula¥) Al dpai :IFD
s pall yu :EXR
eyl :OPN
SV sl =l :GDP
=ld) )Y :POS
‘ ; ‘ ) gadial) Unal) U1
i) LY G A8 s Jiad e (5 AT Cllal 3 diadiind Lo (Bl 8 73 saill 13g) Canll L) ola g
oelal g (o gudll (S DLBY) I 85l (e juad (Al G paaiall e lade 23 saill 138 Gaaaly Sy calladaa g bl
ol g (1 saall 251 1 bl W) laial) i sae Al o Ml
(2017-1992) Ak 31 5 il I8 ol 3 Candl Losle 2aingns (63 23 palll s 03gh o (a5
Walae) 48y sk g 3 gail) Sl da U clibd) jilaa
Al e b jalall Aibaan ¥l s 8l 5 o Jsall elidl e 5 jaliall dpallal) il @l 3 g Cealill aadin)
A0y o iall Jleall Aol il 5 oo Biall pilud) ia¥) Hlain¥) cilily b ol @l g 3l ) (5 35S jall
otall G yall g ajlAl cpall aa eeA_.'aﬂ\ Jaza g 320l e g ¢ Jlall jaall 5 ¢ jlal) CC\SJ‘}I\
2017 ple 51992 ple die (on piall clic Vi




Zigaill laay) paail)
LaeDle (2 (e 2SUN a5 o gun 1) Ol LAY (e 220 @llin 23 saill Slan ) @l L ead) U8
tshbe Ol LAY o2 (e ccj}u“ kel bl
:The Unit Root Test of Stationary(URTS) : ) &t daa gl jda jLad)
Aaie Y aly Cogun g Baa Ao joaie JS JWlSE A ) maaad g 3 gaill Gl juate ¢ sS (e (3830 Caags @l
«(Augmented Dickey Fuller Test)(ADF) as sall 5l 58 oS Liial Laa s Y1 138 8 o jlial el e
s Ll ga s daall (o pdll e (8 43SLs e Lol (imay Alaludl (B2 5 50 0 g g0 pal) (i Al sl oy
0555 Ll A gl Aillaal) Gadl) 5 slati s yniall Agilan ) Adlhal) dall culS 138 Sl Wl sy Hia e
CulS 3] 5 b e 5 AL Ayia 3l ALl ) (ol a0 3a 3sm 50 adal) imydll (a5 cLilias) 4 sina
First Js¥ Gl o sSu il aiy a8 (e g cdiSla jue AL o) s angl) jia i yd (b ) S 4l J8
s SUI LAY g 3Sa 5 eV A jall e A0 HLEAY) )88 a0 oSla e LS 13 bl Difference
LGl LU 4liie 43 Hlay Al a2 (31 5 ¢y g ki LIS
Y] ccbjAﬂ\ il yamie (o A0 ) G ABNe 3 ga g e (BN D 5 ) yurtiall o8 G & yidl Jelil) s
<lia s Johansen Cointegration ¢wila s 48 yhy ol i ball JalSill HLaA) g @l Gaan] ¢l LAY je i
o—baall 40alSY Aol HLiid) s Trance Test DY) LA Laa g e i) Sl Cilgatia aae agaadl o) jLadl
oAl b ) & A gaall Aadll e ) )LEAY) slaal 4 suaall el <S5 cMaximal Eigen Value
& idta JalSS daie 3 ga g Jaall i i) J sl g el jadial) JolSll dnia (g1 3 53 5 adas (oedal
Jae 3)_"\55\ daa CJ}A.\” | Jgﬁﬂ\‘j c@ba;‘}“ Gl LAY e‘-.,\m EViews 7 GALI).} ‘_Ac Alaie Y ad
Al

— Gl LR 5 s gall U 58 - S0 LA (e JS o)y a ) B Baa gl )i sl mili oY
Ggall U8 - S LA il
oagal) Sl gh - G JLIA) il 1(1) ad)
Aigiall dadll SR 4y guunal) aghl) il
%5 %l Js¥) AN (§ eaal)
2,99 3,73 (0)2.24 FDI
2,99 3,75 (0)*5,91 FDI
2,99 3,73 (0)***2.78 RGDP
2,99 3,75 (1)***2,64 OPEN
2,99 3,73 (0)1,82 FDYR
3 3,76 (1)*4,42 FDYR
2,99 3,73 (0)2,23 REINT
3 3,76 (1)*5,2 REINT
2,99 3,75 (0)2,23 INFL
2,99 3,75 (0)*3,92 INFL
2,99 3,73 (0) 1,95 DEBT
3,01 3,78 (2)*5,07 DEBT
2,99 3,73 (0) 1,23 REXR
2,99 3,75 (0)*4,04 REXR
Ealll Jee e ylaall
(1996) Mackinnon J 4 sasll adll Cuus %51 (5 sl die 4y sinc®
(1996) Mackinnon J 4 saall adll Caua 95 (5 siva die & giag **
(1996) Mackinnon J 4 saall sl s 041005 st die 4y sina™**
Dl e alaie Yl s &l 3 5 il aay Schwarz Info Criterion Jbas 385 Ll duliall Uayyl 5y Jsh
‘ sbibe ey dlgal) 3 OLEY) o (A g cpnn sall U 68— (Son LAl il
dagdll JY ), 2143 :(OPEN)  ladl zLia¥l da 505 ((RGDP) (sl (Jaa¥) sl bl ally
O sl Ban gl Hia o ga g adadl (i il (b Ay Aillaall 4 saad) Al (pe ST HLaaU 5 j0ial) dallaal) 4 gl
2010 4 5ixe (5 siusn 20 B e 5 ASLas LagalS) dia ) ALl
((REINT) il 523l 25 ((FDYR) el saadl s ¢ (FDI)iad) suibuall via¥) laiiadU Gl Ll
Lagill O 1 yda3 43 (REXR) sl oyl 2 s «( DEBT) e ) (ol avaa 5 5 ¢(INFL)asszadll Jaxa s
Ol dan gl Hia (i K 4l Al A gaad) Al e jral SLAA 5 jadal) Aslhaal) A g uadl)

116




die Adsaall Al e 5S) Aed el o2 Judlall J o9 Gl () S LA A a3 g AiSa e Judlald)
I oAl e 28 At 3 Judlad) @l ol (sl ol juaiall @l 281 Al 9] 4 sina (5 sine
O — culid JLAA) milis

Osom — culd HLid) 215 (2) o) Jsas
4l gaad) dasdl DL & guuaal) dasdl sdall
%2 2 %1 2 Js¥l 3 Al & sinsdl)

2,99 3,73 (8)2,36
2,99 3,73 (5)°5,95

2,99 3,73 (1)***2,65
2,99 3,73 (23)**3,31
2,99 3,73 (2)1,90
2,99 3,75 (9)*3,86

2,99 3,73 (5)2,46
2,99 3,75 (8)*8,85

2,99 3,73 (11,99
2,99 3,75 (2)*3.89

2,99 3,73 (11)1,82
2,99 3,75 (22)*11

2,99 3,73 2)1,31
2,99 3,75 (2)*4,08

Ealll Jae 0 Hradll

Mackinnon(1996) s 4 saall aill o 951 (5 s 2ic 4, sina*
Mackinnon(1996) s 4 saall sl Caus 945 (5 e Sie 4, gina**
Mackinnon(1996) s 4 saall aill caua 9410 (s s ie 4, gimat**

Newey-west automatic ¥ JLia¥) G o5 w el sl 8 Ladel) b y¥) <l il JiaY) sl
Bartiett Kernel 4& jb alaaiuly
() ey el 3 LAY it (5 60 9 — il LA i il AL
Al Y | s 43d :(OPEN) s bl L) A 535 «(RGDP) (il (el (Aol galill 4, ally
O sl Ban gl Haa o ga g edall (o yall (b oy dillaall 4 ganll dall (e ST Sl 3 5084 Aalkaal) 4 gl
s die 5 o AEall JlaaY) sl ALl 4l 9410 4 siee (5 sl die b e g 4iSla LagalST dyia 1) Abualu)
ol Al Al 945 4 giae
333l w5 ¢ (FDYR) ([l 3aally (FDI)  o—8iall 5 Sld) a1l W 4 il Ll
43 :(REXR) skl el saus ((DEBT)on ANl asm 55 ¢(INFL)adsill Jaxa s «(REINT) sl
A s b SaY 4dls dalhall A paal) Aadll (e al SLa 5 a8 ddllaall 4y gl Al O 1 ydas
dagill (pe ST aiad el 25 ¢ Judlall J 69 G 8l () s Jlial & & e g Al e Judld) o) s das 4l
IV A e Sl At 31 JuSlall el G s el puiiall A8ST Apily %51 4 ina (5 sinsa e 4 523
B Eta ot il paaiall (amy () dua g ¢ LBV A (e Lggle Jgaall o8 ) sl 405 a3l
rool LS Aaailis Caela (A 5 eyl ga Jal5 Lidl) o) jal ) Aaladl el J oW1 (5 dll aie d5SLa
Ormadla 92 JalS Ll il /2
Crala g2 JalSS LR il 3(3) ) J g2
%5 a3 4y gaal) 4asdll 4 guunal) dagdl) (i) idall Jalsil) cilgadia sac
Trance Test Y JLsd)

125,61 221,34

95,75 147,51

69,81 98,20

47,85 59,59

29,79 35,58

15,49 13,97

3,84 0,009

Maximal Eigea Value salial) ddalsl) dagl) jLad)

46,23 73,83

OO IWIN|[FL|O
W pnn

117




40,07 49,30
33,87 38,61
27,58 7.4
21,13 21,60
14,26 13,96
3,84 0,009
Caldl Jee gn aadl
(1999) Mackinnon- Haug- Michelis e slaic YU 4 saall dagl) o*
sl sy pams adall G dll (o A paall Aadll (e ST LAY sban A gl dadll Of Cus g
A jiie eSS axta 3 g ol Al i il JalSill ana
) 3 galll ilis /3
« EViews 7 Syl GALU.\S\ e\éilu\.j CJ}A.J\ Gl yaxia yad (-.\_'1' A8 g caaxia Hlaad) A8dle delia ol
lea¥) sl il b Abiaiall 5 — Aliiosal) Ol jprial) e Usind 385 (L gine sla 73 gaill ) il Cania gl 5
g c@)&\ Cpll dua g ce&'aﬂ\ Jaza g c@gsaj\ saial) g c‘_;\.d\ Ol g o)l C\Js.a‘)!\j c@:\s;ﬂ
AT a0 Al sl 5 abd) oY) Sleiud) e i Al <l e %99 el — sl o juall
(IS 70 saill debua (Say s ¢%95
FDI =99700 + 0.0002 RGDP + 6.73 OPEN + 5237FDYR + 6581REINT + 15034 INFL
— 4463 DEBT + 6331TH + 1 326
(0.106) (2.061) (9,447) (3.334) (0.658) (0.659) (-0.307) (1.756) (1.591)
D.W =1.644

OO |WIN |-
WP

R%=0.992

sl Jea¥) adll Ul :RGDP
¥l ol il (e daiS AWl S22l :FDYR
sl 328l au :REINT
piuaill Jana [INFL
haa¥ oo il ) (e A€ o Al (pall 2ua ) :DEBT
Saiall G jeall jeu :REXR
e all clieY)  TH
U e i€ L el s el Ll ¢ Jagall lea¥) sl il e JSdlll o) aadl
gla 28l clie Yl c@:\sal\ s pall g c?&'aﬂ\ Jazag c@:\sﬂ\ sl e ‘L_AL‘“AY‘ ‘_A;.‘J‘
O Sl axdiun oAl 5 (¢ sudl 5 o eleaa duilly s bl o Jladl aall dua ) 580 el a8 e
) S XS A Al an Y IS 2 (e oy Al () Cund Al pdall eUaAY) G (I3 Bl ) 2 s
L8803 Cpd G el lassVI ol UL s canantll Jelaa (pa 5S) diai
FIRIEY

Cladae Gl a8 sl 8 5alall Y lduY) cilileca s 53l sa e Capatll I Gl aa e
I clilazall g 80 pall Calise (o ye )3l Alad) 8 a5 1A (sl 3 i) s Y)Y
i) L) Glasae lgli Al AL bl jall (e 230 (e je a3 a8 ¢ o sadl LY () $lE W i g
) 30 (e A @iy L (gl ) SLAS o5 28 5 €lganilii (m ge g dpnll) gz 3laill S aaf ke o5 25 (3 Ll
Jsall (e LS (A A8Vl oo s del ) W dalla ol )l 0138 G sle 200 e ST Of G Ao site ala
Lia il paleall KN Aadll (e %90 Cra ST il Jiay Erpm Jg i) jpraaly Ll A iy Sl 4 5Y)
Al a2V Gl e Glasall Gisia Juadil 7 )5 2011 aladl (o s Gl (AN (1 V) a8l 40
Flie e il Lae | Jgpmll claile Gty e da cladal Aads | 30 gaal) JSI SLaBY) b Cilada & gan
Al ) 1) Jem il ) g Uil 28y L)

Cras Ol sl 8Ll a1 L) e a e da Jal e Gl glad sac MATL Al gl A KAl Cadld 38
8ok ol dalall Gl sall duadiad 5 ¢ e g b o allad 58 51l 4 ) s SBbaat o) ) Ledn
ety ) LY i Ae oLy ¢ 4l g pe HIST o jpam aldal 55 eJg 0l gLl e da Sal)
e Ol sy g ila gaal) g paTinall (5 i) FL) 3 jad g glagad) (85 i) Apia ) ol latiny)
RARYVIRTN




e gy paall 8 gl 5355 Gaa (o g judall e 5y el S8 sall e S Ol sl L) ) sad) e
S s g paliddl dageda gyl (o Jsan iy i Dlelie] IS5 (8 G patinall 8la e
(B8l 5 Al Al Jualisale ] oLy JSG (A O patisall jilie pe o day puall 2 81 5all J355 da ye
o O aiiunal) olal Al AT bl ialY) HLaiuY) 3 ea Jes 301S4) 4a) g5 Claall (e dae Sllia
Aot K SLamY) < Canca caladll g ilag 3l (saas ¢ Aaalud) i) (sans il gaddl 038 (e g (3l sudl)
S aball o Js il 553
(2017 -1992)5 3l JMa & bl a1 Hlaiiu¥] colaaae (el Lold Lad sad a3k ad
Slaa¥l Aaall il 8 At 5 Al @l el Caellaiul 885 gina la 73 gaill Gl i) Caniasf
g c@)\;']\ Cpll dua g c‘a&bﬂ\ Jazag c@:\sﬂ\ salall g cé\.d\ Oaall g ol CUS.\‘}“} 6‘;:\;;“
G g ¢ A gl Al pilall ia ) Sleiin W) (e et ) @l el (e %690 i dal) Cajual)
el aall s s jlall LY g Biall Jlaa¥) sl gl g S 58 o Jaadl s <9095 A8 sy
slie V) g ¢ diall Coyaall yas cadamill Jama s o Riall 3a5lall e g e Maa¥) aal) ml (e A€
M5 sl 5 (o slaa Al s bl (a LAl (padl s ) 5l el (s (G bl ola 8 oy pual)
Al aa Y UL D (e 8 Aiad () Capad ) slial) (LW (i (13 Ll ) 0 g 5 g RlSI aasiy
L85 Gl Gl aad) lassy) ol I g sasll Jaeles (e ST aad ) Cua G ¢ 3SR
: Gloa gl (azy (e yaliw ) c.a\:ul\ olm‘__,_\r. Jeli (San g
Alalall ydEAY) de el A ddaled) cbubaad) (pe 2ae 35 o sk e JSH SLa®iV elal jy3a3 —
Al
AaliV] il sise Gaend DA (e da¥l Josha sl Gl jlise aead 4 53U AN cladlial) i
Al
G Ghsnd) (Al Sum |5 8lall ia ) laiiaY) Cdad bl aal (e piiad Al Agal) ) ) gl
. oball 5 AUl clalaal (et ) Adlal | el jUaall g 3 sall g 3kl chladd <Ol gine ealeds
S alaia¥l (55 ol s deerd) (8 s cilillaia e ol gl (8 Lpaglail] eV il jiie cansliii (o)) dganl
(535 Aadi jall ) jlgall 55 puall Cld Allaadl 8 55 ol &5 g Sl (3 gaad e 3Ol jlgall gl (3141
e Aduay Ay L) Al 5 Ul (s Ay i) sl e 2 el s )
A e Aall 8 a0 1) <l jaiall 5 <l shatall ae e DU Lay ) L) aandily alall o il Cuaas
LAl
22l g il 5¢d)

1 —pitelis, C. and Sugden, R., (2000). The nature of the transnational firm.

2 —Hymer, S. H., (1976). The Internationl Operations of National Firms: A study of Direct
Foreign Investment.

Cambridge: MIT press.

3 —Dunning, J. H., (1958). American Investment in British Manufacturing Industry . London:
Allen and Unwin publisher.

4 -Buckley, P. J. and Casson, M., (1976).The Future of the Multinational Enterprise.London

Macmillan publisher.

5 -Dunning, J. H.,(1988). Explaining Internationl production. London: Unwin Hyman
Publisher.
6 -Markusen J. R., (1995).The boundaries of Multinationl Enterprises and the Theory on

International Trade.Journal of Economic perspectives, 9(2), 169-189.

(1988) s & <33-8.Dunning




7 —Schneider F and Frey B “ Economic and Political Determinates of FDI" , (1985) Word

development 13, page 161-175.

8 —-Ben-TaherHasan and Giorgione Gianluigi, “The determinants of FDI, a panel data s
’study on AMU countries”, Liverpool business school, Liverpool John Moore

Unversity 2009.

9 -SufianEltayebMohmed and Moise G. Sidiropoulos,” Another look at the determminants of
foreign direct investment in MENA countries: An empirical investment “ Journal of
economic development, Volume 35, Number 2, June 2010.

10— Maghori, Eugene, “Determinants of Foreign Direct Investment in Nigeria Evidence from
Co-Integration and Error Correction Modeling “ Internationl Journal of Business and
Social Science (New York: Center for Promoting Ideas, Vol. 5, NO. May 2014)

11- Ndem, Samuel Etim, OkoronkwoOnyebuchi, “The Determinants of Foreign Direct
Investment and Their Impacts on Nigerian Economy (1975- 2010)" Journal  of
Integrative

Humanism(Cape Coast: University Of Cape coast, Vol. 3, No. 2, March 2014)

12— Offiong, A. I., Ignatius Ahmed Atsu, “Determinants of Foreign Direct Investment In
Nigeria

(1980-2011)" InternationlResarch in Management & Business Realities (IRMBR), Vol. 3,
Issue 3, September 2014)

13- Okafor, Harrison Oluchukhu, “Do Domestic Macroeconomic Variables Matter for Foreign
Direct Investment Invesment Inflow in Nigeria? “ Research Journal of Finance and
Accounting( Rome: The International Institute for Science, Technology and Education
(ISTE), Vol 3, NO 9, 2012)

14- Wafure, ObidaGobna, “Determinants of Foreign Direct Investment in Nigeria: An
Empirical Analysis”

Global Journal, Vol, 10, Issue 1, April 2010)

15— Zakari, Abubakar, et al, “The Role of Nigerian Investment promotion Commission (NIPC)
in Attracting Foreign Direct Investment in Nigeria” European Scientific Journal (ponta
Delgada: European Scientific Institute, Vol. 8, No. 7, April 2012)

bl L) bl (2003) casd gl Sl de ¢ Cand

Ldall 5aY) " 2003 ey — by 55l KU L@Vl elaf @ " (2004) sl 2Ly Al b))
ells <0 L] bl

tdagailly Slein) yaine " clllaially Cileagil) dalgall Jla & lanay) " (2004) Jdal) ae sl " g5l
Byalall — gylay) danll Ayl dalaid)




el ol Gulae s bl Y] lenu) claaaay claladl' (2004) Gl o s ¢ zsagd
Bl — Aoy dpanill Ay al) Aabaiall 2 Ly disaill el

cciia — sasiall ad) = alledl LY 58 :(2005 — 2004) — Gatilly 8ylaill asial) as) aise

S i) Gleas Jia " (2003) lanay) 8l

Ol A el st (2004 Ly sy,

il AlaY) @bleall sk Jea V) Ayl sysal) " jlanay) clalas) " (2005) e casing ¢l
ki) Bylys — a) L)

Olea oY) A5 5y " Ol Al (53015 1999 dad L) mais (58 " (2002) 2ease Jida
by deluall 3l . L)

Oli)s deliall 5l — L) Slea Gudaills Al (L) " (2002) amll 2o deaa (ldie

 leindY) el dygpal) Augall 03 = Uil s il 3sens B ped " (1993) 2eal ¢ ihuan

S sl WY Fle ' (2005) lenay) sl

Ergadll dalal) 5)13Y1 = "(2003 — 1998) s5ill DA lasadl) 3 bl ) Hliay) " (2005) lasadl cliy
AplaiBY) il )l —




