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 الملخص 
الدنهج  وانتهجتفي مستويات الأسعار المحلية.  رالاستقراهدفت الدراسة إلى ابراز ألعية السياسة النقدية، وألعية السيطرة على الضغوط التضخمية وتحقيق 

بساب  السياساة   بالارتفاا معظم فتًاتها أتسمت فيها معدلات التضخم . وتوصلت الدراسة إلى أن 0101 -0991الكمي على الاقتصاد الليبي للفتًة 
السياسة النقدية التي ينتهجها مصرف ليبيا وأن حيح الاقتصادي صانعي القرار الاقتصادي والتي لم تكن لردية في تطبيق برنامج التص ينهجهاالنقدية التي 

وجااود علاقااة عكسااية إلى علاقااة بااغ متغاادات الدراسااة في الداادو الطوياا ، وأ ااارت  وجااودعااد   ا توصاالت أيضااا  الىكماا  الدركاا ي كاناات سياسااة  مت ب بااة.
 د.وذات دلالة إحصائية بغ متغد الاحتياطي القانوني والتضخمفي الددو  القص

 : فاعلية السياسة النقدية، التضخم، سعر الصرف، الاقتصاد الليبي.  فهرس الكلمات الدالة

 

 مقدمة 
التضخم هو التغد النسبي في الدستوو العاا  للؤساعار وقاد جارت العاادة علاى اعتمااد الارقم القياساي العاا  لأساعار الدساتهل  . لان 

الدنتجاة منهاا لزلياا  والدساتوردة . لكان توجاد طائفاة ااارو مان الدقاايي  للؤساعار سلة الدستهل  تدث  الدعروض من السلع والخدمات 
علاى الدساتوو الكلاي والقطااعي تكناج عان جوانا  لا يساتهان واا مان ماغوط التضاخم والتكااليج ، ويقتضاي الإعاداد الك اج  

   لأسعار الدستهل  .للسياسات الاقتصادية النظر فيها جميعا" وتنخيص مدو انسجامها مع الرقم القياسي العا
الدفهو  العا  للسياسة الاقتصادية ينطوي تحته لرموعة من السياسات الدكونة لاه وهاي السياساة الدالياة، السياساة النقدياة، السياساة  

وها ا  التجارية ، وغدها من السياسات، وتعتبر السياسة النقدية من ألعها نظارا لداا نالتاه مان اهتماا  مان طارف المحللاغ الاقتصااديغ
لتأثدها على حجم النناط الاقتصادي والائتماني وما تحدثه من آثار على الاقتصاد، والتقييم السليم لدور وفعالية السياسة النقدية 
وتأثداتهااا في النناااط الاقتصااادي يتطلاا  معرفااة البييااة الاقتصااادية الااتي ترساام وتنفاا  فيهااا هاا ي السياسااة، فهاا ي البييااة هااي الااتي تحاادد 

 .سياسة النقدية ونو  الادوات التي تستخدمها آلية عملهاأهداف ال
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 مشكلة الدراسة
التضخم منكلة اقتصادية تصي  اقتصاديات البلدان النامية والدتقدمة على السوا ، وي داد تأثد التضخم علي اقتصاديات البلادان  

عتمد في تأثدها على لرموعة من العوام  والدتغدات التي كلما توافرت البيية الدناسبة لتنامي الضغوط التضخمية في الاقتصاد، والتي ت
تساهم في تغ ية الضغوط التضخمية ودفع مستويات الأسعارالمحليةلضو الارتفا  ،  وقد  هد الاقتصاد الليبي مساتويات مرتفعاة مان 

لتضاخم السانوي مقاساا  باالرقم التضخم، فقاد ا اار تقريار صاادر عان ادارة البحاوث والدراساات بصارف ليبياا الدركا ي ت اياد معاد  ا
 -0991ليساااااج  تباطاااااأ في العاااااامغ  0991% عاااااا   0..0  الى 1099% عاااااا  10.5القياساااااي لأساااااعار الدساااااتهل  مااااان 

 0110،  0110،   0111“للؤعاااااااااوا   ”%0.1 -% ،9.9 -%، 9.0 -% ، 0.9-“  ثم ساااااااااج  الطفاماااااااااا  0999
 ، التقارير السنوية لدصرف  0111% عا   01.2ات حتى سج  على التوالي ليعاود ارتفاعه في بقية السنو “ 0112، .011،

ليبيا الدرك ي ، اعداد لستلفة ( وهك ا ت ب ب ارتفاعا  والطفاما  الا   تل  السنوات ، وازا  تعثر دور السياسة النقدية في التصدي 
وري في توليد مغوط تضخمية بسب  لظاهرة التضخم وما رافق ذل  من معج في ادا  القطا  الحقيقي وتدني لظوي ال ي اسهم بد

نقاص العارض، لاا ل  فاان زياادة الإنفااا  والطلا  الدت اياد علااى السالع والخادمات الاا ي لا يتناسا  ماع حجاام الدعاروض مان الساالع 
والخااادمات يسااامح بظهاااور الاااااتلا  باااغ كااا  مااان الطلااا  والعااارض والساااعر، وقاااد عاااا  الاقتصااااد الليااابي مااان ماااا يسااامى باااالفجوة 

ة عان ال ياادة في الطلا  الكلاي عان العارض الكلاي، لشاا أدو إلى ارتفاا  الأساعار، لشاا انعكا  علاى الطفااض القااوة التضاخمية الناجما
 النرائية للنقود
ما هو آثر ادوات السياسة النقدية الدستخدمة مان قبا  السالطات النقدياة االا  :منكلة الدراسة في التساؤ  التاليلشا تقد  تصاغ 

 في الاقتصاد الليبي؟فتًة الدراسة على التضخم 
 أهمية الدراسة

نظر ا للآثار الاقتصادية والاجتماعية التي أفرزتها الضغوط التضخمية في الاقتصاد الليبي، فان ألعياة الدراساة تنباع مان االا  التعارف 
ارجيااة والااااتلالات علااى أهاام الخصااائص الااتي اتساام وااا الاقتصاااد اللياابي ااالا  الفااتًة لزاا  الدراسااة، ودراسااة العواماا  الدااليااة والخ

الذيكلية التي سالعت في تغ ية الضغوط التضخمية، ومدو فاعلية السياسات النقدية التي نف تها السلطات  النقدية في علاج تل  
 .الااتلالات وتحقيق الاستقرار في مستويات الأسعار المحلية

 اهداف الدراسة
 الوقوفعلىمستوياتالتضخموتطورهفيالاقتصادالليبي. -0
 .استعراض التغدات الاقتصادية الرئيسية للاقتصاد الليبي ومدو تأثدها في العوام  التي سالعت في تغدية الضغوط التضخمية -0
 .لزاولة تقييم مدو فاعلية السياسة النقدية في علاج الضغوط التضخمية في الاقتصاد الليبي -.

 فرضيات الدراسة
دااليةوالخارجيةوالااتلالاتالذيكليااااااااااااااةفي تغ يةالضغوطالتضااااااااااااااخمية في الاقتصاااااااااااااااد سااااااااااااااالعت تأثداتدجموعةمتداالةمنالعواملال -0

 .الليبيودفعمستوياتالأسعارالمحليةالى الارتفا 
 رفع  سعر إعادة الخصم يؤدو الى الحد من التضخم . -0
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 زيادة نسبة الاحتياطي القانوني )الال امي( يؤدي الى الحد من التضخم. -.
 منهجية الدراسة

للتأكد من   ”Unit root tests“ااتبارات  فأجريتلدراسة على التحلي  القياسي الكمي لدعادلة الدراسة، ا اعتمدت
 ”Vector Auto regressive Model“غدات الدراسة، ومن تم استخدا  منهجية تقرار السلاس  ال منية الخاصة بتاس

 لتقدير العلاقة بغ متغدات الدراسة بالددو القصد.

 اسةحدود الدر 
كحدود زمنية لذا، أما الحدود الدكانية فتًك ت على الاقتصاد   0101و 0991اعتمدت الدراسة على للفتًة ال منية الدمتدة ما بغ 

 الليبي.
 السابقة الدراسات

تصادية تعد السياسة النقدية وقنواتها من أبرز الأدوات ان لم تكن ألعها التي يعو  عليها متخ ي القرار وصانعي السياسات الاق
بدو  العالم لعلاج أو الحد من مغوط تضخم التي تؤثر على استقرار الاقتصاد ومن ثم لظوي، عليه يعد مكافحة التضخم وما 
 يسب  من ااتلا  اقتصادي الذاج  الرئيسي والذدف الاو  لك  الاقتصادات بدو  العالم ، وه ا ما ت ار به ادبيات الفكر

  أبرزت دراسة على الاقتصاد الج ائري حيثالاقتصادي القديم والدعاصر. 
إنقوةالأدا الدصرفيوفعاليتهبالج ائرأوفيأياقتصادتنبعمنسلامةوفعاليةالاستخدا  السليم لأدوات السياسة النقدية في التعام  مع 

بينت دراستغ على وفي نف  السيا  )بنعبدالفتاحدحمانتحدياتأدا السياسةالنقديةوعوائقهابالج ائر(.  به أدا القطاعالحقيقيالعيني
، ودراسة على الاقتصاد العراقي، أن عد  التخطيط الجيد في استخدا  ادوات السياسة .011 – 0991الاقتصاد اليمني للفتًة 

الذيكلية أسهمت في بنيان الاقتصاد القومي في توفد بيية ملائمة  والااتلالاتالى العوام  الداالية والخارجية  بالإمافةالنقدية 
ونوا    تنامي الضغوط التضخمية في الاقتصاد اليمني، وأدت إلى ارتفا  معد  التضخم السنوي )أحمدلزمدصالحالجلا ،سالعت في

، معج تأثد ادوات السياسة 0100 -0991الاقتصاد العراقي للفتًة على ، من جهة أارو تند دراسة لزمد لزمود،(.
ضخم مقدار الكتلة النقدية وميق الجهاز الدصرفي العراقي ولزدودية السو  النقدية على مؤ رات الاستقرار الدصرفي وذل  بسب  ت

الدالية والنقدية وارتفا  معدلات البطالة )عباسكاظمالدعمي وميسا  سعد  
 (. 0100- 0991جواد،دورالسياساتالنقديةفيتع ي الاستقرارالدصرفيبحثتطبيقيلعينةمنالدصارفالعراقيةللمدة

، فتًو دراسة على عدد من الدو  النامية، أن تأثدهافكان لذا نصي  من التضارب حو   للؤسعارا  أما فيما لؼص الدستوو الع
سياسة استهداف التضخم تدي ت بالمحافظة ع  استقرار الاسعار في الددي الطوي  و تخفيض معد  التضخم في الددو القصد، 

. وبالدقاب  اظهرت دراسة على الاقتصاد العراقي، أن (لسياسةالنقديةناميةفياالبلدانالاستهداف التضخم دراسةلتجارب رجا ع ي بندر،)
 .(0119احمد ابريهي علي، السياسة النقدية والتضخم في العرا ) العلاقة بغ عرض النقد والدستوو العا  للؤسعار غامضة

الفائدة اثر وامح على التضخم  الكثد من الادبيات في علم الاقتصاد، حيث يؤكد بعضها على أن لسعر ة غ  متغد سعر الفائد
حيث أكدت دراسة على الاقتصاد ,الاقتصاد.استقرار ذه  بعضها الى أنه فعا  للحد من الضغوط التضخمية الدمارسة على ب  
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أسباب الطفاض معد  التضخم في الج ائر ، لؽكن إرجاعها إلى عدة إجرا ات اتخ تها الحكومات الدتعاقبة في من  كان الج ائري  
برنامج التعدي  الذيكلي ،ومنها  تعدي  اسعار الفائدة برفعها الى مستويات قياسية ، أدو إلى تراجاع معاد  التضخم في إطار 

في حغ ترو حالة الج ائر( ،  )بلع وز بن علي ، اثر تغد سعر الفائدة على اقتصاديات الدو  النامية حادود معقولة ب  قياسية . 
سعر الفائدة غد موكد باتجاي تخفيض التضخم ، وقد تكون له بعض الاثار التضخمية )احمد ابريهي  دراسة "ابريهي" على أن تأثد

 التجاريةالإل اميعلىأسعارالفائدةللبنوكللاحتياطيهناكاثرالغابيومعنويالاردني انه دراسة على الاقتصادوفي نف  الاتجاي اثبتت علي(، 
التجاريةالأر علىأسعارالفائدةفيالبنوكالسياسةالنقديةاثر ،علا لزمدمسعودحمد)التجاريةلبنوكهناكاثرسلبيومعنويلعرمالنقدعلىأسعارالفائدةلو 

 (1993- 2007دنية

عرض النقد ألعية في التأثد على التضخم في الفكر لاقتصادي، ل ل  اهتمت الدراسات التطبيقية بتغد عرض النقد كأبرز ل
ان علاقة ، 0101 -.099أظهرت دراسة على الاقتصاد الليبي للفتًة الدتغدات ألعية عند التعام  مع منكلة التضخم، ف

 سامي ساسي و يوسج لؼلج،التضخم بعرض النقود طردية وتبرهن الدراسة بانه أي زيادة في عرض النقود تقود الى تضخم )
(،  0101-.099الليبي للفتًة دراسة تطبيقية على الاقتصاد  -ااتبار العلاقة السببية بغ أسعار الصرف والدستوو العا  للؤسعار

، بوجود 0111 -0910كما أفصحت دراسة على الاقتصاد الليبي للفتًة 
علاقةطرديةبينكلا منمستوىالتضخموعرمالنقودبالدعنىالضيقفيالاقتصاد الليبي )الزمدرمضانننبيش، دراسة العلاقة بغ التضخم 

كما بينت دراسة ج ائرية انه بقتضى    (،0111 – 0990وعرض النقود وسعر الصرف في الاقتصاد الليبي الا  الفتًة 
التحلي  الكين ي فان التضخم لؽكن ان لػص  عندما يكون حجم الانفا  الكلي اكبر من قيمة حجم الناتج الوطني ، وت يد 

  الج ائرحدته كلما اقتًب الاقتصاد من مستوو التوظج الكام ) سعيد هتهات ، دراسة اقتصادية وقياسية لظاهرة التضخم في
 

وجود علاقة عكسية بغ ، فقد أظهرت دراسة على الاقتصاد الليبي  ولسعر الصرف نصيبه من التضارب حو  علاقته بالتضخم
تها حيث توصلت على الاقتصاد الليبي مع سابقإلا أنه ااتلفت دراسة  )سامي ساسي و يوسج لؼلج(.  التضخم وسعر الصرف

  نبيش(. رمضان )الزمد، الليبي  الدينار صرف أسعار وبغ لتضخما مستوو بغ طردية الى وجود علاقة
الأمريكي  الدولار مقاب  الليبي للدينار الرسمي الصرف سعر على الواسع بالدفهو  النقود عرض عن أثر كما اومحت دراسة ااري

 بغ السببية الدين ، العلاقة نور اهيمإبر  توجد علاقة سببية ذات اتجاهغ بغ سعر الصرف والعرض النقدي بعناي الواسع )عبدالله
، أن  السياسة النقدية 0119 -.011وفي نف  السيا  بينت دراسة على الاقتصاد العراقي ليبيا( في الصرف وسعر النقد عرض

الا  حققت الا  الدراسة زيادة حقيقة للدينار العراقي مقاب  الدولار الامريكي من الا  طرح كمية كبدة  من النقد الاجنبي 
دورالسياسةالنقديةفيتحقيقالاستقرارالنقديفيالاقتصادالعراقيللمدة الدنهداني  وحيدرحسينآلطعمة، إسماعي  أحمدم اد العملة . )

(011.- 0119. ) 
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 قياس وتحليل آثر متغيرات السياسة النقدية على المستوى العام للأسعار
اط الاقتصادي ، ويعتمد ه ا التأثد على طبيعة سلوك واطار السياساة النقدياة تلع  السياسة النقدية دورا  ها   في التأثد على النن

الدتبعة من قب  البن  الدرك ي ،وقد تطورت اغراض السياساة النقدياة ماع لظاو الفكار الدصارفي والتغادات في سالوك وادا  الاقتصااديات 
النقدياة في الوقات الحامار يتمثا  في تحقياق الاساتقرار في الدختلفة ، وهناك اتفا  واسع الانتناار باأن الاهاداف الاساساية للسياساة 

الدستوو العاا  للؤساعار ودفاع معاد  النماو الاقتصاادي و التقليا  مان البطالاة والساعي قاي تحقياق تاوازن في ميا ان الدادفوعات وحماياة 
ت الاقتصادية بتحلي  السياسة العملة الخارجية للعملة من الا  المحافظة ع  مستويات مستقرة لسعر الصرف. وقد اهتمت النظريا

 النقدية ومدو فاعليتها في التأثد على النناط الاقتصادي وذل  بتحلي  العوام  المحددة لقيمة النقود ومستوو الاسعار. 
يعااد الاقتصاااد اللياابي اقتصاااد صااغد ومنفااتح علااى العااالم الخااارجي بنساابة كباادة ويعمااد علااى مااورد وحيااد هااو الاانفط في تلبيااة جاا   

اجاتاااه، وتعتقاااد الباحثاااة ان هااا ي الخصاااائص تجعااا  مااان السياساااة النقدياااة ذات اثااار كباااد علاااى الدتغااادات الحقيقياااة في الاقتصااااد احتي
،وبالطلا  على بعض الدراسات السابقة يلاحظ ان هناك جد  وعد  وماوح حاو  اثار السياساة علاى الدتغادات الحقيقياة ،وتناد 

ن رائي حاسم بالنسبة الى اثر السياسة النقدية ، ويع و عد  الوموح الى عدة اسباب منها نتائج الدراسات الى انه لا يوجد الى الا
ااااااتلاف الااااااتلالات الاقتصااااادية الااااتي تعاااااني منهااااا الاسااااوا  وعااااد  اسااااتقرار وثبااااات البيانااااات الدتعلقااااة بالومااااع النقاااادي والدااااالي،  

السااابقة لم تتوصاا  الدراسااات الااتي اجرياات علااى اثاار السياسااة والاقتصاااد اللياابي كغاادي ماان الاقتصاااديات الناميااة ولاانف  الاسااباب 
النقديااة فيهااا الى نتااائج حاسمااة حااو  هاا ا الاثاار ،امااافة الى ان السياسااة النقديااة في ليبيااا تواجااه تحااديات كباادة في تحقيااق الاسااتقرار 

ت باارامج الاعمااار والبنااا  الاقتصااادي النقاادي نتيجااة لطبيعااة الدرحلااة الانتقاليااة الااتي ينااهدها النظااا  الاقتصااادي ماان جهتااه ومتطلبااا
 والاجتماعي من جهة اارو.

 نموذج الدراسة
(1)  F( MR ، DP ، EX ) INF = 

 -حيث ان :

INF: .معدل التضخم 
MR: .)الاحتياطي القانوني )الال امي 
EX: .سعر الصرف 
DP: .سعر الخصم 

الدالاة الدساتخدمة في القيااس والاتي تتوقاج علاى ااتباار ملائماة  والصيغة الدومحة تعك  الناك  الادالي للعلاقاة دون تحدياد نوعياة
 الدعلومات للتطبيق وعلى تحلي  اتجاهات سلوكها الدامي .

 ” Unit root tests“اختبارات جذر الوحدة

 ”Augmented dickey-fuller test“فلر المعدل -اختبارات ديكي-1
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ن السلاس  ال منية الخاصة بعادلة الدراسة مع ال من من عدمه، عليه تم في بداية تم إجرا  ااتبارات ج ور الوحدة للتأكد من سكو 
 (0، وباجرا  ه ي الااتبارات تحصلنا على النتائج الدومحة في الجدو  )(ADF)البداية إجرا  ااتبارات ديكي فلر الدعد  

 
 ”Augmented dickey-fuller test“فمر المعدل-( يوضح اختبارات ديكي1الجدول )

Variables Level 1st Difference 2nd  Difference 

Intercept Trent & 

intercept 

Intercept Trent & 

intercept 

Intercept Trent & 

intercept 

TestProb. TestProb. TestProb. TestProb. TestProb. TestProb. 

INF -1.3413300.5893 -1.4874300.7995 -3.5419120.0181 -3.4486550.0746 -5.3150870.0006 -5.1301350.0040 

MR 0.6026020.9848 10.076711.0000
 6.5784301.0000 5.6832371.0000 3.9837291.0000 3.3729371.0000 

DP 3.7210421.0000 0.8557860.9993 -0.6546540.8295 -7.9578680.0001 -8.3147310.0000 -7.6034360.0001 

EX -0.6342510.8416 -1.6022390.7553 -3.4732530.0209 -3.3674070.0858 -5.9393590.0002 -5.7711930.0011 

ان كا  متغادات الدراساة غاد مساتقرة في الدساتوو وذلا  ADF) أظهرت نتاائج ااتباار جا ر الوحادة بطريقاة ديكاي فلار الدعاد  )
 ذل  عند الثابت وك ل  بثابت واتجاي.غد مستقرة في الفر  الاو  و  واظهرت ايضا انها عند الثابت وك ل  بثابت واتجاي،

لصاد ان السلاسا  ال منياة الخاصاة بتغادات الدراساة التالياة الا انه عند تحوي  السلاس  ال منية الخاصة بتغدات الدراسة للفر  الثاني 
“INF”  و“DP”  و“EX”  قد استقرت عند الثابت والثابت مع اتجاي . اما السلسلة ال منية الخاصة بتغد“MR”  فانها
 في الفر  الاو  والثاني ايضا . غد مستقرة

 "Phillips Perron testبيرون " -اتفيليبس اختبار -2
أن جميع متغدات الدراسة غد مستقرة في الدستوو وذل  عند الثابت والثابت مع (PP)اظهرت نتائج ااتبارات فليب  بدون

مستقرة في الفر  الاو  وذل  عند الثابت والثابت مع الاتجاي، باستثنا   الاتجاي، اظهرت ايضا أن جميع متغدات الدراسة غد
 الثابت والثابت مع الاتجاي.فانها مستقرة في الفر  الاو  وذل  عند ك  من   ”DP“السلسلة ال منية الخاصة بتغد 

تقرت عنااد اااا  الفاارو  قااد اساا ”EX“و  ”MR“و  ”INF“بتغاادات الدراسااة التاليااة امااا باااقي السلاساا  ال منيااة الخاصااة 
 الثانية لذا وذل  عند ك  من الثابت والثابت مع الاتجاي . 

 "Phillips Perron test" بيرون -فيميبس ( يوضح اختبارات2جدول )
Variables Level 1st Difference 2nd  Difference 

Intercept Trent & 

intercept 

Intercept Trent & 

intercept 

Intercept Trent & 

intercept 

TestProb. TestProb. TestProb. TestProb. TestProb. TestProb. 

INF -1.4708780.5272 -1.6520330.7343 -3.5175290.0191 -3.4140390.0792 -11.287500.0000 -10.640640.0000 

MR 2.2976300.9999 0.4519690.9981 -2.6865280.0946  -3.6016220.0569 -12.450800.0000 -14.125700.0001 
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DP -0.9306940.7565 -2.6900340.2501 -7.1621310.0000  -10.032820.0000 - - 

EX 
-0.6947100.8263 -1.7712200.6802 -3.4763600.0207 -3.3696960.0855 -12.452170.0000 -13.491960.0000 

نلاحاظ ”Augmented dickey-fuller test“فلر الدعد   -لشا تقد  من نتائج ااتبارات ج ور الوحدة بطريقتي ديكي
السلاس  ال منية غد ساكنة في الدستوو مع ال من الا ان عند تحوي  السلاس  ال منية الخاصة بتغدات الدراسة الى الفر  الثاني فانه 

 عند الدستوو والفر  الاو  والفر  الثاني. فأنها لم تستقر”MR“منية الخاصة بتغد باستثنا  السلسة ال   جلها استقر،
وللتأكد من درجة الاستقرار الخاصة بالسلاس  ال منية لدتغدات الدراسة، تم اجرا  ااتبارات ج ور الوحدة لدتغدات الدراسة بطريقة 

اتبار الا اناه جمياع سلاسا  متغادات الدراساة غاد مساتقرة "، واسفرت نتائج ه ا الاPhillips Perron testبدون " -فيلب 
والثابت الثابت وذل  عند ك  من  ”DP“في الدستوو، الا عند اا  الفرو  الاولى لذا استقر منها السلسلة ال منية الخاصة بتغد 

ايضا . وعند تحويا  السلاسا  ال منياة لكا   مع الاتجاي، اما باقي السلاس  ال منية الخاصة بباقي الدتغدات فأنها لم تستقر في الدستوو
 للفر  الثاني فان جميعها استقر بثابت وثابت مع الاتجاي. ”EX“و  ”MR“و  ”INF“من الدتغدات 

 التخليف الامثل: نتائج اختبارات تحديد درجة
الامثااا  الى ان تخلياااج السلاسااا  ال منياااة لدااادة سااانة واحااادة تعاااد هاااي  افضااا  درجاااة  تناااد نتاااائج ااتباااارات تحدياااد درجاااة التخلياااج

 الدراسة من عدمه. التخليج التي من الدمكن ان تفسر على نتائج لؽكن ان يعو  عليها في  تفسد العلاقة قيد
 الامثل التخليف ( يوضح نتائج اختبارات تحديد درجة3جدول )

VAR Lag Order Selection Criteria 
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -270.8576 NA   10166285  27.48576  27.68491  27.52464 
1 -187.3758   125.2228*   12448.68*   20.73758*   21.73331*   20.93195* 

 

 ”VAR“تقدير العلاقة في المدى القصير بأسلوب
بعضاها عناد ااا  الفارو  الاولى  داتهاا غاد مساتقرة في الدساتوو واساتقرتبعد إثبات أن لظوذج الدراسة سلاسلها ال منية الخاصة بتغ

 "Phillips Perron testبدون " -فيليب لذا وبعضها عتد اا  الفرو  الثانية وذل  حس  ما اظهرت نتائج ااتبارات 
 :لشث  في الدعادلة التالية وذل  كما هو"VAR"القصد مستخدمغ في ذل  لظوذج سيتم في ه ي الدرحلة تقدير العلاقة في الددو

(2) C1∑ INF-1 + C2∑MR-1 + C3∑DP-1 + C4∑EX-1 + C5 ∑INF= 

 
 " التالية:VAR( تم الحصو  على نتائج الدعادلة الدقدرة بطريقة "1وبتقدير العلاقة الدصاغة بالدعادلة رقم )

 
(3) 0.9400570.0000∑ INF-1 - 0.0009630.0717∑MR-1- 2.7605770.2524∑DP-1 

+ 2.8850660.4165∑EX-1 + 12.652190.3355 

∑INF= 
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للسنة السابقة لذا تأثد معنوي وذو دلالة احصائية  ”INF-1“ان متغد  (VAR)في الددو القصد بطريقة  حظ من التقديريلا
النسبة ب ”NF-1“%، وتربط بعلاقة طردية في الددو القصد، وان تتغد مقدار وحدة واحدة لدتغد 91% ودرجة ثقة 1عند 

 وحدة. 1.9للسنة الحالية بقدار  ”INF“السابقة يؤدي الى زيادة في متغد 

%. 91% ودرجة ثقة 1للسنة السابقة لي  له تأثد ذو دلالة احصائية عند  ”MR-1“وان متغد الاحتياطي القانوني الال امي 
% فاناه في ها ي الحالاة 91% ودرجاة ثقاة 01اطاأ ، عناد مقادار ”P-Value“اما اذا تم ااتبار النتيجة للعلاقة الدقادرة لقيماة 

للسااانة  ”MR-1“بالإمكاااان الا اااارة الى وجاااود علاقاااة عكساااية وذات دلالاااة احصاااائية باااغ متغاااد الاحتيااااطي القاااانوني الال اماااي 
السااابقة ، وان نقااص متغااد الاحتياااطي القااانوني الال امااي بقاادار وحاادة واحاادة بالنساابة للساانة ”INF“السااابقة مااع الدتغااد التااابع 
وحاااادة، ويلاحااااظ ان الاثاااار او الاسااااتجابة بااااغ متغاااادي  1.11199للساااانة الحاليااااة بقاااادار  ”INF“يااااؤدي الى زيااااادة في متغااااد 
 معيفة بالرغم من الدرجة الثقة العالية لقبولذا.  ”INF“و  ”MR-1“الاحتياطي القانوني الال امي 

، ان عكسااية العلاقااة تفصااح علااى ان ”INF“و  ”MR-1“لال امااي وتنااد النتيجااة السااابقة بااغ متغاادي الاحتياااطي القااانوني ا
الطفاض الاحتياطي القانوني يؤدي الى زيادة عرض النقد في التداو ، وزيادة عرض النقد ال ي في التاداو  ياؤدي الى زياادة مساتوو 

ضاخم. وبالتاالي تتفاق ها ي النتيجاة العا  للؤسعار اي التضخم، وه ا ما ا ارت له الددرساة الكلاسايكية في تفسادها او تعريفهاا للت
 مع الدفهو  الكلاسيكي لتعريج التضخم.

، ”INF“للسانة الساابقة لاي  لاه تاأثد ذو دلالاة احصاائية علاى متغاد التضاخم  ”EX-1“وفيما لؼص ان متغد سعر الصارف 
 نة الحالية.بالس ”INF“للسنة السابقة ومتغد  ”EX-1“وبعبارة اارو لا توجد علاقة بغ متغد سعر الصرف 

، ”INF“للسانة الساابقة لاي  لاه تاأثد ذو دلالاة احصاائية علاى متغاد التضاخم  ”DP-1“كما اظهرت النتائج ايضا ان متغد 
 للسنة الحالية. ”INF“السابقة ومتغد  للسنة ”DP-1“وبعبارة اارو لا توجد علاقة بغ متغد 

" "R2بناك  متصا  ومنفصا ، اي ان العلاقاة قوياة حياث بلغات قيماة الى قاوة العلاقاة "F" وااتباار   "R2"وتناد قيماة ااتباار
( وكا  ها ي النتاائج تاد  0.000212" بلغات )"Prob. F-statistic( وقيماة 11.15196) "F"( وقيمة ااتبار 0.79)

 على قوة العلاقة بغ الدتغدات الدستقلة لنموذج الدراسة في الددو القصد مع الدتغد التابع.

 

 لبواقي للعلاقة المقدرة:تشخيص سلسلة ا
لا لؽكان الاعتمااد علاى نتاائج التقاديرات في تفساد النماوذج الساابق، إلا بعااد التأكاد مان الاو نتاائج التقادير وبياناات الدراساة ماان 

 ”Heteroskedasticity“ومناكلة تبااين حاد الخطاأ ”Serial Correlation“منااك  التقادير مثا  الارتبااط الا ا  
 .(Dimitrios, te al, 2007 & Larsson, et al, 2001لتوزيع الطبيعيومنكلة عد  اتبا  ا
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 ”Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test“اختبار مشكلة الارتباط الذاتي-1
 Obs“ماحت ان قيماة الاحصاائية او ”Serial Correlation“الارتبااط الا ا  مناكلة نتاائج ااتباار (2)يوماح الجادو  

R-squared”  ( وهنا ايضا تعد القيمة صاغدة جادا الامار الا ي يناد الى قباو  فارض العاد  1.560949تساوي ) المحسوبة
الارتبااط ، وللتأكاد مان عاد  وجاود مناكلة ”Serial Correlation“الارتبااط الا ا  مناكلة الا ي يانص علاى عام وجاود  

( 0.2115ان قيمتها تساوي ) حيث ا ار الااتبار الى ”P-Value“تم فحص قيمة  ”Serial Correlation“ال ا  
% وبالتالي التأكياد علاى قباو  فارض العاد  الا ي يناد الى عاد  مناكلة 1الامر ال ي يند الى قيمتها تتجاوز مستوو الدعنوية الا 

 . ”Serial Correlation“الارتباط ال ا  

 Serial“الارتبااط الا ا  " للارتبااط عاد  وجاود مناكلة Durbin–Watsonمن جهاة ااارو اكاد ااتباار داباون وساتون "
Correlation” " حيااث اظهاارت الاحصااائية المحسااوبة للااتبااار دابااون وسااتونDurbin–Watson Test ان قيمتهااا "

 .”Serial Correlation“الارتباط ال ا  " وهي تقع في منطقة عد  وجود منكلة 1.510399تساوي "

 ”LM Test“( يوضح اختبار مشكلة الارتباط الذاتي4جدول )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 1.185164 Prob. F(1,14) 0.2947 

Obs*R-squared 1.560949 Prob. Chi-Square(1) 0.2115 

 ”Heteroskedasticity Test“اختبار خلو سلسلة البواقي من تباين حد الخطأ -2
او محت ان قيمة   ”Heteroskedasticity“منكلة تباين حد الخطأ( ادناي نلاحط ان نتائج ااتبار 5من الجدو  رقم )

( وتعد القيمة صغد جدا الامر ال ي يند الى قبو  1.592597) المحسوبة تساوي  ”Obs*R-squared“الاحصائية 
، وللتأكد من عد  وجود ”Heteroskedasticity“منكلة تباين حد الخطأفرض العد  ال ي ينص على عد  وجود  

حيث ا ارة الااتبار الى ان قيمتها  ”P-Value“تم فحص قيمة ”Heteroskedasticity“منكلة تباين حد الخطأ
% وبالتالي التأكيد على قبو  فرض العد  ال ي 1( الامر ال ي يند الى قيمتها تتجاوز مستوو الدعنوية الا 0.8101تساوي )

 .”Heteroskedasticity“يند الى عد  وجود منكلة تباين حد لخطأ 
 ”Heteroskedasticity Test“( يوضح اختبار مشكلة تباين حد الخطأ5جدول )

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 0.324448 Prob. F(4,15) 0.8572 

Obs*R-squared 1.592597 Prob. Chi-Square(4) 0.8101 

Scaled explained SS 0.513960 Prob. Chi-Square(4) 0.9721 

 اختبار اتباع سلسلة البواقي التوزيع الطبيعي: -3
ااتبار التوزيع الطبيعي لسلسلة الباواقي، وتم التحصا  تنخيص سلسلة البواقي، تم اجرا  ات وفي الااتبار الااد من مرحلة ااتبار 
-Jargueااتبار التوزيع الطبيعي لسلسلة الباواقي نلاحاظ ان قيماة ااتباار"( ،من نتائج 0)على النتائج الدومحة في النك  رقم 

https://en.wikipedia.org/wiki/Durbin%E2%80%93Watson_statistic
https://en.wikipedia.org/wiki/Durbin%E2%80%93Watson_statistic
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Bera Test( وتعااد هاا ي القاارا ة صااغدة 1.052243" المحسااوبة تساااوي ) لشااا ينااد الى قبااو  فاارض العااد  القائاا  ان سلساالة
عاد  اتبااا  التوزياع الطبيعااي، وفي نفا  الساايا  لصااد ان الباواقي الخاصااة بعادلاة الدراسااة تتباع التوزيااع الطبيعاي ولا تعاااني مان منااكلة 

اصة بعادلة مر ال ي يؤكد ان سلسلة البواقي الخ% الا1( وهي بك  تأكيد اكبر من 0.590892"تساوي )P-Valueقيمة "
 عد  اتبا  التوزيع الطبيعي.ولا تعاني من منكلة الدراسة قيد التقدير تتبع التوزيع الطبيعي 

 ”Normality Test“( يوضح اختبار 1شكم )

 
 ”Stability test“اختبار استقرارية الدالة 

الو البيانات الدستخدمة في  در، للتأكد من(:تم إجرا  ااتبار الاستقرار للنموذج الدقStabilityTestااتبار استقرار النموذج )
هاااااااا ي الدراسااااااااة ماااااااان وجااااااااود أي تغاااااااادات هيكليااااااااة فيهااااااااا، وذلاااااااا  عاااااااان طريااااااااق اسااااااااتخدا  ااتبااااااااار ا مااااااااو  التًاكمااااااااي للبااااااااواقي 

(CUSUM وتندنتائج ااتبار استقرار النموذج.)(CUSUM)  ( إلى أن الدعاملات الدقدرة في 0رقم )النك  في الدومحة
" للدالاة في الدادو Stabilityااتباار الاساتقرار "(0رقام ) الناك   الدراسة. ويعارضرة هيكليا، عبر الفتًة لز  ( مستق0الدعادلة )

 .القصد

”Stability test“( اختبار استقرارية انذانة 2شكم )
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Series: Residuals
Sample 1991 2010
Observations 20

Mean      -2.22e-15
Median   1.534101
Maximum  5.618903
Minimum -6.656121
Std. Dev.   3.573204
Skewness  -0.366005
Kurtosis   2.147443

Jarque-Bera  1.052243
Probability  0.590892
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 التقدير نتائج نقاش

 ارو،أنهاكانتأقربالىالرأيالكلاسااااااااايكيالقائلبأنبقةالتيتناولتموموعالدراسةمنناحيةأالسانلاحظأننتائجه هالدراسةمنناحية،وبعضالدراسات
علاقااة عكسااية وذات دلالااة زيااادة عاارض النقااود تااؤدي الى زيااادة التضااخم  اثبتاات الدراسااة القياسااية للمتغاادات لزاا  الدراسااة وجااود 

ن التاسااع عناار عنااد احصاائية بااغ متغااد الاحتياااطي القااانوني الال امااي والتضااخم وهاا ا مااا ا ااارت لااه النظريااة الكميااة للنقااود في القاار 
الكلاسااي  ان زيااادة عاارض النقااد يااؤدي الى زيااادة التضااخم و العكاا  صااحيح ، وباا ل  فااان الاحتياااطي الال امااي يعااد ماان النقااود 
السائلة اي يعد ج   من عرض النقد ففي حالة نقصه تاؤدي زياادة عارض النقاد وحالاة رفعاه او زيادتاه فاناه ياؤدي الى نقاص عارض 

 الاحتياطي الال امي يؤدي الى الحد من التضخم . النقد ،اي  زيادة نسبة

) )سامي و يوسج( كما اتفقت الدراسة ايضاا وا ي النتيجاة ماع دراساة إليها  توص  النتيجة التي مع نتيجةال انسجمت ه ي حيث
لؼاص ساعر   نبيش( وااتلفت مع دراسة )احمد ابريهي( التي وصفت غموض العلاقة بغ عرض النقد والتضاخم ، واماا ماا )الزمد

 الصرف والتضخم فانها لم تومح أي علاقة بغ سعر الصرف والتضخم لذ ي الدراسة لافي الددو الطوي  ولا الددو القصد

 النتائج 
 مان وعلاى الارغم هناا الإ اارة ،لؽكان( 10.4%) إلى 2008 عاا  أقصااي وصا  موجا  بعاد  للؤساعار ت اياد الارقم القياساي -0

 الااتي الاقتصااادي الانفتاااح وسياسااة في العااالم الأسااعار ارتفااا  يسااب  مسااتورد، تضااخم بأنااه التضااخم تبرياار ارا  حااو  ماان ورد كلمااا
 العواماا  فااان وبالتااالي المحلااي التضااخم حجاام ماان بساايطة بنساابة يسااهم إلا لم الدسااتورد التضااخم أن إلا اللياابي، الاقتصاااد في سااادت
 الاقتصاااادية التقلباااات آثاااار مااان أكثااار التضاااخمية الدوجاااات الاااق في أساااهمت المحلياااة الدالياااة والنقدياااة بالسياساااات الدرتبطاااة الداالياااة
 .الدولية

  اتساامت معاادلات التضااخم بالارتفااا  وذلاا  لان السياسااة  النقديااة الااتي ينهجهااا صااانعي القاارار 0999-0991في الفااتًة  -0
 الاقتصادي لم تكن لردية نوعا  ما في تطبيق برنامج التصحيح الاقتصادي .

 ي مت ب بة في بعض الاحيان.إن السياسة النقدية التي ينتهجها مصرف ليبيا الدرك   -.
لا توجاااد علاقاااة باااغ الدتغااادات في الدااادو الطويااا  بساااب  اساااتقرار الدتغااادات في رتااا  لا تسااامح بااااجرا  تقااادير للعلاقاااة بالدااادو  -2

 الطوي .

ان متغد التضخم للسنة السابقة لذا تأثد معنوي وذو دلالة  (VAR)اسفرت تقدير العلاقة في الددو القصد بأسلوب -1
 %، وتربط بعلاقة طردية في الددو القصد مع متغد التضخم للسنة الحالية.91% ودرجة ثقة 1صائية عند اح
بينت تقدير العلاقة في الددو القصد الى ان متغد الاحتياطي القانوني الال امي للسنة السابقة لي  له تأثد ذو دلالة احصائية  -9

% ودرجاة 01، عناد مقادار اطاأ ”P-Value“اري نتيجاة للعلاقاة الدقادرة لقيماة % علاى متغاد التضاخم اماا اذا تم ااتبا1عند 
% فاااأظهرت تقااادير العلاقاااة وجاااود علاقاااة عكساااية وذات دلالاااة احصاااائية باااغ متغاااد الاحتيااااطي القاااانوني الال اماااي للسااانة 91ثقاااة 

 التضخم .السابقة مع الدتغد التابع 
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 لتعريج التضخم .تتفق النتيجة السابقة مع الدفهو  الكلاسيكي  -1
ويلاحظ من تقدير العلاقة في الددو القصد انه  لا توجد علاقة بغ متغد سعر الصرف للسنة السابقة ومتغد التضخم للسنة  -1

 الحالية.
الساابقة ومتغاد التضاخم للسانة  اظهرت نتائج تقدير العلاقة بالددو القصد بانه لا توجد علاقة بغ متغاد ساعر الخصام للسانة -9

 الحالية.
 التوصيات 

ينتًط لنجاح السياسة النقدية وموح الدنهج الاقتصادي والسياسات الاقتصادية الدستقبلية للدولة )التوجهات العامة لدولة( و  -0
الاعلان عنها بنك  صريح ممن برنامج اقتصادي متكام  ومتاوازن و اام  ،كماا يناتًط لذا ا البرناامج ان يكاون واقعاي وياتلائم 

 نيات الدتاحة.مع الامكا
اعااادة النظاار في كفااا ة وفاعليااة ادوات السياسااة النقديااة الدختلفااة ، لتساااهم باادور اكاابر في تخفيااج الضااغوط التضااخمية وتحقيااق  -0

 الاستقرار الاقتصادي.
 النقدياااة بالسياساااة لخاصاااة ا اتخااااذ القااارارات في الدركااا ي للبنااا  ماااا الىحاااد اساااتقلالية اعطاااا  الى تهااادف وقاااوانغ تناااريعات إقااارار -.

 هييااة هناااك وتكااون الدولااة قباا  ماان الدتخاا ة السياسااية القاارارات عاان بعيااد ونوالاا ييجبان يكاا الجديااد النقاادي الاصاادار واصوصااا  
 الاقتصادية. القرارات صناعة في وتنارك واكادلؽيغ اقتصاديغ ابرا  استنارية تضم

ن السيولة الدرتفعة العم  على تغيد الجمود في نسبة الاحتياطي الال امي من اج  التأثد على حجم القروض الدمنوحة والحد م -2  
% ماان اجاا  01لاادو الدصااارف التجاريااة، ويااتم ذلاا  بااان تقااو  الساالطات النقديااة الدتمثلااة في الدصاارف الدركاا ي بقاادار اكاابر ماان 

 احداث تغد ملموس في عرض النقود في الفتًة القادمة وتخفيض مستويات التضخم.
 ن ذل  من اثأر لستلفة.النظر في إمكانية رفع قسيمة الدينار الليبي و ما ينتج ع -1
السلبية على تكثيج الدراسات والأبحاث العلمية حو  ظاهرة التضخم وإلغاد الحلو  الدناسبة للحد من ه ي الظاهرة وتأثداتها  -9

 مستوو معينة الافراد

 المراجع
 "" 09،01ص ص  (،0119السياسة النقدية والتضخم في العرا ، )احمد ابريهي علي -0
 -.011للمدة ) العراقي الاقتصاد في النقدي  رالاستقرا تحقيق في النقدية السياسة ، )دورآلطعمة حسغ اني وحيدرالدنهد  إسماعي أحمد -0

 029 - 0.1ص  (0119
 .19.، 11.(، "النقود والدصارف"، دار زهران للطباعة والننر والتوزيع ، عمان الاردن، ص ص.099احمد زهد  امية، ) -.
 النامية البلدان في مكافحة التضخم في لداليةوا النقدية السياسات الجلا ، )دور صالح لزمد أحمد -2

 029،021 ص ص. (،.011 –0991حالة الجمهورية اليمنية  دراسة
ص ص (.0عماان الاردن ، الطبعاة ) دار وائا  للننار،(، "النقود والدصاارف مادا  تحليلاي ونظاري"، 0111اكر  حداد ومنهور ه لو ، ) -1

090،091 
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   ، 0111 – 0990وعرض النقود وسعر الصرف في الاقتصاد الليبي الا  الفتًة   نبيش، )دراسة العلاقة بغ التضخم رمضان الزمد -9
 (.092، 0.1   ص ص.010جامعة ال اوية ، ا لة الجامعة ، العدد الخام  عنر ا لد الاو  

 01.ص ‘رسالة دكتوراي ‘  حالة الج ائر ‘ بلع وز بن علي ، اثر تغد سعر الفائدة على اقتصاديات الدو  النامية   -1
 1،  0بالج ائر ، ص ص  وعوائقها النقدية السياسة أدا  الفتاح، تحديات دحمان بنعبد -1
 25 -1(،ص النقدية السياسة في نامية بلدان لتجارب استهداف التضخم دراسةبندر، ) ع ي  رجا  -9

 09.سعيد هتهات ، دراسة اقتصادية وقياسية لظاهرة التضخم في الج ائر ، ص -01
 091،  092، الاسكندرية، مؤسسة  باب الجامعةد والبنوك"، (، "اقتصاديات النقو 0101ميا  لريد، ) -00
 ..01ة ص دار الجامعة الجديد(، "أساسيات الاقتصاد النقدي والدصرفي"، مصر، 0112عاد  أحمد حنيش، ) -00
 العراقية الدصارف من لعينة تطبيقي ، بحث الدصرفي الاستقرار تع ي  في النقدية السياسات الدعمي وميسا  سعد  جواد، دور كاظم عباس -.0

 021 - 009ص 0100- 0991مدةلل
 091، 029ليبيا  ، جامعة سبها ، ص ص  في الصرف وسعر النقد عرض بغ السببية نورالدين ، العلاقة مإبراهي عبدالله -02
 99 -01( ص.099- 0111 الأردنية التجاريةعلى أسعار الفائدة في البنوك  النقدية السياسةعلا  لزمد مسعود حمد، اثر  -01
 .9ص  مؤسسة  باب الجامعخم الدالي"، الاسكندرية، (، "التض0119غازي حسغ عناية، ) -09
الديسارة للننار والتوزياع، عماان، الطبعاة "، دار (، "الاقتصااد الكلاي0101لزمود حسغ الاوادي واحماد عاارف العسااف ولياد احماد صاافي، ) -01

 010ص (، 0)
  . 0101 – 0991مصرف ليبيا الدرك ي ، التقرير السنوي اعداد لستلفة  -01
   0101-0991ك ي ، الننرة الاقتصادية ، اعداد لستلفة مصرف ليبيا الدر  -09
 2.1ص(0(، "نظرية التضخم"، الإسكندرية، مؤسسة الثقافة العربية، الطبعة )0912نبي  الروبي، ) -01
-019نااوا  لزمااد لزمااود، اسااتخدا  ماانهج التكاماا  الدنااتًك لبيااان اثاار الدتغاادات النقديااة والحقيقيااة في التضااخم..... )جامعااة الدوصاا ( ص -00

019. 
، كلية المحاسبة بجامعة الجب  لرلة دراسات في الدا  والأعما (، "لشارسة السياسة النقدية في ليبيا"، .099نوري عبد السلا  بريون، ) -00

 .00ص 1الغربي، غريان، ليبيا، ص
  099، ص (0، الاسكندرية، الطبعة )الدار الجامعية(، "اقتصاديات النقود والبنوك"، 0101وحيد مهدي عامر، ) -.0
دراسة  -(، "ااتبار العلاقة السببية بغ أسعار الصرف والدستوو العا  للؤسعار0101يوسج لؼلج مسعود وسامي عمر ساسي، ) -02

 "، لرلة العلو  الاقتصادية والسياسية، كلية الاقتصاد والتجارة، الجامعة الاسمرية 0101-.099تطبيقية على الاقتصاد الليبي للفتًة 
 .19 -01، ص ص، (4الاسلامية، العدد )
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 الممحق
 ( بيانات الدراسة1ممحق )

سعر 

 انخصم

الاحتياطي 

 الانزامي

سعر 

 انصرف

)معذل 

 انتضخم(

 انسنة

5 0.  4.2.4 0.28..2 ... 0990 

5 0.  4.0.8 0.28..8 00.. 0990 

5 0.  ..8.8 0.29920 00.. 0992 

5 0.  .48.2 0..2.0. 00.0 099. 

5 0.  .49.4 0...24. 04.. 0994 

5 0.  .9. 0...44. 00.. 099. 

5 0.  ..2.. 0....92 02.2 099. 

5 0.  ..0.2 0..88.8 0..2 099. 

5 0.  80. 0.4..8 . 0998 

5 0.  8...0 0.4..08 0.. 0999 

5 0.  90..8 0..4.0. 2.9 -  2000 

5 0.  000..9 0..4..2 9.2 -  2000 

5 0.  0088.. 0.20..9 9.. -  2002 

5 0.  00...2 0..08.9 2.0 -  200. 

4.0 0..8.. 0.2.0.4 0.. 2004 

4.0 0..4.. 0....4 . 200. 

4.0 22.9.9 0.28820 0.4 200. 

4.0 .090.. 0.22.28 ..2 200. 

..0 8.0..0 0.2.0. 00.4 2008 

..0 9..4.4 0.2402 2.4 2009 

..0 000.2.. 0.2... 2.4 2000 
م 0101-0991مصرف ليبيا المركزي ، النشرة الاقتصادية ، اعداد مختمفة   

 

 
 

 


