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ص:  المستخل
ف الدراسة الى   ف على تهد ى و النقدية التدفقات قائمة التعر ت في أهميتها مد ف التجارية في مدينة سرت في الاستثمارية اتخاذ القرارا  المصار
ت  الليبية وكذلك ل تحديد العلاقة  ، الاستثماردراسة وتحليل عملية اتخاذ قرارا يلية والاستثمارية التدفقات النقدية الناتجة من الانشطة التشغبين وذلك من خلا

م عدد من الأساليب الإحصائية أهمها المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية والوزن النسبي ودرجة  ، الاستثمار قرار والتمويلية واتخاذ وتم استخدا
ط بيرسون و معامل الانحدار المتعدد التدريجي واختبار ار ألفاكرونباخ لاختبار درجة مصداقية البياناتالاهمية، واختب م معامل ارتبا عند  الفرضيات باستخدا
ل %5مستوى معنوية  ت المستقلة وهي: التدفقات ا، من خلا ( والمتغيرا ت الاستثمارية )القرارا ج قياسي يوضح العلاقة بين المتغير التابع  نقدية التشغيلية، لنموذ

 .التدفقات النقدية الاستثمارية، التدفقات النقدية التمويلية
ت دلالة احصائية بين التدفقات النقدية الناتجة من الانشطة  وقد خلصت الدراسة الى في لاستثمارية االتشغيلية والانشطة إلى وجود علاقة ذا

ف التجارية الليب ت الاستثمارية في المصار الموثوقية التي تساعد على ب التشغيلية والاستثمارية تتسم ية، بمعنى أن التدفقات النقدية من الانشطةاتخاذ القرارا
 اتخاذ قرار الاستثمار
ت المفتاحية ت الاستثمارية -التمويليةة النقدي التدفقات-الاستثماريةالنقدية  التدفقات-التشغيلية التدفقات النقدية –: قائمة التدفقات النقدية الكلما  القرارا

 
Abstract 
The study aims to identify the list of cash flows and their importance in making investment decisions in commercial 

banks in city of Sirte / Libya, Also studying and analyzing the investment decision-making process, by determining 

the relationship between cash flows resulting from operational, investment and financing activities and making an 

investment decision. A number of statistical methods was using, the most important of which are arithmetic averages, 

standard deviations, relative weight, degree of importance, and the Cronbach's alpha to test the degree of data 

credibility. The hypothesis testing by using the Pearson correlation coefficient and the multiple regression coefficient 

at the level of significance of 5%, through a standard model that shows the relationship between the dependent variable 

(investment decisions)  and the independent variables which are: operating cash flows, investment cash flows, and 

financing cash flows. 

The study concluded that there is a statistically significant relationship between cash flows resulting from operational 

and investment activities in making investment decisions in Libyan commercial banks, meaning that cash flows from 

operational and investment activities are characterized by reliability that helps to make an investment decision. 

Keywords: Cash flows statement - Operating cash flows - Investment cash flows - Financing cash flows - Investment 

decisions 
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 المقدمة:     
ق القرار سااوا     كانوا مسااتثمرين أو مدريين ماليين او مقرضااين في عملية التنبق وتقدير حالة  تساااهم القوائم المالية في مساااعدخ متخذ

ت ومن أبرز  ل العمل على تقديم المعلومات الملائمة التي تستخدم في اتخاذ مختلف القرارا المخاطرخ ،وعدم التأكد وذلك من خلا
عتبارها تمثل المعلومات المناسااااااااااااااابة، فلها أهمية كبيرخ با هاذ  القوائم نجاد قاائماة تادفقات النقدية التي تعتبر الوسااااااااااااااايلة الفعالة لتقديم

متحصااااااالات ومدفوعات النقدية الخاؤاااااااة بالمقساااااااساااااااة ومن ثم إمرانية تمرن متخذ القرار من معرفة قدرخ المقساااااااساااااااة على تحقي  
)الجمام، الدباش  ل العقود الاخيرخ على قائمة الدخل والميزاني5105التدفقات النقدية  ق (، كان الاعتماد خلا ة بشرل يومي التقليد

ل العالم وذلك لتلبية تهمة لحاجة الادارخ العليا في المشروعات الاقتصادية ومساعدخ  دو وكانت الأكثر انتشارا واستخدامه في مختلف 
دوا  الدخل في الراااااااارائب إن المعلم في تطور و يفة  ت والحاجات الادارخ الرساااااااامية والحرومية وخاؤاااااااة  في ترشااااااايد اتخاذ القرار رأ

د والمعاملات الاقتصااااااادية وهو على ا لمحاساااااابة برأيي العديد من المحاساااااابين تلك النقل النوعية من مجرد تسااااااجيل وتبويب الأحدا
ة يحاجتها وتصنيفها و إعداد القوائم المالية التقليدية إلى نظام المعلومات المتراملة مهمتها الرئيسية تقديم البيانات والمعلومات ضرور 

ق، التي تسااااعد متخذ د )الدينور ت من اقتصااااادية والمسااااتقبلية  ت في ترشاااايد قرارا ( ويرى المجلس معايير المحاساااابة 5112ق القرارا
( ( أن المعلومااااات المعطااااا  في قااااائمااااة التاااادفقاااات النقااااديااااة إذا financial Accounting Standars Boardالمااااليااااة 

ر رى مثل قائمة الدخل الشاااامل وقائمة المركز المالي وقائمة التغياسااتخدمت بالإضاااافة إلى المعلومات التي توفرها القوائم المالية الأخ
في الحقوق الملرية والإيراااااااحات المتعل  بهذ  القوائم فكنه يمرن أن تساااااااعد في تقييم قدرخ المنشااااااأخ على توليد ؤااااااافي التدفقات 

ف على أسااابا  الاخ ف بين ؤاااافي الدخل وؤاااالنقدية موجب في المساااتقبل ،وقدرتها على الوفا  بالتزاماتها، والتعر افي التدفقات تلا
)أبوشااااعالة،  ( مع ازدياد حجم الشااااركات واتسااااا  5112النقدية، وآثار العملية الاسااااتثمارية والتمويلية اير النقدية على المركز المالي 

ق لأعمالها أؤابحت معلومات كل من قائمة المركز المالي وقائمة الدخل اير قادرخ على إعطا  ؤاورخ حقيقية عن الو  شركة ضع النقد
ى قدرخ الشاااركة على تساااديد التزاماتها واساااتمرارها ومن هنا   نشاااأت الحاجة إلى وجود قائمة التدفقات النقدية  و عاجزخ عن بيان مد
لتترمن هذ  المعلومات الإضافية والتي لا تتوفر في كل من قائمة الدخل وقائمة المركز المالي وتلبي احتياجات هقلا  المستخدمين 

ت اقتصااادية جديدخ تتساام به و ت ق ومع  هور متغيرا ي النقد عطيهم إجابة واضاحة وموضااوعيه عن تسااا لاتهم كونها تعتمد على الأسااا
ق يتسم بالمصداقية اكبر وملائمة وشفافة ومرونة اكثر يساعد على  ف عدم التأكد وازياد حاجة المستثمر إلي خل  مناخ استثمار  رو

ت الاساااتثمارية از  ت أهمية هذ  القائمة حيث أؤااابح المساااتثمر يهتم بعمليات الشاااركة النقدية من شااارا  وبيع الأسااااهم اتخاذ القرارا داد
ت اسااااااااااتردادها و عملية توزيع الأربا  ودفع الفوائد واير ذلك  ق المالية و عملية منح القرو ت في الأسااااااااااوا ت قلة من .تناولوالسااااااااااندا

دراساااااااة الدراساااااااات هذا الموضاااااااو  و االبها تناولت التدفقات النق دون نسااااااابتها إلى مصاااااااادر هذ  تدفقات ما عدا  دية كقيمة مطلقة 
( والتي اهتمت بالتدفقات النقدية المنسوبة إلى مصادرها ولرن ربطتها بسعر السهم ولم تربطها بقرار المستثمر اما 5112)خريوش، 

ق يشجع الباالدراساات التي ربطت تدفقات النقدية بقرار المساتثمر فاعتمدت في تحليلها  على الاسا حث على إعداد تبانة الأمر الذ
ت الاساااتثمارية  ل إلى نتائ  أكثر منطقيه وتسااااعد المساااتثمرين عند اتخاذ القرارا دراساااة تطبيقية تعتمد على التحليل المالي في الوؤاااو

 (5102)الغصين؛ الموؤلي
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 مشكلة الدراسة:  .2 

،  Balance Sheetالميزانية العمومية   Income statementالدخلقوائم المالية ، قائمة الكان الإعتماد في الساب  علي 
ق فظهرت قائماة  ي النقد ك حاجة ماسة لوجود قائمة تعد وف  الأسا وهاتان القائمتان تعدان وف  أساي الاستحقاق لذلك كانات هنا

ى توفير قائماة التادفق ،cash flows التادفقات النقدياة ل مد ها، ات النقدياة معلوماات مفيادخ لمستخدميوكثيراً ما تثار تسا لات حو
ت المعلومات المالية بطريقة مفصلة، وتم ت بي  طوقد احتلت قائمة التدفقات النقدية جز اً كبيراً من الدراسات العربية والأجنبية كاأداخ لعر

ت المالية المختلفة في كافة القطاعات و  لدراسات لرن عدداً محدود جداً من هذ  افوائد قائمة التادفقات النقدياة وعلاقتهاا بالمقشرا
ك (Imhof and Seavey (2018) والقطا  المصرفي كدراسة تطبيقية بين التدفقات النقدية بشرل عام وخاؤة ، مما جعل هنا

ت المالية المخ ل أهمية قائمة  التدفقات النقدية وأثرها على القرارا  لفة.تحاجة ماسة إلي إجرا  العديد من الدراسات التي تتناو

ل الرئيسي الآتي:  وتتمثل مشرلة البحث في السقا
ق الليبية؟ وقائمة التدفقات النقدية  هي العلاقة بين ما ف التجار ت الاستثمارية في المصار  ترشيد  اتخاذ القرارا

 ويتفرع منه الأسئلة الفرعية التالية :
ك علاقة بين التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية واتخاذ  -1 ت الاستثماريةهل هنا  القرارا
ت الاستثمارية -2 ك علاقة بين التدفقات النقدية من الانشطة الاستثمارية  واتخاذ القرارا  هل هنا
ت الاستثمارية -2      ك علاقة بين التدفقات النقدية من الانشطة التمويلية واتخاذ القرارا  هل هنا

ف الدراسة: .3  أهدا
ف معينة، وبصفة عامة  ل إلى أهدا ق موضو  هو الوؤو دراسة أ ف الموضو  محل الدراسة في العناؤر ومن أسبا   تتلخص أهدا

 التالية:
ت الاستثمار  - ى تأثير التدفقات النقدية الناتجة من الانشطة التشغيلية في اتخاذ القرارا ف على مد ف التجارية ية فالتعر ي المصار

 الليبية 
ى  - ف على مد ف التجاريةالتعر ت الاستثمارية في المصار  تأثير التدفقات النقدية الناتجة من الانشطة الاستثمارية  في اتخاذ القرارا

 الليبية 
ت الاستثمار  - ى تأثير التدفقات النقدية الناتجة من الانشطة التمويلية  في اتخاذ القرارا ف على مد ف التجارية ية فالتعر ي المصار

 الليبية 
ت الدرا .4  سة:فرضيا

 يتم ؤيااة الفرضية الرئيسية الآتية: اوأهدافه الدراسةبناً  على مشرلة 
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ت دلالة  تدفقات النقدية التشغيلية ، وال )التدفقات النقدية لعناؤر قائمة التدفقات النقدية المتمثلة في  إحصائيةتوجد علاقة ذا
ف التجارية. التمويليةالتدفقات النقدية  و،  الاستثمارية ت الاستثمارية في المصار  ( اتخاذ القرارا

 يتفر  عن الفرضية الرئيسية الفرضيات الفرعية التالية:و 
ف توجد  - ت الاستثمارية في المصار ت دلالة احصائية بين التدفقات النقدية الناتجة من الانشطة التشغيلية واتخاذ القرارا علاقة ذا

 التجارية الليبية
ت دلالة احصائية بين التدفقات النقدية الناتجة من الانشطة توجد  - ت الاستثماري الاستثماريةعلاقة ذا ف و اتخاذ القرارا ة في المصار

 التجارية الليبية 
ت دلالة احصائية بين التدفقات النقدية الناتجة من الانشطة توجد  - ت الاستثمارية ف التمويليةعلاقة ذا ف و اتخاذ القرارا ي المصار

 جارية الليبيةالت
 

 أهمية الدراسة: .5 
ق ؤحة أن     ى على أساسياً اعتماداً يعتمد قرار أ  الدراسة  ودقتها ، وتهتم هذ  ووضوحها في اتخاذ  تستخدم التي البيانات توافر مد

وما تحويها من معلومات جديدخ ليست متوفرخ في القوائم المالية  التدفقات النقدية قائمة توضحها التي المعلومات أهمية بتوضيح
)قائمة الدخل  ى جودخ الاربا  المتحققة مما يشير الى ا هار اهمية هذ  القائمة  –الاخرى  ( فهي تعرس مد قائمة المركز المالي

ف التجارية الليبية على تقييم الوضع المالي للعملا  تعند اتخاذ  بالنسبة للعميل والتي تساعد المصار  ية أو الاستثماريةالتمويل وا س قرارا
ق   . الرثير من المشرلاتلتفاد

 منهــجية الدراسة: .6
ف الدراسة قمنا ب  م المنه  الوؤفيمن أجل تحقي  أهاادا ت الدراسةاستخدا ت الإحص ، ولتحليل متغيرا م الاختبارا ائية تم استخدا

( ل البرنام  الإحصائي  ت (SPSSاللازمة من خلا بالإضافة الى الاطلا  على المراجع والمصادر  .لتحليل البيانات واختبار الفرو
ت العلاقة المباشرخ بالدراسة .  العلمية ذا

 حدود الدراسة: .7
ف التجارية الليبياااة " باااالدية سااااارت ".  الحدود المراااانية: تتحااادد فاااي المصار

 .م5155تتحاااادد فااترخ الدراسااة فااااي العااام  الحدود الزمااانية:
 

ت الدراسة، ونموذجها: تمثلت .8 ت الدراسة فيما يلي: متغيرا  متغيرا
 قائمة التدفقات النقدية المتغير المستقل : 
 (التشغيليةالتدفقات النقدية )التدفقات النقدية التشغيلية، التدفقات النقدية التشغيلية،                    
ت الاستثماريةالمتغير التابع :   القرارا
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 انإعداد: الباحث
ت الساـبقة: .9  الدراسا

ك مجموعه من الدراسات السابقة التي تناولت موضو   ف علي ما توؤلت اليه ه ، الدراسةهنا ات من ناحيه   الدراسذوتم عرضها لتعر
ق ،ويمرن طرحها علي النحو التالي :  ، وبيان ما يمرن ان تريفه الدراسة الحالية من ناحيه اخر

ق التدف  " آثارAoun ،: (2008) Hwangدراسة  ت على وحجمه النقد  المعلومات ترنولوجيا لشركات الاستثمار قرارا
 ديناميري " نه : والاتصالات

ى الصناعات الأسر  نمواً في عالمنا اليوم ، وهي ؤناعة ترنولوجيا المعلومات والاتصالات. حيث قام   ل هذ  الورقة البحثية إحد تتناو
ج ديناميري مرن، كذلك الباحثين بتقييم حساسية الاستثمار للشركا ت المالية وتطوير نموذ ل مجموعة من المحددا ت وذلك من خلا

( على الاستثمار وما إذا كان حجم الشركة وتخصص  ق )التدف  النقد تطرقت الدراسة الى معرفة الدرجة التي تقثر بها سيولة الشركة 
ق آثار إضافية، هذا وقد شملت بيانات هذ  الدراسة عدد   ك ، تمت ملاحظتها  5785الشركة لهما أ شركة مدرجة في بورؤة ناسدا

 

 المتغير التابع المتغيرات المستقلة

 التدفقات النقدية التشغيلية

 الاستثماريةالتدفقات النقدية 

 التمويليةالتدفقات النقدية 

 القرارات 

 الاستثمارية
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)5115حتى عام  0225عاماً من عام  00لمدخ  ( جميع الشركات حساسة لتوافر 0. وقد كشفت نتائ  الدراسة على ما يلي: 
( ل الداخلية ؛  )5الأموا يا في شركات ترنولوج( الرافعة المالية تقثر سلباً على الاستثمار 2( تقل كثافة الاستثمار مع حجم الشركة ؛ 

 المعلومات والاتصالات.
 

Wدراسة  ijewaradana، M unasinghe (5105) " :النقدية التدفقات من الأدلة بعض: الشركة وأدا  النقدية التدفقات 
 "السريلانرية  للشركات

ل في  ل  تها وربحيتها التي استقرار الشركات وسيولبحثت هذ  الدراسة في اهمية التدفقات النقدية وتأثيرها على النجا  المالي للأعما
م البيانات من قطا  التصنيع للفترخ  تظهر الاستثمار ونتائجه النهائية، وقد فحصت هذ  الورقة التدفقات النقدية وأدا  الشركات باستخدا

ف الدراسة من البيانات المالية  5102إلى  5100من  كولومبو   التي نشرتها شركةوذلك من واقع العينة المتجانسة والتي تعرس أهدا
( ق المالية  ق على CSEللأورا ق لها آثار مختلفة  27( والتي تحتو ت بيان التدف  النقد شركة تصنيع. وتشير نتائ  الدراسة إلى أن قرارا

ت الاستثمار والتمويل. دور ايجابي وكبير في قرارا  وأكثر ؤرامة على ادا  الشركات، كذلك بيانات التدفقات النقدية لها 
ت المالية دراسة حالة البنوك التجارية في ولاية جيجل  5105دراسة الجمام؛ الدباش  : "أثر قائمة التدفقات النقدية على إتخاذ القرارا

 "الجزائر
ت المالية بالبنوك التجارية بولايةى تسع ؤيااة يجل يمرن ج هذ  الدراسة إلى بيان أثر قائمة التدفقات النقدية على عملية إتخاذ القرارا

دو دلالة إحصائية لقائمة التدفقات النقدية  ت الامشرلة البحث في الأسئلة الأتية يوجد أثر إيجابي  ستثمارية و على اتخاذ القرارا
ت التمويلية وتوزيع الأربا  في البنوك التجارية في ولاية جيجل البحث وقد أجريت ن سبعة بنوك الدراسة على عينة مرونة م القرارا

ت الاحصائية،من  سلو  الاستبيان لجمع المعلومات وتحليلها بواسطة مجموعةمستخدمين أ لى أن وقد توؤلت الدراسة إ المقشرا
ك أثر إيجابي ذو ت المالية دلاله إحصائية  هنا  بين قائمة تدفقات النقدية والقرارا

 
 

)YEOدراسة  ت الاستثمار : " (5108،  ل وتوزيع الاربا : دراسة حالة على شركات النقدور التدفقات النقدية الحرخ في اتخاذ قرارا
 "البحرق

م طريقة المربعات  تبحث هذ  الدراسة في كيفية تأثير التدفقات النقدية على مستويات الاستثمار والأربا  في شركات الشحن. وباستخدا
( )GLSالصغرى المعممة  ق الحر  ت الأحجام المختلفة  ( لشركاتFCF( ، اشارت الدراسة إلى كيفية تأثير التدف  النقد الشحن ذا

ق هو  دور الدين في الاستثمار المالي، كما توؤل الباحث  أن التدف  النقد على الاستثمار والأربا . علاوخ على ذلك ، فكنه يوضح 
ق إلى زيادخ الاستثمار وتقليل توزيعات الأربا . كذلك تقكد الدراسة الى ان نظرية الوكا ة تبين وتوضح لمحدد للاستثمار والأربا  ويقد

  لمجلس الادارخ فيما يتعل  باستراتيجيات الاستثمار.
 

Tămășilă ،Mدراسة  iclea ،Vartolomei ،Pascu ،Albulescu (5108) : ق " التدف : الاستثمار وقرار النقد
 الروماني " الزراعة قطا  على تطبي 
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ق التدف  بين العلاقة الدراسة هذ  تختبر  التدف  دور تفسير من الرام وعلى. الروماني الزراعة بقطا  للشركات الاستثمار وقرار النقد
ق ل من الاستثمار قرار على التأثير في النقد ل مثيرخ ديةالنق والتدفقات الاستثمار بين العلاقة فكن ، المالية النظريات خلا  في للجد

ك ، ذلك ومع. التجريبية التحقيقات ل فقط قليلة دراسات هنا ق التدف  مستوىو  الاستثمار قرار بين الاتجا  ثنائية العلاقة تتناو . النقد
ل من وذلك شركة 722 من كبيرخ بيانات مجموعة الدراسة عينة شملت وقد م خلا ج استخدا  من للفترخ( pVAR model) نموذ

ق التدف  أن اهمها النتائ  من مجموعة الى الدراسة توؤلت وقد. 5102 إلى 5112  على يجابيإ بشرل يقثر الشركات لهذ  النقد
ت في الاستثمار مستوى ل في الاستثمار يعزز نفسه الوقت وفي،  المقبلة الفترا ق  التدف مستوى الثابتة الأؤو  اللاحقة للفترخ فقط النقد

 .متوقع هو كما النقدية التدفقات من سلسلة يولد لا لرنه ،
 كوريا " من دليل: المحاسبية والمعلومات للمحللين النقدية التدفقات توقعات بين العلاقة : " دراسةOh, Shin (2019)دراسة 
ق التدف  توقعات معلومات بين العلاقة الدراسة هذ  تحلل . المحاسبية وماتوالمعل الماليين المحللين من المقدمة المستقبلي النقد

 إلى 5100 من يةالنقد التدفقات وتوقعات الماليين المحللين أربا  لتوقعات المشترك الإؤدار كان إذا ما حيث تطرق الباحثون الى
 ان دقة الدراسة لهذ  التجريبية وقد كانت اهم النتائ  .الرورية البورؤة في المدرجة للشركات المعلومات فائدخ في يساهم 5105
ت لها قيمة إيجابية بالأربا  التنبق ودقة النقدية بالتدفقات التنبق  تناس  عدم تقليل يمرن نهأ النتائ  هذ  دلالة، كذلك تظهر كبيرخ وذا

ق بالتدف  قالتنب معلومات أن إلى الدراسة هذ  كما تشير  . الغنية المعلومات بيئة على بنا ً  والمستثمر المدير بين المعلومات  النقد
ي سوق في للمشاركين مهمة أدلة توفر الماليين للمحللين ل رأ ت لاتخاذ مفيدخ كمعلومات الما  .الاقتصادية القرارا
ت الاستثمارية5102، أبو الجوددراسة   ": " أهمية قائمة التدفقات النقدية في اتخاذ القرارا

ف على أهمية قائمة التدفقات النقدية في اتخاذ القرا ف هذا البحث إلى التعر ل تحديد العر يهد ت الاستثمارية وذلك من خلا لاقة بين ا
ت التابعة ولتحقي  ذلك ت ت المستقلة والمتغيرا )المتغيرا ) (05م تصميم استبيان ترمنت  (استبيان على  52فقرخ ،حيث جرق توزيع 

م في تحليل بيانات الاستبانة لاس ت وتم استخدا ف الراجحي بالريا ج النتائ تخمجرى الشقون المالية والمصرفية في مصر توؤل ، و  را
ت مستمدخ من قائمة  الباحث إلى عدخ نتائ  من أهمها : ق الاعتماد على المقشرا ت الاالتدفقات النقيقد  ،ستثماردية إلى ترشيد قرارا

ت الاستثمار . ف على اتخاذ قرارا  قدرت قائمة تدفقات النقدية على التنبق الأربا  يساعد المصر
 

ق التدف  عن الإفصا  آثار":Garcia ،Choi ،Kim (5151)دراسة   عاتوتوق الأربا  مقارنة إمرانية على التشغيلي النقد
ت المحللين ل للشركات الاستثمارية والقرارا  "المالية التقارير لإعداد الدولية المعايير قبل ما حقبة خلا

ق التدف  معلومات توافر تطرق هذا البحث الى دراسة أثر  العاملة الشركات قبل من عنها الرشف تم والتي  (OCF)التشغيلي  النقد
ل 05 في  الشركات هذ  أربا  مقارنة إمرانية ( من حيثIFRS) المالية التقارير لإعداد الدولية المعايير قبل ما حقبة دولة خلا

ت كفا خ  بالإضافة الى ، المحللين أربا  توقعات خصائص كذلك ، الملرية حقوق لتقييم الأمريرية الشركات بأربا  المصنفة  القرارا
ق التدف  معلومات إتاحة بعد تتحسن صنفةالم الأربا  مقارنة إمرانية أن وقد توؤل الباحثون الى . للشركات الاستثمارية  النقد
ك انخفاضاً عنها تفصح التي  (OCF) التشغيلي ت المحللين توقع أخطا  في الشركة، كما ان هنا  إلى ركاتالش ميل في وانخفا
ط  .بذلك للقيام استعداد لديهم يرون عندما تقليله أو الاستثمار أو المبالغة في الإفرا
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ت البنوك التجارية: دليل من فيتنام: " تأNGUYEN ،5151دراسة  ق على قرار إقرا   "ثير بيان التدف  النقد
ت للبنوك التجارية  سياق  ت الإقرا جمع  تم حيثيتنام. فتبحث الورقة في تأثير بيان التدفقات النقدية للشركات المدرجة على قرارا

ت قصيرخ الأجل وطويلة  021بيانات المسح للبحث من  ت الإقرا من مسقولي الائتمان في البنوك التجارية الفيتنامية لاتخاذ قرارا
ق يترمن معلومات كاملة أو يفتقر إلى المعلومات، حيث يتم فحص المعلومات الخاؤة بالتدف   الأجل ، سوا  كان بيان التدف  النقد

ق بشرل كامل مع معلومات الربح في بيان الدخل. استخدمت هذ النق ت  د لمعالجة قرايا البحث في سوق يعتبر  Tالورقة اختبارا
ل ، مثل فيتنام.  ت المعلومات المتعلقة ببيان التدفقات النقدي تقثر التي توؤلت اليها الدراسة.نتائ  ومن أهم الاير فعا ة على قرارا
ت قصيرخ الأجل وطويل ق في كلتا الحالتين الإيجابية و و  ة الأجل لمسقولي الائتمان ،الإقرا ل بيان التدف  النقد تقثر نقص المعلومات حو

ت.   الأربا  السلبية على راحة وثقة مسقولي ق مهمة تشير نتائ  البحث أيراً إلى أن بيانات التدف  النو الائتمان في اتخاذ القرارا قد
ت لمقسسات ت الإقرا ل كيفية تحسين جودخ بيان  الائتمان في لقرارا فيتنام.  لذلك ، تقدم هذ  الورقة نظرخ ثاقبة جديدخ للمديرين حو

ق لتلبية  احتياجات المقرضين. التدف  النقد
 

 دراسة :دور قائمة التدفقات النقدية لتوفير المعلومات المحاسبية لعملية اتخاذ القرار" : Bayz ،Ali ،Hamad (5150)دراسة 
 " 5108 عام كردستان في الدولي الاسلامي للبنك حالة

دور التدفقات النقدية في توفير المعلومات المحاسبية لعملية اتخاذ القرار المالي ف من هذ  الدراسة هو معرفة  من أجل توفير و  ،الهد
ت  م التدفقات النقدية التي تصنف العمليات والاستثمارا ت التاريخية للمقسسة باستخدا اعتمد وقد لتمويل. وامعلومات عن التغيرا

ل إلى النتائ  الموجزخ في البيانات  5108الباحثون على البيانات الحقيقية للبنك الإسلامي الدولي الرردستاني لعام  وذلك للوؤو
د همها ان إعداا الجوانب الرئيسيةجملة من  الىنتائ  البحث  وخلصتفي هذا البنك المالي. على التقدم المالية وأثر اتخاذ القرار 
ل على ر ية دقيقة لعمليات التشغيل والتمويل والاستثمار، كذلكقائمة التدفقات النقدية ي   يوجد ضمن قائمة  مرن المقسسة من الحصو

 .التدفقات النقدية معلومات عن جوانب المقبوضات والمدفوعات النقدية، وهذا مفيد لمعرفة الوضع المالي للوحدخ الاقتصادية
ت ا  لسابقة:التعليق على الدراسا

د التي تناولت قائمة التدفقات النقدية و    ت الساب  ان الدراسات والبحو ت دورها يترح من العر اجريت  لمالية حيثافي اتخاذ القرارا
ت زمنية مختلفة ما بين  )  5150- 5118الدراسات في فترا السعودية،  ،فيتنام، كردستان،  كوريا،  أمريرا، وفي بيئات مصرفية مختلفة 

كالجزائر، سيريلانرا، رومانيا،  ل على تزايد الاهتمام  ناسدا تالتد قائمة بدور( ما يد اشتركت الدراسة  ،فقات النقدية في اتخاذ القرارا
م عدخ اساليب احصائية لاختبار ؤحة الفرضيات من بينها  الحالية مع بعض الدراسات السابقة في المنهجية ، بالإضافة الى استخدا

قمتوس: ال ف المعيار ط ومعامل الانحدار،  ط الحسابي ، الانحرا ستبانة  م ورقة الاكما اتفقت مع بعرها في استخدا، معامل الارتبا
ف التجارية في البيئة الليبيةتميزت الدراسة الحالية بالتركيز على المص، و كأداخ للدراسة ى تأثير ا الى حيث هدفت ،ار ف على مد لتعر

ت الاستثمارية ترشيد في والاستثمارية والتمويلية ة من الانشطة التشغيليةالتدفقات النقدية الناتج  .اتخاذ القرارا

ي للدراسة  الاطار النظر
ت النقدية  قائمة التدفقا

http://doi.or.kr/10.PSN/ADPER8901995126
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ت النقديةمفهوم   :قائمة التدفقا
ك تباين كبير في تحديد المفهوم الدقي   ى إلى وجود العديد من وجهات النظر التلقائمة التدفقات النقديةهنا ق أد ي تبين ، الأمر الذ

ت بعض التعاريف التي رأينا أنها أكثر تعبيراً ودقة لهذا المصطلح.                ف نعر  مفهومها، وسو
ل  )يتناو  عن لجنة المعايير المحاسبية الدولية: الصادر(7المعيار المحاسبي الدولي رقم 
 خللمنشأدية القائمة التي تبين المقبوضات النقدية و المدفوعات النق"متطلبات إعداد قائمة التدفقات النقدية  النقدية،التدفقات قائمة 

ل فترخ معينة" تدفقات من  و تدفقات من أنشطة استثمارية و هإلى تدفقات من أنشطة تشغليالتدفقات النقدية  يصنف المعيار  خلا
P. 109،5102 ، M ) يةالأنشطة التمويل otlagh.)  ل واستخدامقائمة تبين أنها  (5105، الدباش؛  الجمام)ويرى كل من  اتهاالأموا

ل فترخ زمنية معينة   .بقصد تحديد أسبا  التغير في رؤيد النقديةخلا
ل العقود الأخيرخ،  ت العالم خلا ق التي ساد ق ونتيجة لي حالة الركود الاقتصاد ىالأمر الذ ت الاقتص أد ادية إلى عدم قدرخ االب الوحدا

ل مواعيد استحقاقها،  مما نت  ، ةية الخارجالنقدقات كنتيجة لتأخر تدفقات النقدية الداخلة عن التدفعلى مواجهة التزاماتها عند  حلو
ف قائمة تدفقات النقدية بأنها قائمة تعر ،(222،ص5105)ابراهيم،ة عنه وجود فجوخ نقدي متحصلات ال تكما يمرن أن تعر

( ( النقدية ( ة والمدفوعات النقديالمقبوضات أنشطة شطة التشغيل، أنوؤف التغير في النقدية من ثلاثة انشطة رئيسية هي: )المدفوعات
ق إلى توفيلاا خالاستثمار و أنشطة التمويل للمنشأ ل فترخ زمنية محدودخ بصورخ تقد ل ال رقتصادية خلا  ,Bayz هافترخ وآخر النقدية في أو

Ali, Hamad, 2021)) 
ت النقديةأهمية   :قائمة التدفقا

ط لا ترفي كمقشر لاستمرارية الوحدخ  ل أهمية قائمة التدفقات النقدية التي اثبتت ان نتيجة النشا د حو مع  تزايد الدراسات والبحو
ت الاقتصادية لم تستطع  ك بعض الوحدا المشاكل النقدية  تسديد التزاماتها بسببالاقتصادية وقدرتها على تسديد التزاماتها، لان هنا

 ( 527، ص5118، دحدو )       .بالرام من تحقيقها اربا  جيدخ، وبمرن تلخيص أهمية قائمة التدفقات النقدية بالاتي
ل، إذ تقثر قدرخ الوحدخ الاقتصادية في تحقي  تدفقات نقدية ملائمة في قدرته- ي الما ت في سوق رأ على  اترتبط بتقييم الاستثمارا

ت  .(Elton، 5102) سداد التوزيعات والفوائد، ومن ثم في القيمة السوقية للاستثمارا
ن يوتتعل  بالتنبق بالتدفقات النقدية المستقبلية ، إذ تقدم قائمة التدفقات النقدية معلومات ملائمة وجوهرية لرل من المستثمرين والدائن-

)والمقرضين تمرنهم من تقييم مقدرخ المنشأخ في  ق إيجابي في المستقبل.   FASB, Statement of Cashتحقي  تدف  نقد

Flows, No 95) . 
ت الأخيرخ بسبب تزايد حالات الإعسار المالي - تتعل  بالتنبق بالفشل المالي، تزايد الطلب على معلومات التدفقات النقدية في السنوا

دراسات ميدانية أنه كان  ل تحليل معلومات التدفقات النقدية الرشف والإفلاي، خصوؤاً بعد أن أوضحت عدخ  بالإمران من خلا
(  ( J.A. Largay and C.P. Stic Kney 1980, P.50المبرر عن حالات الإعسار والإفلاي التي لحقت ببعض المنشآت.

ت النقدية. ف قائمة التدفقا  أهدا
ف قائمة التدفقات النقدية الى تقديم معلومات تتعل  بالتدفقات النقدية   ) الداخلة والخارجة مبوبة حسب الانشطة ا تهد لرئيسية   

( عن فترخ محاسبية، وان هذ  المعلومات يجب ان تساعد المستخدمين على الآتي -استثمار -تشغيل  -:(Elton، 5102) تمويل 
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 بالتدفقات النقدية المستقبلية قالتنب 
  ت ل التغيرا ستثمارية والتمويلية والامصنفة حسب الأنشطة التشغيلية  لهاالتاريخية في النقدية وما يعادتوفير معلومات حو

 شركةلل
  ى قدرخ المنشأخ   .وأؤل الدين للدائنين للمساهمين و سداد الفوائدعلى سداد توزيعات الأربا  تحديد مد
 ىالدخل والتغير في النقدية  بين قائمة التدفقات النقدية العلاقة بين ؤافيت  ..المنشأخ المتاحة لد
  ق للشركة ردخ االو دية هو بمثابة رؤيد للتدفقات النقالمالية  عادخ هيا نهاية السنةفي لحظة زمنية معينة تحدد المركز النقد

 الشركة الصادرخ 
  ق تستخدم معلومات ف تقبلية سالتدفقات النقدية الم ودرجة تأكيدوتوقيت،لمبالغ، التاريخية كمقشر   التدف  النقد بهد

ف       (5102)الماحي، .توافقه مع الظرو
ت النقدية   تبويب قائمة التدفقا

 -يمرن تبويب قائمة التدفقات النقدية في ثلاثة انشطة كالتالي:

تترمن  وتتمثل في التدفقات النقدية التي تدخل في تحديد ؤافي الربح حيث -التدفقات النقدية الناتجة عن الانشطة التشغيلية:
ل، الررائب، وايرها.التدفقات   الناتجة عن بيع سلع وخدمات، التدفقات الناتجة عن سداد مبالغ للموردين، أجور عما

ل طويلة الاجل حيث تتر -التدفقات النقدية الناتجة عن الانشطة الاستثمارية: ● من وتتمثل في التدفقات الناتجة عموما عن الاؤو
ت،  ت والمعدا ت التدفقات الناتجة عن بيع العقارا ت، شرا  سندا تحصيل مبالغ من بيع ديون، التدفقات الناتجة عن شرا  آلات وعقارا

 وخلافها.
ترمن وتتمثل في التدفقات الناتجة عن بنود الالتزامات وحقوق الملرية حيث ت -التدفقات النقدية الناتجة عن الانشطة التمويلية: ●

) .عن بيع حصص أربا  للمساهمين أو شرا  أسهم خزينة وخلافه التدفقات الناتجة عن بيع أسهم ملرية، التدفقات الناتجة
NGUYEN ،2020) 

ت النقدية د قائمة التدفقا  طرق اعدا
)قائمة المركز المالي ك  قارنة، وقائمة الم بما ان قائمة التدفقات النقدية تعتمد على المعلومات المتحصل عليها من القوائم الاخرى 

) ي الاستحقاق وقائمةوبالتالي فكن المعلومات  الدخل لى التدف  التدفقات النقدية تعتمد ع المتحصل عليها ترون مبنية على اسا
ق ولتحويل البيانات المتحصل عليها من قائمة الدخل وقائمة المركز المالي من اساي الاستحقاق الى  ق على الاساي النقد ق ا النقد

ت قائم ى الطريقتين الاتيتين لعر ق نستخدم احد ي النقد )الطريقة المباشرخ، والطريقة الغير م ة التدفقاتالاسا ( النقدية وهما باشرخ
 (5110العمامي ،)

ف من هذ  الطريقة هو بيان المصادر الاساسية للتدفقات النقدية الداخلة من التشغيل ان .الطريقة المباشرخاولًا:. استخداماتها و  الهد
عالجة هذ  الطريقة تتم بكجمالي الاقسام الرئيسة للتدفقات النقدية وتتم مالمعلومات التي يتم الافصا  عنها حسب  الاساسية حيث ان

(من ا )        هذ  البيانات او المعلومات عن طري  تعديل او تحويل بنود قائمة الدخل المتمثلة في  ت والمصروفات   سايالايرادا
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ق  وتعتبر هذ  الطريقة اكثر وضوحاً وتفسيراً  ي النقد ة النهائية فقط من الطريقة الغير مباشرخ التي توضح النتيجالاستحقاق الى الاسا
 ( 5117)علي، للصافي التدفقات النقدية

ق من انشطة التشغيل فقط  الغير مباشرخ. الطريقة :ثانياً  تختلف الطريقة الغير مباشرخ عن الطريقة المباشرخ في تحديد التدف  النقد
ف من هذ  الطريقة هو توضيح العلاقة بين ؤافي  وتتشابه في التدف  ق من انشطة الاستثمار وانشطة التمويل حيث ان الهد النقد

الدخل والتدفقات النقدية من انشطة التشغيل اما بالنسبة للمعلومات التي يتم الافصا  عنها تتمثل في توضيح العلاقة بين البيانات 
ق التشغيلي وتتم معالجة هذ   دخالمعدخ على اساي الاستحقاق والبيانات المع ق التي تتمثل في التدف  النقد على الاساي النقد

ل المتداولة والخصوم  ت في الاؤو ق الطريقة عن طري  تحويل ؤافي الدخل الى تدفقات نقدية وايراً معالجة التغيرا البيانات وف  هذ
حقاق ها تقوم بتسوية او تعديل الدخل المعد على اساي الاستويمرن تسمية هذ  الطريقة ايراً بطريقة التسوية وذلك لأن، المتداولة

) الى دخل معد  استقرا  فكن طريقة كل تمتاز بها التي الخصائص من الرام وعلى، (5118أحمد؛ شحته،على الاساي النقدية 
ت م أوؤت (7 ) رقم وليوالد ( 95 ) رقم الأمريري المعيار: وأهمها النقدية التدفقات قائمة تناولت التي المهنية الإؤدارا  باستخدا
المبالغ  عن الإفصا  وكذلك المستقبلية النقدية التدفقات تقدير في مفيدخ ترون أن يمرن من معلومات توفرها لما المباشرخ الطريقة
م الطريقة أجازت أنها إلا التشغيلية، الأنشطة عناؤر من عنصر لرل والمدفوعة المحصلة النقدية ل في المباشرخ اير استخدا  كانت حا
 .المباشرخ الطريقة توفرها المعلومات التي منفعة على تزيد الشركات تتحملها التي التراليف
ق التدف  قائمة وتعد        )  الدولي المحاسبي المعيار على بالاعتماد النقد ج وذلك وف  ( 7رقم ) المعايير النموذ  الدولية الآتي : 
د  ( 772ص  ، 2006 المالية، التقارير لإعدا

 المباشرخ للطريقة وفقاً  النقدية التدفقات قائمة

 ليــــــــــك زئيــــــج انــــــالبي

 التشغيلية الأنشطة من النقدي التدفق

  XX النقدية المقبوضة من العملاء

  ((XX النقدية المدفوعة للموردين

  (XX) النقدية المدفوعة للمصروفات

 XXX  التشغيليةصافي التدفق النقدي من الانشطة 

 التدفق النقدي من الانشطة الاستثمارية

  XX نقدية محصلة من بيع الاراضي

  XX نقدية محصلة من بيع استثمارات طويلة الاجل

  (XX) النقدية المدفوعة لشراء آلات ومعدات

  (XX) النقدية المدفوعة لشراء استثمارات طويلة الاجل

 XXX  الاستثماريةصافي التدفق النقدي من الانشطة 
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 التدفق النقدي من الانشطة التمويلية

  XX نقدية محصلة من إصدار أسهم

  XX نقدية محصلة من إقراض طويل الأجل

  (XX) توزيعات أرباح نقدية

 XXX  صافي التدفق النقدي من الانشطة التمويلية

 XXX  صافي التدفق النقدي خلال العام

 XXX  يعادلها في بداية الفترةيضاف: رصيد النقدية وما 

 XXX  رصيد النقدية وما يعادلها في نهاية الفترة

م وعند ج وف  عدادهاإيمرن  ،7 رقم الدولي المحاسبي المعيار وحسب المباشرخ، اير الطريقة استخدا ) المعايير النموذ  الدولية الآتي:
د  ( 781ص  ، 2006 المالية، التقارير لإعدا

 المباشرخاير  للطريقة وفقاً  النقدية التدفقات قائمة
 ليــــــــــك زئيــــــج انــــــالبي

 XXX  صافي الربح المحاسبي على أساس الاستحقاق

 XX  يضاف: مصروف الاستهلاك

 (XX)  يطرح: مكاسب بيع أراضي

 XXX  التدفق النقدي من الانشطة التشغيلية قبل احتساب التغير في بنود رأس المال

   يضاف: ) نقص الاصول المتداولة، وزيادة المطلوبات المتداولة (

  XX زيادة رصيد الدائنين

  XX نقص رصيد المدينين

 XXX XXX 

   يطرح: )زيادة الاصول المتداولة، ونقص المطلوبات المتداولة (

  (XX) زيادة رصيد المدينين

  (XX) زيادة رصيد المخزون

  (XX) المدفوعة مقدمزيادة المصروفات 

  (XX) نقص المصروفات المستحقة

 XXX XXX 

 XXX  صافي التدفق النقدي من الانشطة التشغيلية

 

ت الاستثمارية  القرارا
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ي  :  ص القرار الاستثمار  مفهوم وخصائ
ق الرشيد على مبدأ الرشاد الاقتصادية التي يقوم عليه علم الاقتصاد  ت ان متخذ  اساسا ،حيث منيستند مفهوم القرار الاستثمار المفتر

ف في الموارد النادرخ المتاحة ق ان يتسم بالقدرخ على حسن التصر م ا ،القرار الاستثمار ق عمليه البحث في كيفيه استخدا لموارد ا
م ممرن والتي يرون لها استخدامات عديد ، بحيث يصل الى تو يف واستثمار تلك الموارد في النشا  طالاقتصادية احسن استخدا

ق يعطي اكبر عائد ممرن  الأخذ في الاعتبار ترلفه الفرؤة البديلة او الرائعة والمرحي بها.   ويجب ،او المشرو  الذ
ق يعطي اكبر عائد  ق الذ ق يقوم على اختيار البديل الاستثمار ق الرشيد هو: ذلك القرار الذ ل ان القرار الاستثمار ومن هنا يمرن القو

ق من بين بديلين على ى التي تسب  عمليه الاختيار، وتم من بعد  مراحل  استثمار دراسات الجدو الاقل والمبني على مجموعه من 
ق. ف وطبيعة المشرو  الاستثمار  (Yeo) ،5108 تنتهي باختيار قابليه هذا البديل للتنفيذ في اطار منهجي معين وفقا للأهدا

ق على عدد من الخصائص لعل من اهمها:  ق ينطو ق قرار استثمار  وا
ت زمنية متباعدخ.  • ى كلها لا يتم القيام بها إلا على فترا  أنه قرار اير متررر حيث أن كل المجالات التطبيقية لدراسات الجدو
ق هو قرار استراتيجي يحتاج إلى أداخ تمد البصر إلى المستقبل.  •  أن القرار الاستثمار
ق يترتب عليه تراليف ثابته مستغرقة ليس•  من السهل تعديلها أو الرجو  فيها . أن القرار الاستثمار
ف عدم التأكد وتغير قيمة النقود • ق التغلب عليها، مثل  رو ف التي من الررور ق عدد من المشرلات والظرو يحيط بالقرار الاستثمار

ت للقياي الرمي وكلها تحتاج إلى أسس ومنهجيه علمية للتعامل معها.    ومشاكل عدم قابلية بعض المتغيرا
)ماجدخ،يمتد الق• دائما إلى أنشطة مستقبلية وبالتالي يرتبط االبا بدرجه معينة من المخاطر. ق   ( 5102رار الاستثمار

ي:    الأسس والمبادئ العلمية لاتخاذ القرار الاستثمار
ت لأخذ القرار مراعاخ أمرين هما:    حيث يفتر

ت محدد /أ  مثل:    خضرورخ اعتماد المدخل العلمي : وذلك يستند إلى خطوا
ف الاستراتيجي للاستثمار ( تحديد الغاية  ●  : ويتمثل بتعظيم الأربا  وتحقي  النمو وتحسين النوعية.   )الهد
ت ؤحيحة وزيادخ هامش التأكد.   ●  جمع المعلومات والبيانات وتحليلها : وذلك زياد  قدر  متخذ القرار على اعتماد قرارا

 والتي تتحرم في عمليه اتخاذ القرار بدرجه كبير .   )الحاسمة (_  تحديد العوامل الحرجة
 _ تقويم العوائد والرلف المتوقع البدائل الاستثمارية المتاحة أمام متخذ القرار. 

ف التي تم تحديدها سلفا. ق المناسب للأهدا  ( 5102، بابرر( وعلى ضو  ذلك يتم اختيار البديل الاستثمار
ت الاستثمارية فيمرن إجمالها بالآتي:  أما ما يتعل  بمجموعة المبادئ وا /   لمعايير التي تتعل  بعملية اتخاذ القرارا
ت  ● ديل على اجرا  المفاضلة بين البدائل واختيار الب هحتى يرون المستثمر في وضع قادر في: )البدائل الاستثمارية(مبدأ تعدد الخيارا

ق يسعى الى تحقيقه، وكلما كانت البدائل كثير  ومتعددخ فكنها تعطي متخذ القرار مرون ف الذ ق يتناسب مع الهد و  خكبير   ةالافرل الذ
 .  تمرنه من اتخاذ القرار الصائب

وافر يترمنه من حيثيات وما يستلزمه من امرانات فنيه وعلمية  قد لا تتوهذا يعني ان قرار الاستثمار بما مبدأ الخبرخ والتأهيل:  ● 
ل.  ق يستلزم الاستعانة بمشور  المختصين في هذا المجا ى العديد من المستثمرين، الأمر الذ  لد
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ل بما ينسجمبدأ الملائمة :● ق المناسب ، وكذلك الأداخ الاستثمارية في ذلك المجا ل الاستثمار ف م و بمعنى اختيار المجا رو
 المستثمر ،سوا  كان فردا او مقسسة. 

ت الاستثمارية بغية تخفيض أثر المخاطر وخاؤة المخاطر  اطر الاستثمارية:مبدأ التنويع أو توزيع المخ● ق اختيار عددا من الأدوا أ
   (5102)معافي ، اير النظامية.

  
ت الاستثمارية    أنواع قرارا

ت الاستثمارية:   ت تحديد أولويا  قرارا
ف  ق في هذ  الحالة من بين عدد معين من البدائل للاستثمار المحتملة والممرنة لتحقي  نفس الاهدا يتم اتخاذ القرار الاستثمار
ل فتر  زمنيه معينه، ومن تم   ى ما يعود عليه من عائد او منفعة خلا ويصبح المستثمر امام عمليه اختيار البديل الافرل بنا  على مد

ت الاستثمار وفقا او طبقا للأولويات التي يحددها واهتمامات كل مرحله فاذا اعتبر ان العائد على الاستثمار هو يقوم بترتيب اولويا
ق يحرم تفريلات فانه سيقوم بترتيب البدائل الاستثمارية  طبقا لهذا المدخل.  الذ

(Garcia, Choi, Kim 2020)  
ض الاستثمار:   ل أو رف ت قبو  قرارا

دون استثمار، وهذا القرار يجعل  وفي هذ  الحالة يرون ظ بها  ط معين او الاحتفا المستثمر امامه بديل واحد استثمار امواله في نشا
ق يتميز بوجود فرص وبدائل كثيرخ وكانت المشرلة  فرص  الاختيار امام المستثمر محدودخ جدا وهو يختلف عن الوضع الساب  الذ

ق اكتملت وتمت له دراسة  اتخاذ قرار بعد وضع الاولويات ، اما في هذ  ا لحالة فكن المستثمر عليه ان يقبل البديل الاستثمار الذ
ى التفريلية او يرفره لعدم امرانيه تنفيذ. ق، ؛ بالعجوز( الجدو  (02_02ص5105ؤاطور

ت الاستثمار المانعة تبادليا:    قرارا
ط معين  ى هذ  الفرص في نشا ت توجد العديد من فرص الاستثمار ولرن في حاله الاختيار المستثمر احد وفي هذا النو  من القرارا
ط الاخر ، فاذا تم اختيار الاستثمار في مشرو  ؤناعي  ط يمنع تبادليا النشا ط اخر، فالنشا فان ذلك لا يمرن المستثمر من اختيار نشا

ل ف ط فان ذلك يمنع الدخو ي مشرو  زراعي، وهنا نتحرم في تلك العملية بمفهوم ترلفة الفرؤة البديلة فان عندما اختار بديل في نشا
ط اخر.    (70_71ص2007)عليان،معين اضحى في نفس الوقت ببديل اخر في نشا

ف التأكد والمخاطر وعدم التأكد:   ت الاستثمارية في  رو  القرارا
ت في  رو  ف التأكد حتى تراد تنعدم المخاطر او تقتر  من الصفر من ثم تتم عمليه اتخاذ القرار حيث يمرن ان تتخذ القرارا

دراية تامه بالمستقبل ونتائجه وهو وضع يراد لا  ى متخذ القرار معلومات كاملة ولديه  ق بسهوله و ببساطه حيث ترون لد الاستثمار
دائما ت الاستثمارية لأنها  د الا قليلا في ما يتعل  بالقرارا  مصحوبة بدرجه معينه من المخاطر.  يحد

ت التي تتم في درجه معينه من درجات المخاطرخ هي فوق السفر وتقتر  من  وكلمات عدخ كلما  كانت   %011ولذلك توجد القرارا
دورا كبيرا في اتخاذ القرار الاستثم ى  دراسة الجدو ق. اقابليتها للتحقي  اكثر فيما يتعل  بالمشرو  الاستثمارية وهنا تلعب   ر
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ت الاستثمارية التي تتم في حاله عدم التأكد وهي الحالات التي ترون درجه المخاطرخ فيها تقتر  بقو  الى  ك القرارا   %011وهنا
ى تطبي  اساليب على  دراسة جدو ل الاستثمار و تحتاج الى خبر  عالية ودقه كبير  في اجرا   د في مجا ت كل ما تحد وهي القرارا

ق. درجه مرتفعة من التقد   (017_012، ص5112جليلة، (م  لري يتخذ القرار الاستثمار
ت الاستثمارية التي تعتمد على التحليل الوضعي والتحليل الرمي:    القرارا

ت تعتمد على  د في عالم اليوم او قرارا ت استثماريه تعتمد على التحليل الوضعي فقط وهذ  قليله الحدو حيث يمرن ان نجد قرارا
ت الاستثمارية فيه، يجب الاخذ بالتحليل الرمي فقط وهي اير د ولرن الواقع العملي يغلب على القرارا ا ليست بالرثيرخ الحدو
 (0222،)خيروشالوضعي والرمي معا.

 الدراسة الميدانية
 : الدراسةمجتمع وعينة 

ف التج منيترون مجتمع وعينة البحث  ف وهي  2، عددها ارية الليبيااة في باالدية ساارتالعاملين في المصار ف الوحدخ مصار )مصر
ف الوحدخ فر  جامعة  ف الجمهورية، مصر ل افريقيا، مصر ف شما ق الوطني، مصر ف التجار ف التجارخ والتنمية، المصر الرئيسي، مصر

) ف ونوابهم ور سا  الاقسام ومساعديهم والمراجعين ور سا سرت  ت  وترونت افراد العينة من مدرا  المصار  الوحدا
) انالباحثحيث قام  5 الصالحة للتحليل الاستبياناتعلى المستهدفين، وكان عدد  استبانة( 21بتوزيع  ق بنسبة استجابة  استبانة 0 أ

5  .%85وبنسبة تمثيل .8%
 :((Alpha Cronbach اختبار ألفا كرونباخ 

( م البرنام  الإحصائي  ي العينة عن طري  معادلة أل ( تم تطبي  معامل الثبات لقياي معامل الاتساق الداخليSPSSباستخدا فا  لقيا
( ي المستخدم في هذ  الدراسة Alpha Cronbachكرونباخ  (، وقد أ هرت المعادلة قيمة معامل ألفا كرونباخ لجميع أبعاد القيا
 ( ل لمعامل ألفا إحصائياً ، وهذا يعني توفر الثبات الداخلي في وسيل% 75.7هو  ي   ة( وهذا يعني أكبر من الحد الأدنى المقبو القيا

 ادنا .كما هو مبين في 
 

                                 ( ل رقم   (1جدو
 

 نتائ  اختبار ألفا كرو نباخ  لقياي ثبات الاستبيان 
ت ت عدد العبارا  الثبا

25 72.7% 
 

 أساليب المعالجة الاحصائية :
( ج النتائ  الإحصائية لتحليل SPSS.V20استخدم الباحث نظام   البيانات وهي :( لاستخرا

(: لتحديد ؤدق وثبات المقياي. - )الفا كرو نباخ  ت   معامل الثبا
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م المتوسطات الحسابية والانحرافات المعياريةا -  والاهمية النسبية والوزن النسبي ستخدا
م معامل  - ط بيرسون و معامل الانحدار المتعدد التدريجي.قياي الفرضيات باستخدا  ارتبا

 
 

ج  الدراسة:  تالقياسي المستخدم في اختيار فرضيا النموذ
جتعتمد الدراسة على  ) قياسي يوضح نموذ ت الاستثماريةالعلاقة بين المتغير التابع  ت المستقلة و القرارا التدفقات النقدية هي: ( والمتغيرا

 . التدفقات النقدية التمويلية، التدفقات النقدية الاستثمارية، التشغيلية
ج القياسية بالصيغة الرياضية التاليةويمرن ؤيااة   النماذ

𝑰𝑫 = 𝜶 + 𝜷𝟏(𝐎𝐂𝐅) + 𝜷𝟐(𝐈𝐂𝐅) + 𝜷𝟑(𝐅𝐂𝐅) + 𝜺 
 

ID ت الاستثمارية تمثل   القرارا
OCF  التدفقات النقدية التشغيليةتمثل 
ICF  التدفقات النقدية الاستثماريةتمثل 
FCF  التدفقات النقدية التمويليةتمثل 
( ج التوزيع ا( فهو خطأ  𝜺وأما  ت أن يتبع خطأ النموذ ج : من المفتر ق ؤفر واالنموذ ق نلطبيعي لمتوسط حسابي يساو ف معيار حرا

 واحد ؤحيح. 
( ج additive constant( فهو ثابت معادلة الانحدار المتعدد وأما  )في النموذ )، وتشير الرموز التالية :   ،)(  ،)

ت المستقلة المفسرخ، وتعبر عن مقدار  regression coefficients(،إلى معاملات الانحدار  الخاؤة برل متغير من المتغيرا
ت المستقلة الأخرى. التغير في المتغير التابع.  ت ثبات متوسطات المتغيرا ت المستقلة فر  بدلالة احد المتغيرا

 

ت عن المشاركين:  تحليل البيانا
ل رقم  ت (  يوضح وؤف5)جدو  الدارسة عينة لأفراد الديمغرافية المتغيرا

 النسبة التكرار بدائل الاجابة المتغير
 

 المؤهل العلمي
 % 9.8 5 دبلوم متوسط

 %13.7 7 دبلوم عالي

 %62.7 32 بكالوريوس

 %11.8 6 ماجستير

 %2 1 دكتوراه
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%011 20 المجموع  
 

 التخصص
 العلمي

 43.1% 22 محاسبة

 15.7% 8 إدارة أعمال

 5.9% 3 اقتصاد

 %29.4 15 تمويل ومصارف

 %5.9 3 حاسوب

%011 20 المجموع  

 
 سنوات
 الخبرة

سنوات 2أقل من   13 52.2% 

سنوات  01 - 2من   10 01.6% 

سنوات 01أكثر من   28 25.1% 
 %011 20 المجموع

 
 المسمى
 الوظيفي

 %1.8 5 مدير

 %1.8 5 نائب مدير

 %10.5 16 رئيس قسم

 %02.7 8 رئيس وحدة

 %1.8 5 مراجع

 %50.6 11 موظف

 %5 1 مساعد رئيس قسم

 %011 20 المجموع
 SPSSمن واقع بيانات برنامج  انالمصدر : اعداد الباحث

ل إن أعلى نسبة هي فئة البرالوريوي بنسبة  ●  الماجستير، ثم يليه فئة  %02.7بنسبة  الدبلوم العالي،ثم فئة  %25.7يبين الجدو
وتشير هذ  المعلومات أن معظم أفراد العينة من . %5، وفئة الدكتورا  بنسبة %2.8بنسبة  المتوسطدبلوم ال، وفئة %00.8بنسبة 

 الفئة الجامعية المقهلة، مما يعطي البحث قوخ ومصداقية أكثر.
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ل أن تخصص المحاسبة أعلى نسبة من مجمو  أفراد عينة الدراسة حيث بلغت  ● تمويل ، يليه تخصص %22.0يبين الجدو
ف بنسبة  ل، ثم %52.2ومصار  %5.2بنسبة والحاسو  ثم الاقتصاد  ، %05.7 متساوية بنسبة إدارخ الأعما

ل يبين ● ت 01 من أكثر فئة هي نسبة أعلى إن الجدو ت  5أقل من  فئة تليه ، %52.2بنسبة  سنوا  وكانت ، %55.5 بنسبةسنوا
ت  01 – 5من  الفئة  .البحث عينة من %02.2 شرلت حيث نسبة أقل هي سنوا
ل أن أعلى نسبة من مجمو  أفراد العينة هم  ● ت م يليه ت ،%20.2حيث بلغت نسبتهم  من ر سا  الاقساميبين الجدو ر سا  الوحدا

 .%5، ومساعد مدير بنسبة %2.8مدير ونائب مدير ومراجع بنسبة متساوية ثم  ،%50.2، ثم ؤفة مو ف بنسبة %05.7 بنسبة
 

ت ت تحليل البيانا  : واختبار الفرضيا
ت أولا:  ى متغيرا ت الاستثماريةتحليل مستو ت النقدية ودورها في ترشيد القرارا  :قائمة التدفقا

ت  ق متغيرا ف علي مستو ت الاستثمارية للتعر لمتوسطات ، تم الاعتماد علي اقائمة التدفقات النقدية ودورها في ترشيد القرارا
 الحسابية لإجابات عينة الدراسة، ليرون مقشراً على ذلك.

 

( ل رقم   (2جدو
ط الترنولوجيا المستخدمة وفاعلية نظام الرقابة الداخلية  مستويات درجة الممارسة لأنما

 مرتفعة جدا   مرتفعة متوسطة منخفضة جدا   منخفضة درجة الممارسة

 5أقل من  2.51 2.51أقل من   2.21 2.21أقل من  5.21 5.21أقل من  0.81 0.81أقل من 0 المستويات
                                   

( ل رقم   (2جدو
ق  ف المعيار ق والنسب والمتوسط الحسابي والانحرا ت التوزيع التررار  التشغيلية لنقدية الناتجة من الانشطةالتدفقات العبارا
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يؤدي الاعتماد على المؤشرات المستمدة من قائمة التدفقات النقدية الى 

  ترشيد قرارات الاستثمار
 84 مرتفعة  91694. 4.1961

الانشطة التشغيلية في اتخاذ قرارات تساعد المعلومات الناتجة من 

 الاستثمار
 82 مرتفعة  1.03242 4.1176

الحصول على معلومات عن الاصول طويلة الاجل يساعد على  اتخاذ 

 قرارات الاستثمار
 85 مرتفعة جدا 74413. 4.2549

تؤدي الانشطة التشغيلية الى خلق الايرادات والمصروفات والتي تؤثر  

 الاستثمارعلى قرارات 
 86 مرتفعة جدا 90098. 4.2941

تساعد الانشطة التشغيلية من خلال تأثيرها على قائمة الدخل في اتخاذ 

 قرارات الاستثمار
 86 مرتفعة جدا 83643. 4.3137
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 58 مرتفعة جدا 45025. 4.2353 الإجمالي

ل مقربة لأقر  عدد ؤحيح.  الأوزان النسبية في الجدو
ل أعلا  أن ل وهو "ا يظهر الجدو ت المتعلقة بالمحور الأو قدية الناتجة التدفقات الن اتجاهات عينة الدراسة إيجابية نحو جميع العبارا
)"، من الانشطة التشغيلية  )2.5252وذلك بمتوسط حسابي قدر   ق قدر  2( وهو أكبر من المتوسط الفرضي  ف معيار ( وبانحرا

(1.25 ل ع155 وهو أعلى من الوزن النسبي  %85لى عدم تشتت الاجابات، وبوزن نسبي ( وهو أقل من الواحد الصحيح وهذا يد
)%21المحايد  ت هذا المحور بين  ، وجميعها تنتمي  جدا ( وهي مرتفعة2.2027و  2.0072،وتتراو  درجة الموافقة على فقرا

ت هذا المحور. واترح أن أكثر ال ق أن المستجوبين يوافقون على جميع فقرا ل الاتفاق، أ ت أهمية في الإجابإلى مجا ة هي عبارا
( )2العبارخ  ) 2.2027( بمتوسط حسابي قدر   ت في درجة المواف  هي العبارخ  ( بمتوسط حسابي  5(، في حين كانت أقل العبارا
 (.2.0072) قدر 

( ل رقم   (5جدو
ت  ق لعبارا ف المعيار ق والنسب والمتوسط الحسابي والانحرا  الناتجة من الانشطة الاستثماريةالتدفقات النقدية التوزيع التررار

ل مقربة لأقر  عدد ؤحيح.  الأوزان النسبية في الجدو
ت المتعلقة  ل أعلا  أن اتجاهات عينة الدراسة إيجابية نحو جميع العبارا ة الاستثمارية التدفقات النقدية الناتجة من الانشطبيظهر الجدو

)2.0205)، حيث بلغ المتوسط الحسابي الرلي )2( وهو أكبر من المتوسط الفرضي  ق قدر   ف معيار ( وهو 1.25572( وبانحرا
ل على عدم تشتت الاجابات، وبوزن نسبي أقل من الواحد الصحيح وهذ ،وتتراو  %21وهو أعلى من الوزن النسبي المحايد  %82ا يد

( ت هذا المحور بين  ق أن ( وهي مرتفعة2.5725و  2.1588درجة الموافقة على فقرا ل الاتفاق، أ ، وجميعها تنتمي إلى مجا
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تعتبر فوائد القروض من الانشطة الاستثمارية التي توثر على 

 قرارات الاستثمار
 85 مرتفعة جدا 89618. 4.2745

ي الاستثمارية فيعتمد المصرف على صافي التدفقات من الانشطة 

 اتخاذ قرار الاستثمار
 81 مرتفعة 1.06605 4.0588

تتسم التدفقات النقدية من الانشطة الاستثمارية بالموثوقية التي تساعد 

 على قرارات الاستثمار
 82 مرتفعة 84017. 4.1176

المعلومات الناتجة عن الانشطة الاستثمارية لقائمة التدفقات النقدية 

 الاستثمارتؤثر على قرارات 
 84 مرتفعة 93850. 4.1961

الزيادة أو النقص في الاصول طويلة الاجل يؤثر على قرارات 

 الاستثمار
 81 مرتفعة 1.02785 4.0588

 83 مرتفعة 52808. 4.1412 الإجمالي
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ت هذا المحور. واترح أن أكثر  )المستجوبين يوافقون على جميع فقرا ت أهمية في الإجابة هي العبارخ  ( بمتوسط حسابي 10العبارا
( ) 2.5725قدر   ت في درجة المواف  هي العبارخ  ) 5و5(، في حين كانت أقل العبارا  (.2.1588( بمتوسط حسابي قدر 

( ل رقم   (2جدو
ق  ف المعيار ق والنسب والمتوسط الحسابي والانحرا تالتوزيع التررار  الناتجة من الانشطة التمويليةالتدفقات النقدية  لعبارا
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تساعد الانشطة التمويلية في قائمة التدفقات النقدية من تحديد 

 المركز النقدي للعميل .
 76 مرتفعة 1.16114 3.8235

اتخاذ  المصرف فيالتدفقات النقدية من الانشطة التمويلية تساعد 

 القرارات الاستثمارية .
 90 جدا مرتفعة 50488. 4.4902

قدرة قائمة التدفقات النقدية على التنبؤ بالأرباح يساعد المصرف 

 على اتخاذ قرار الاستثمار
 83 مرتفعة 91694. 4.1373

الحصول على قروض من الانشطة التمويلية يساعد المصرف 

 على اتخاذ قرار الاستثمار
 86 جدا مرتفعة 90532. 4.3137

تساعد الانشطة التمويلية متخذي القرارات على اجادة الاساليب 

 الحديثة لاتخاذ قرارات الاستثمار.
 85 جدا مرتفعة 89091. 4.2549

 84 جدا مرتفعة 46215. 4.2039 الإجمالي

ل مقربة لأقر  عدد ؤحيح.  الأوزان النسبية في الجدو
ت المتعلقة بمحور  ل أعلا  أن اتجاهات عينة الدراسة إيجابية نحو جميع العبارا ة التمويلية التدفقات النقدية الناتجة من الانشطيظهر الجدو

)ذلك و ،  )2.5122بمتوسط حسابي قدر   )2( وهو أكبر من المتوسط الفرضي  ق قدر   ف معيار ( وهو أقل من 1.22505( وبانحرا
ل على عدم تشتت الاجابات، وبوزن نسبي الواحد الصحيح وهذا ي ،وتتراو  درجة %21وهو أعلى من الوزن النسبي المحايد  %82د

( ت هذا المحور بين  ق أن المستجوبين  جدا ( وهي مرتفعة2.2215و  2.8525الموافقة على فقرا ل الاتفاق، أ ، وجميعها تنتمي إلى مجا
ت أهمية في الإجابة هي العبارخ  ت هذا المحور. واترح أن أكثر العبارا )( 15)يوافقون على جميع فقرا (، 2.2215بمتوسط حسابي قدر  

ت في درجة المواف  هي العبارخفي حين كانت أقل العب )(  10)  ارا  .(2.8525بمتوسط حسابي قدر 
 

( ل رقم   (7جدو
 

ت  ق لعبارا ف المعيار ق والنسب والمتوسط الحسابي والانحرا ت اتخاذالتوزيع التررار  الاستثمارية القرارا
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 اراتالقر متخذي احتياجات مختلف النقدية التدفقات قائمة تقدم

 الاستثمارية
 78 مرتفعة 1.30909 3.9216
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ل مقربة لأقر  عدد ؤحيح.  الأوزان النسبية في الجدو
ت المتعلقة  ل أعلا  أن اتجاهات عينة الدراسة إيجابية نحو جميع العبارا ت الاستثمارية اتخاذ الوهو " بالمتغير التابع يظهر الجدو قرارا

)ذلك و "،  )4.0196بمتوسط حسابي قدر   )2( وهو أكبر من المتوسط الفرضي  ق قدر   ف معيار ( وهو أقل 1.22815( وبانحرا
ل وتتراو   ،%21وهو أعلى من الوزن النسبي المحايد  %81على عدم تشتت الاجابات، وبوزن نسبي  من الواحد الصحيح وهذا يد

( ت هذا المحور بين  ق أن 2.0725و  2.8220درجة الموافقة على فقرا ل الاتفاق، أ ( وهي مرتفعة ، وجميعها تنتمي إلى مجا
ت أهمية في الإجابة هي العبارخ  ت هذا المحور. واترح أن أكثر العبارا بمتوسط حسابي ( 12)المستجوبين يوافقون على جميع فقرا

( ت في درجة المواف  هي العبارخ2.0725قدر    .(2.8220) ر بمتوسط حسابي قد( 15)  (، في حين كانت أقل العبارا
تثانيا:   اختبار الفرضيا

 بنا  على تسا لات الدراسة تم ؤيااة الفرضية الرئيسية والفرضيات الفرعية التابعة لها على النحو التالي : 
H1 -  ت دلالة لية ، والتدفقات النقدية التشغي )التدفقات النقدية إحصائية لعناؤر قائمة التدفقات النقدية المتمثلة في توجد علاقة ذا

ف التجارية. التمويليةالتدفقات النقدية  و،  الاستثمارية ت الاستثمارية في المصار  ( اتخاذ القرارا
 
ت الفرعية التالية:و   يتفرع عن الفرضية الرئيسية الفرضيا

H1.1   ت الاستثمارية في توجد ت دلالة احصائية بين التدفقات النقدية الناتجة من الانشطة التشغيلية واتخاذ القرارا    علاقة ذا
ف التجارية الليبية  المصار

H1.1   ت دلالة احصائية بين التدفقات النقدية الناتجة من الانشطة توجد ت الاستثم الاستثماريةعلاقة ذا ارية في و اتخاذ القرارا
ف التجارية الليبية المص  ار

H1.1   ت دلالة احصائية بين التدفقات النقدية الناتجة من الانشطة توجد ت الاستثمار  التمويليةعلاقة ذا ف و اتخاذ القرارا ية في المصار
 التجارية الليبية

 . الانحدار الخطي المتعدد التدريجي
م تحليل الانحدار الخطي المتعدد التدريجي ، لتحديد الأثر التفاعلي والتبادلي          بنا  على ما سب  من نتائ  سيتم استخدا

ت الأكثر تأثيرا على  فاعلية نظام الرقابة الداخلية.  للمتغيرا
 

 77 مرتفعة 1.12022 3.8431 الربحيةو السيولة احتياجات مختلف النقدية التدفقات قائمة تلبي

 لماليةا الإدارة حاجة مدى تقييم في النقدية التدفقات قائمة تساعد

 الاستثمارية أنشطتها لتوسيع
 83 مرتفعة 95958. 4.1373

 لنقديةا التدفقات قائمة في الكافية المعلومات توفر عدم حالة في

 القرار اتخاذ في الشخصي حكمه إلى يميل القرار متخذ فان

 الاستثماري

 84 مرتفعة 91007. 4.1765

 80 مرتفعة 63805. 4.0196 الإجمالي
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( ل رقم   (8جدو
ت الأكثر تأثيراً  ICSالانحدار الخطي المتعدد التدريجي بين   والمتغيرا

 β F. test الرمز المتغيرات المستقلة
R 2R 

F Sig 
 α -145 الجزء الثابت

14.300 .000 %61.1 
 

 

%37.3 
 

 OCF .684 التدفقات النقدية التشغيلية
 ICF .307 التدفقات النقدية الاستثمارية

 ( 0.0.دالة عند مستوى أقل من )  

( ل رقم   ( ما يلي :8يترح من الجدو
ت  -1 ج كانت معاملا ت الاستثماريةبالنسبة لعلاقة  موجبةتبين أن معاملات الانحدار بالنسبة للنموذ التدفقات النقدية ب اتخاذ القرارا

ت دلالة إحصائية عند مستوى معنوية أقل من التشغيلية والتدفقات النقدية الاستثمارية  1.15، وكانت هذ  المعاملات ذا
 𝑹𝟐معامل التحديد  -2

 ( ج تفسر  ت المستقلة المقبولة بالنموذ ت الاستثمارية ( من المتغير التابع % 27.2نجد أن المتغيرا )  . وأن باقي النسبةاتخاذ القرارا
ت إدراجها ضمن % 25.7 ت مستقلة أخرى كان من المفرو ج متغيرا ( يرجع إلى الخطأ العشوائي في المعادلة أو ربما لعدم إدرا

ف  ج أو لاختلا ج الخطينمو النموذ ج الانحدار عن النموذ  .ذ
ط بيرسونمعامل  -3  𝑹 ارتبا

ط بين  ت المستقلة والمتغير التابع للدراسة بشرل عام يمرن ملاحظة أن قيمة معامل الارتبا ط  وهو (%20.0) ، قد بلغالمتغيرا ارتبا
ت الدراسة متوسطةويشير ذلك لوجود علاقة طردية  1.15مستوى أقل من  ذو دلالة إحصائية عند  .بين متغيرا

ج الانحدار  -4  F.test  اختبار معنوية جودخ توفي  نموذ
م اختبار       ج كرل تم استخدا ت النموذ ) F.test، وحيث أن قيمة اختبار F.testلاختبار معنوية متغيرا ق  ( وهي 02.211تساو

( ت معنوية عند مستوى ت المستقلة المتعلقة برل من  1.15( وهي أقل من 1.111ذا ل على تأثير المتغيرا لنقدية التدفقات امما يد
 ، على المتغير التابع.والتدفقات النقدية الاستثمارية، التشغيلية

 اختبار اعتدالية المتغير التابع :-5
ت الانحدار الخطي أن الأخطا        ق واحد ؤ بيعيا معياريا بمتوسط حسابيتتوز  توزيعا طمن فرو ف معيار ( وانحرا حيح . ) ؤفر

ف  ق الصفر ، والانحرا ق للأخطا  المعيارية للانحدار الخطي حيث أن متوسط الأخطا  يساو وهذا ما نجد  عند رسم المدرج التررار
( ق لها   ذلك . ( وهي تقتر  من الواحد ؤحيح. والرسم البياني يوضح1.281المعيار
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ت دلالة إحصائية القائلة  𝑯𝟎رفض الفرضية الصفرية  ومما سب  يترح لنا       التدفقات النقدية التشغيلية، )بعدم وجود علاقة ذا

ت الاستثمارية( على والتدفقات النقدية الاستثمارية ل الفرضية البديلة   .اتخاذ القرارا  معنويةدلالة  وذ أثروجود بالقائلة  𝑯𝟏وقبو
( ت  ت الاستثمارية( على التدفقات النقدية التشغيلية، والتدفقات النقدية الاستثماريةللمتغيرا  .اتخاذ القرارا
ج -2  معادلة النموذ
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ID = -145 + .684 OCF +.307 ICF 
 

 -: النتائج

ت دلالة إحصائية-0 ( وذا )موجبة ( في ID)قاسه  بامتدفقات النقدية التشغيلية، والتدفقات النقدية الاستثمارية لل توجد علاقة طردية
ف التجارية الليبية. ط  المصار  . %20.0حيث كان معامل الارتبا

ل الانحدار المتعدد التدريجي وهذ  -5 م معد ت المستقلة الأكثر تأثيراً وفقا لنتائ  التحليل الإحصائي وذلك باستخدا تم اختبار المتغيرا
( ت هي  ت الاستثمارية(على التدفقات النقدية التشغيلية، والتدفقات النقدية الاستثماريةالمتغيرا ف ب اتخاذ القرارا  المصار

ت دلالة احصائية بين التدف وجودعدم ، والتي تشير إلى الصفريةبالنظر للفرضية الأولى رفرت الفرضية -2 قات النقدية الناتجة علاقة ذا
ف التجارية الليبية  ت الاستثمارية في المصار ل الفرضية من الانشطة التشغيلية و اتخاذ القرارا حيث دلت نتائ  اختبار  ، البديلة، وقبو

ت دلالة احصائية بين التدفقات النقدية الناتجة من الان الفرضيات على وجود ت الاعلاقة ذا ستثمارية في شطة التشغيلية و اتخاذ القرارا
ف التجارية الليبية ل تأثيرها على قائمة الدخل تساعد في اتخاذ قرار الاستثمارالمصار  ، وهذا يعني أن الانشطة التشغيلية  من خلا

ت دلالة احص رفرت الفرضية الصفرية، والتي تشير إلى عدم وجود بالنظر للفرضية الثانية-2 التدفقات النقدية الناتجة  ائية بينعلاقة ذا
ف التجارية الليبية  الاستثماريةمن الانشطة  ت الاستثمارية في المصار دو اتخاذ القرارا ل الفرضية البديلة، حيث  لت نتائ  اختبار ، وقبو

ت دلالة احصائية بين التدفقات النقدية الناتجة من الانشطة  الفرضيات إلى وجود ت الاستثمارية اتخاذ القراو  الاستثماريةعلاقة ذا را
ف التجارية الليبية ل طويلة الاجل في المصار ل المعلومات عن الاؤو ، بمعنى أن التدفقات النقدية من الانشطة الاستثمارية من خلا

دراسة تساعد على اتخاذ قرار الاستثمار الدباش الجمام؛ )دراسة و  ( 5102 أبو الجود)  كل من  وهي نتيجة تتف  مع ما توؤلت اليه 
5105) 

ت الاستثمار -5 ق الاعتماد على الانشطة التشغيلية والانشطة الاستثمارية بقائمة التدفقات النقدية على ترشيد قرارا  يقد
 

ت :  -التوصيا

نوؤي بررورخ الاهتمام والاعتماد عل المعلومات التي تفصح عنها قائمة التدفقات النقدية على حد سوا  على كافة الانشطة  -0
 .التشغيلية او الاستثمارية او التمويلية لما لها من أهمية وذلك تطبيقا لمعيار الافصا  المحاسبي

م جميع المقسسات الاقتصادية بررورخ اعداد قائمة -5 التدفقات النقدية الى جاني قائمتي الدخل والمركز المالي لأن ذلك سيزيد  الزا
ف في اتخاذ قرار الاستثمار من عدمه  .من ثقة المستخدمين وثقة المصار

ف فيما يتعل  بريفية اعداد وفهم قائمة التدفقات النقدية. -3  الاهتمام بالتأهيل العلمي والعملي للمحاسبين والماليين في المصار
ف تطبي  المعايير الدولية في اعداد قائمة التدفقات النقدية.ضرورخ  -4  اعتماد المصار
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 قائمة المراجع

 -المراجع العربية:أولا: 
 ـ الكتب:1
  ق،؛ حسين، بلعجوز ) ؤاطور ق  ( :"تقييم واختيار المشاريع الاستثمارية "ديوان المطبوعات الجامعية الجزائر5105الجود
  ( دار الصفا  للنشر والتوزيع. "الاستثمار بين النظرية والتطبي :"( 0222خيروش، حسني علي   الطبعة الاولى، عمان: 
 ( ي والافصا  المحاسبي"(:5117علي، عبدالوها  نصر   الدار الجامعية للنشر الإسرندرية  "القيا
 ( دار الصفا  للنشر عمان الاردن "(:"أسس الإدارخ المعاؤرخ5117عليان، ربحي مصطفى  الطبعة الاولى 
  ،5112المعايير الدولية لأعداد التقارير المالية 

 الرسائل العلمية: .2

 ( ل محمد  ( كلية 5112ابو شاااعالة، عاد )اير منشاااورخ (: "دور قائمة التدفقات النقدية في الائتمان المصااارفي " رساااالة ماجساااتير
 التجارخ الجامعة السلامية ازخ فلسطين

  ؛ أحمد، الساااايد( (:"الاهمية النساااابية للنسااااب المالية المشااااتقه من قائمة التدفقات النقدية في تقييم 5118شااااحته، عبدالناؤاااار
( جامعة الشرق الأوسط للدراسات العليا كلية العلوم الادارية والمالية عمان،  )اير منشورخ السيولة وجودخ الأربا  " رسالة ماجستير

 الاردن
 ( ق، سااااااالمى محمد  دراساااااااة حالة (: "قائمة التدفقات النقدية 5112الدينور في  ل اعتماد الجزائر معايير المحاسااااااابة الدولية " 

( جامعة باتنه الجزائر )اير منشورخ  مقسسة اقتصادية رسالة ماجستير 
 ( (: "السااااااالوكيات المحاسااااااابية واثرها في اعداد البيانات  والمعلومات المحاسااااااابية اللازمة لاتخاذ 5110العمامي، حساااااااين أمين

)اير  ( اكاديمة الدراسات العليا طرابلس ليبياالقرار" رسالة ماجستير   منشورخ
  ( ق عجياب  ت الاساااااااااااااااتثمارية "(. 5102باابرر ، بشاااااااااااااااير برر جودخ معلوماات قاائماة التادفقات النقدية واثرها في اتخاذ القرارا

 .رسالة دكتورا  في المحاسبة اير منشورخ، جامعة السودان للعلوم والترنولوجيا ، كلية التجارخ "والتمويلية
 ( ف ت" مذكرخ ماجساااااااااااتير 5112جليلة، بن خرو (: "دور المعلومات المالية في تقييم الأدا  المالي للمقساااااااااااساااااااااااة واتخاذ القرارا

ي  مقسسة مالية كلية العلوم الاقتصادية والتيسير والتجارخ قسم علوم التيسير جامعة امحمد بوقرخ بو مردا
 ( دراسة حالة مقسسة مطاحن الحصنة بالمسيلة (: "اثر قائمة التدفقات الخزينة على 5102ماجدخ، ميسور ت الاستثمارية  القرارا

( في علوم التيسااير كلية العلوم الاقتصااادية والتجارية وعلوم التسااير  )أكاديمي "مذكرخ مقدمة ضاامن متطلبات نيل شااهادخ الماسااتر 
 قسم علوم التسير جامعة المسيلة

 ( ق محمد ك اهمية قائمة التدف5105معافي، نور ى ادرا ت الاسااااااتثمارية بصااااااندوق الراااااامان (:"مد قات النقدية في ترشااااايد القرارا
دراسة تطبي  على ؤندوق الرمان الاجتماعي في ليبيا" ( كلية الاقتصاد جامعة بن الاجتماعي  )اير منشورخ قرسالة ماجستير   غاز
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 مجلات:الدوريات و الا 2
 ( ق محمد ية والموازنة النقدية في ترشااايد الساااياساااات الائتمانية (: "دراساااة العلاقة بين قائمة التدفقات النقد5105إبراهيم، نشاااو

ل  للشركات التجارية والصناعية" الاقتصاد والتجارخ كلية التجارخ جامعة عين شمس مجلد الثاني العدد الاو
 ( ل علي بابرر الماحي درا5102ابو الجود، عاد ( ف"  ت الاساتثمار بالمصار ة س(:"أهمية قائمة التدفقات النقدية في اتخاذ قرارا

( مجلة اقتصاد والمالية ت ف الراجحي بالريا  حالة مصر
 ،الدباش،؛  محمود الجمام ( د الاقتصادية 5105أميرخ  ت المالية" مجلة البحو (:" اثر قائمة التدفقات النقدية على اتخاذ القرارا

م البواقي الجزائر  والمالية جامعة ا
 ،الموؤااالي،؛ رااب  الغصاااين ( ل  ق في ساااوق دمشااا  (:"اهمية مقاييس 5102منا التدفقات النقدية في اتخاد القرار الاساااتثمار

ل دمشاا  سااالسااالة  د والدراساااات العليمة المعهد العالي لادارخ الاعما ( مجلة جامعة تشااارين للبحو دراسااة تطبيقة ( ق المالية" للأورا
 العلوم الاقتصادية والقانونية مجلة الخامس والثلاثون العدد الثاني

 ( ت الماليةا (:"5105الماحي، احمد   02الجريدخ الرسمية الجزائرية العدد  "ثر قائمة التدفقات النقدية على اتخاذ القرارا
 ( (:"تأثير قائمة التدفقات النقدية على القيمة الساااوقية لسااهم البنوك والشاااركات المسااااهمه الاردنية" 5112خربوش، علي حسااين

 المجلة العربية للعلوم الادارية الجامعة الهاشمية 
  ، حساااااايندحدو  ( ، مجلة جامعة دمشااااااا   "دراسااااااة تحليلية للمحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدية"(.  5118أحمد 

 .الثانيالعدد  - 24 المجلد –للعلوم الاقتصادية والقانونية
 ثانياً: المراجع الاجنبية
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