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الإضافة الى ب هدفت هذه الدراسة الى تحليل و قياس العلاقة بين العجز الداخلي و العجز الخارجي و بين قيمة العملة الوطنية في الاقتصاد الليبي، هذه   
الليبي في السوق الموازي للعملات الاجنبية و الازمة السياسية على قيمة الدينار الليبي، و ذلك بتحليل دراسة أثار اسعار سوق الصرف المحلي للدينار 

وتوصلت   (ARDL)للاقتصاد الليبي، و باستخدام اختبار نموذج الانحدار الذاتي الخطي للفجوة الزمنية الموزعة 0101الى  0891البيانات السنوية من 
ان كل من العجز الداخلي والعجز الخارجي يسهم في تخفيض قيمة الدينار الليبي بمعنى أن أي زيادة في العجز سوف يؤدي الى الدراسة الى نتيجة مفادها 

دينار الليبي، فقد لانخفاض القيمة الشرائية للعملة الوطنية، بالاضافة الى ان أسعار الصرف في السوق الموازي للعملات كانت هي المؤثر الرئيسي على قيمة ا
القطاع  تبين أن لها أثر ايجابي على المستوى العام للأسعار. كمااوصت الدراسة باستخدام نظام استهداف التضخم ومعالجة وتطوير النظام النقدي في

 لداخلي.ا المصرفي، فضلا عن تقييم البدء في التحول من ميزانية البنود الى ميزانية الاهداف حتى يتحقق الغرض من النفقات العامة ويخفف العجز
 الكلمات المفتاحية: العجز الداخلي ، العجز الخارجي ، سعر الصرف

Abstract: 

This study aimed to analyze and measure the relationship between the internal deficit and the external deficit and 

between the value of the national currency in the Libyan economy, in addition to studying the effects of the local 

exchange market rates of the Libyan dinar in the parallel market for foreign currencies and the political crisis on the 

value of the Libyan dinar, by analyzing The annual data from 1980 to 2020 for the Libyan economy, using the 

Distributed Time Gaps Linear Autoregressive Model Test (ARDL), and the study came to the conclusion that both the 

internal deficit and the external deficit contribute to the devaluation of the Libyan dinar, meaning that any increase 

in the deficit will lead to a decrease in the value of the Libyan dinar. The purchasing value of the national currency, 

in addition to the fact that the exchange rates in the parallel market for currencies were the main influence on the 

value of the Libyan dinar, it was found to have a positive impact on the general level of prices. The study also 

recommended using the inflation targeting system, addressing and developing the monetary system in the banking 

sector, as well as evaluating the start of the transition from the item budget to the goal budget so that the purpose of 

public expenditures is achieved and the internal deficit is alleviated. 

Key words: internal deficit, external deficit, exchange rate 

 مقدمة: 
لقد شهد الاقتصاد الوطني انفتاحا كبيرا خلال الفترة الأخيرة مما أثر على فعالية السياسة الاقتصادية، حيث تفقد هذه السياسة      

جزءا من أثرها في الاقتصادات المفتوحة إذا عند مقارنتها بالاقتصاديات المغلقة، فعلي سبيل المثال فإن الواردات تؤثر سلبا على قيمة 
نفاق العام، لذلك وج  إيجاد نوع من التفاعل بين السياسات الداخلية والخارجية، من خلال تحليل وقياس العلاقة بين مضاعف الإ

 عجز الموازنة وعجز الحساب الجاري في ميزان المدفوعات الليبي على قيمة الدينار الليبي.
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ديثة المالي والعجز الخارجي، حيث أن المدرسةةة السلاسةةيسية الححيث تختلف آراء المدارس الاقتصادية في تفسير العلاقة بين العجز  
تؤكد أن العجز المالي يسب  العجز الخارجي، أما وجهة النظر السينزية فتختلف عن سابقتها حيث يقرون بأن هناك علاقة مباشرة 

هو المسةةةب  للعجز في الميزان التجاري،  بين عجز الموازنة وعجز الميزان التجاري، ويحدد اتجاه هذه العلاقة هو من ان عجز الموازنة
ويفسةةرون ذلك من خلال منها الاسةةتيعاب، أما التحليل الأكثر دقة فهو التحليل النيو كينزى لمندل فمنا حيث أكدا أن ارتفاع  

ض من فالعجز المالي سةيؤدي إلى ارتفاع أسةعار الفائدة الأمر الذي يسةمد بدخول رأس المال مما يؤدي إلى رفع سعر الصرف ويخ   
هذا في ظل نظام الصرف العائم وحرية كبيرة لانتقال رأس  -تنافسية السلع الوطنية الأمر الذي يزيد من العجز في الحساب الجاري

هذا من جان  الطل ، أما من جان  العرض فإن زيادة الإنفاق العام تؤدى إلى ارتفاع المسةةتوى العام للأسةةعار، مما يخفض  -المال
طنية الأمر الذي يزيد من العجز الخارجي، من خلال ما سبق نلاحظ أن العلاقة بين العجز المالي والعجز الخارجي تنافسية السلع الو

 تتعلق بالعلاقة بين الاستثمار والادخار ومنها ميزان المدفوعات.
 مشكلة البحث: .1

وازنات الحسومية من خلال زيادة في الاغلة  تتوجةا السةةةةياسةةةةات المالية في دول العاع المختلفة على معالجة عجوز الم        
الايرادات العامة وضةةةبو او خفض الانفاق العام، كما تتجا في حالة عجز الحسةةةاب الجاري الى رفع الصةةةادرات وخفض   
الاسةةةتيرادات، ومن هنا نفهم طبيعة المشةةةسلة اله تواجهها الدول حين تركز اهتمامها على احد العجزين دون الاخر، حيث 

ورة أَنَّ ترتسز المجهودات نحو معالجة العجز نظراً لعلاقة التأثير على قيمة العملة المحلية، فالمشةةسلة تتمحور تهتم الدراسةةة بضةةر 
 حول اي من العجزين المؤثر على قيمة الدينار الليبي ومن اين تبدء المعالجة، حيث تهتم الدراسة بالإجابة على التساؤل الاتي:

 جي على قيمة الدينار الليبي؟ماهي انعساسات العجز الداخلي والخار 
 أهمية البحث: .2

إن العمل المالي البحت من خلال إنفاق عام ممول عن طريق النفو أو الدين العام لا يمسن أن تساهم في تحقيق  الأهمية العلمية:
التوازن الاقتصةادي المنشةود بشةسل فعال، والذي ينعس  في متغيرين أساسينم هما عجز الموازنة وعجز الحساب الجاري في    

التنسةةةيق يعتن من الأهمية بمسان خاصةةةة في الدول النامية، لذلك    ميزان المدفوعات، لذلك فإن وجود درجة من التفاعل و
تناول العلاقة بين عجز الموازنة وعجز الحسةةاب الجاري من خلال دراسةةة فرضةةية العجز التوأم، وذلك قبل التطرق إلى سةةبل  

 تدعيم التفاعل بين النفقات العامة وسياسة الصرف الأجنبي لعلاج هذا العجز التوأم. 
تنز اهمية الدراسة في اظهار علاقة التأثير بين العجزين وقيمة الدينار الليبي حيث   تحليل وقياس هذه العلاقة  العملية: الأهمية

على وفق المنطق النظري وبيان مدى اقتراب المؤشةرات الواقعية من النظرية او ابتعادها والاعتماد على فسرة ان النظرية ليست  
ائع وما تفرضةا الحياة من تغيرات تبعد احياناً النظرية عن ملامستها بشسل موضوعي في الاقتصاد  دائماً صةحيحة مقارنة بالوق 

 الليبي.
 أهداف البحث:  .3

يهدف البحث الى تحليل وقياس العلاقة بين عجز الموازنة وعجز الحساب الجاري وتأثيرهما على قيمة الدينار الليبي خلال الفترة      
(، فضةلًا عن اختبار الفرضةية السينزية القائلة بوجود علاقة طردية وسببية من عجز الموازنة باتجاه عجز الحساب    2020 -1980)
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الجاري. وتحاول هذه الدراسةةةة تقديم مقترد بديل يتفق مع واقع الاقتصةةةادات النفطية مفاده وجود علاقة بين العجزين تؤثر على 
 ك العلاقة بين عجز الداخلي والخارجي باتجاه قيمة العملة المحلية.قيمة العملة المحلية، بمعنى أن اتجاه تل

وتأخذ هذه الدراسة الاقتصاد الليبي كحالة دراسية  للتحليل الثنائي لعجزي الحساب الجاري وموازنة الدولة في اقتصاد نفطي.      
 . ( 2020 -1980  وتعتمد على سلاسل زمنية سنوية لسل من العجزين تغطي الفترة)

 فرضية البحث: .4
تسةتند فرضةيات هذه الدراسةة الى ما ورد في النظريات الاقتصةادية و الدراسات التطبيقية و اله تناولت علاقات العجز          

 الداخلي و الخارجي مع قيم العملات المحلية. عليا يمسن ان تصاغ فرضيات هذه الدراسة على النحو التالي:
  (.0101-0891العامة و بين قيمة العملة المحلية في ليبيا خلال الفترة )هناك علاقة عسسية بين عجز الموازنة 
 ( 0101-0891يرتبو عجز ميزان المدفوعات بعلاقة سلبية مع قيمة العملة المحلية في ليبيا خلال الفترة.) 

 منهجية البحث: .5
اعتمدت الدراسةة على الربو بين الأسة  النظرية والواقع الفعلي لطبيعة العلاقة باستخدام أسلوب التحليل الوصفي والأسالي       

 الاحصائية الحديثة لاختبار صحة ما جاء في فرضية الدراسة.
دة الدراسةةة وذلك بأجراء حيث قامت الدراسةةة بتحليل السةةلاسةةل الزمنية للتعرف على سةةلوك المتغيرات الاقتصةةادية خلال م     

اختبارات الاسةتقرارية ) السةسون( للسةلاسةل الزمنية والتوصل الى الطريقة المناسبة لتقدير النموذج، بغية التوصل الى نتائا انحدار     
 صةحيحة يمسن الاعتماد عليا بالتحليل، كما اسةتخدمت الدراسةة ايضةاً اسةلوب التسامل المشترك لتحديد العلاقة بين العجزين في     
الاجل الطويل، ثم بعد ذلك   تقدير العلاقة بين العجزين وقيم العملة المحلية باعتماد طريقة متجهات الانحدار الذاتي للوقوف على 

 ولتحقيق الهدف من الدراسة فقد   تقسيم محتويات الدراسة كما يلي: المتغيرات الاقتصادية الاخرى المؤثرة فيهما.
 جز الداخلي والخارجي وسعر الصرف في الادبيات الاقتصادية.طبيعة العلاقة بين الع أولا:
 تحليل وقياس العلاقة بين العجز الداخلي والخارجي وتأثيرهما على قيمة الدينار الليبي. ثانيا:

 أولا: طبيعة العلاقة بين العجز الداخلي والخارجي وسعر الصرف في الادبيات الاقتصادية:
 الدراسات السابقة : 1-1

د، ) فاتد، صيدراسةةةاهتمت العديد من الدراسةات بالعلاقة بين الإنفاق العام وميزان المدفوعات بصةفة خاصةة كما في    
( اله هدفت الى تحليل العلاقة بين عجز الموازنة بالحساب الجاري والنمو الاقتصادي بالجزائر، حيث اعتمت 2020سمير، شرقرق، 

ة للصدمات ، وتوصلت الى عدم وجود علاقة سببية بين عجز الموازنة والحساب الجاري على نموذج تصحيد الخطأ ودوال الاستجاب
والنمو الاقتصادي،  بينما وجدت علاقة لها صدمة إيجابية تجري بين عجز الموازنة والحساب الجاري في المدى القصير وعلاقة سلبية 

 في المدى المتوسو والطويل.
لاختبار فرضية العلاقة بين  ARDL( نموذج Mbith Stephen , Mutuku Cyrus 2019,كما استخدمت  دراسة ) 

عجز الموازنة وعجز الحسةةةاب الجاري في كينيا ، حيث خلصةةةت نتائا الدراسةةةة ان هناك علاقة معنوية بين عجز الموازنة وعجز  
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( ودراسات أخرى Bluedorn and Leigh, 2011( و)Abbas et al, 2011ِ  )الحساب الجاري في الاجلين الطويل والقصير 
 أكدت على أهمية توازن ميزان المدفوعات ومنها:

( اله بحثت العلاقة بين السةياسةة المالية والحساب الجاري، استنادا إلى   Abbas, et al., 2011)S. M. Aliوفي دراسةة  
وعة متنوعة من الأسةةالي  عينة أكن من الاقتصةةادات المتقدمة والناشةةاة مما كانت عليا في الدراسةةات السةةابقة وباسةةتخدام  م    

(. وأظهرت النتائا أن تعزيز رصةةيد المالية العامة )النفقات العامة كنسةةبة من الناتا Panel Regressions( ،VARالإحصةةائية: 
المحلي الإجمالي( يرتبو بتحسن في )الحساب الجاري كنسبة من الناتا المحلي الإجمالي( بمعنى أن ترشيد وضبو الإنفاق العام كنسبة 
من الناتا يؤدي إلى تحسن في الحساب الجاري. ويبدو أن هذا الارتباط أقوى في البلدان الناشاة )النامية( والمنخفضة الدخل، وذلك 
عندما يسون سعر الصرف مرناً، وعندما تسون الاقتصادات أكثر انفتاحا، عندها يسون الناتا فوق المستويات المحتملة أو مستويات 

 من الناتا المحلي الإجمالي. % 81تجاوز الدين الأولية حيث ت
 فلمنج لاقتصاد مفتوح –عجز الموازنة في إطار نموذج مندل   2-1

إن الشةةسل الأسةةاسةةي لنموذج مندل فمنا يقوم على أسةةاس نموذج لاقتصةةاد صةةغير مفتود يواجا سةةعر فائدة محدد عالميا 
( ، ويسةةعى هذا 031:  ص 0112ية)عمر، محمود حسةةنوواردات تتسةةم بالمرونة الساملة عند سةةعر معين مقوم بالعملة الأجنب 

-ISالنموذج إلى تحديد التوازن الداخلي والخارجي من خلال اشتقاق منحنى ميزان المدفوعات وإضافتا إلى التحليل السابق لمنحنى 

LM  ازن داخلي ويتضةةةةد لنا من خلال نموذج مندل فليمنا أن هناك توازن داخلي وتوازن خارجي، وإذا افترضةةةةنا أن هناك تو
وخارجي، إلا أنا يمسن أن يسون هذا التوازن هو توازن أقل من التشةةةغيل السامل، وكما في حالة الاقتصةةةاد المغلق تقوم الحسومة 
باتخاذ سياسة إنفاق حسومي توسعية من أجل رفع مستوى النشاط الاقتصادي وامتصاص البطالة، لسن هذه السياسة لي  لها نف  

الاقتصةاد المفتود، حيث أنا كما سةبق الإشةارة إلى أن هناك معيارين لتحديد فعالية سةياسة الإنفاق العام في     الأثر إذا ما قورنت ب
الاقتصةةةةاد المفتود، وهما حركة رأس المال الدولي ونظام الصةةةةرف المتبع، فعندما تسون رؤوس الأموال الدولية حرة الحركة فإن 

سةةعار الفائدة، النمو الاقتصةةادي وعوامل أخرى، كلها لها علاقة بالإنفاق العام)  العملة تتدفق عن الحدود اسةةتجابة للفروق بين أ
 ( ، وهذا ما يشسل عدة صعوبات على صانعي السياسة الاقتصادية.738-732: ص ص: 0890خليل، سامي 

 الإطار النظري لفرضية العجز التوأم:   3-1
تعد ظاهرة العجز التوأم من مواضةةةيع الاقتصةةةاد السلى ذات الأهمية السبيرة اله تفترض أن عجز الموازنة الناتا عن زيادة 

في منتصةةف  cripps, godlyالإنفاق العام يؤدي إلى عجز الحسةةاب الجاري في ميزان المدفوعات واله  ت صةةياغتها من طرف 
، (1)يث أثبتت الدراسةةات أن العجز في القطاع العام يحدد الرصةةيد في ميزان المدفوعاتسةةنوات السةةبعينات في المملسة المتحدة، ح

واله أثبتت أن  1990-1980حيث أنا من خلال تحليل الإحصةةةةائيات المتعلقة بالولايات المتحدة الأمريسية واليابان خلال الفترة 
لعجز وتختلف آراء المدارس الاقتصادية في تفسير العلاقة بين ا ارتفاع العجز المالي للدولة يؤدي إلى ظهور عجز في الحساب الجاري،

المةالي والعجز الخةارجي، حيةث أن المدرسةةةةة السلاسةةةةيسية الحديثة تؤكد أن العجز المالي يسةةةةب  العجز الخارجي)طاقا محمد     
                                                             

التى   and gostopهذه الفرضةةية لقيت عدة انتقادات كينزية حيث نسةةبت هذه الفرضةةية للمدرسةةة السلاسةةيسية الحديثة التى انتقدت سةةياسةةات   (1)
 قامت بها بريطانيا عق  الحرب العالمية الثانية.  
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  ارجي هو المسب( ، أما وجهة النظر السينزية فتختلف عن سابقتها حيث يقرون بأن العجز الخ079: ص0112والعزاوي،هدي
( ، أما التحليل الأكثر دقة فهو 021: ص0118للعجز المالي ويفسةةةةرون ذلك من خلال منها الاسةةةةتيعاب)العلى،عادل فليد 

التحليل النيوكينزى لمندل فمنا حيث أكدا أن ارتفاع العجز المالي سةةيؤدي إلى ارتفاع أسةةعار الفائدة الأمر الذي يسةةمد بدخول 
هذا  -لى رفع سعر الصرف ويخفض من تنافسية السلع الوطنية الأمر الذي يزيد من العجز في الحساب الجاريرأس المال مما يؤدي إ

هذا من جان  الطل ، أما من جان  العرض فإن زيادة الإنفاق العام  -في ظل نظام الصرف العائم وحرية كبيرة لانتقال رأس المال
فض تنافسية السلع الوطنية الأمر الذي يزيد من العجز الخارجي) المشهداني، أحمد تؤدى إلى ارتفاع المسةتوى العام للأسعار، مما يخ 

، من خلال ما سةبق نلاحظ أن العلاقة بين العجز المالي والعجز الخارجي تتعلق بالعلاقة بين الاستثمار    )03:ص  2010اسماعيل،
 والادخار ومنها ميزان المدفوعات. 

 استثمار ومنهج ميزان المدفوعات  –العلاقة ادخار   1-3-1
 Ipوالاسةةةتثمار الخاص  Cpيتوزع بين الاسةةةتهلاك الخاص  Yتشةةةرد علاقة التوازن الاقتصةةةادي السلى كيف أن الناتا 

من  BDبالإضةةافة إلى رصةةيد حسةةاب رأس المال، ويتحدد العجز المالي  Mوالواردات  Xوالصةةادرات  Gg + Igوالإنفاق العام
 خلال المعادلة التالية: 

BD = Cg + Ig – T ………………….. (1) 

 أما العجز في حساب رأس المال فيتحدد من خلال المعادلة التالية: 
CAD = - (X – M – F) …………….. (2) 

 Sp = Y – T – Cp ………… (3)كما يمسننا كتابتها على الشسل : 
 وبتعويض المعادلة السابقة في متطابقة الدخل الشهيرة فإننا نحصل على علاقة العجز التوأم الأساسية. 

CAD = (Ip – Sp) + BD. 

هذه العلاقة توضةد أن العجز في الحساب الجاري هو عبارة عن الفرق بين الاستثمار والادخار الخاص بالإضافة إلى العجز  
ر الخاص عن طريق الادخار الخاص فإننا بصدد الحديث عن عجز توأم قوى ويختلف تحليل العلاقة بين المالي. فإذا    ويل الاستثما

العجز في الموازنةة والعجز في الحسةةةةاب الجةاري بةاختلاف تحليل ميزان المدفوعات، حيث يمسن التمييز بين المنها النقدي ومنها    
جز المالي والعجز في الحسةةةاب الجاري، حيث أنا في متطابقة الدخل الاسةةةتيعاب، فهذا الأخير يقر بوجود علاقة مباشةةةرة بين الع

حيث نحصةةل على المعادلة  Aالشةةهيرة يمسن اعتبار كل من الاسةةتهلاك والاسةةتثمار والإنفاق العام بقدرة المجتمع على الاسةةتيعاب  
يتحقق إلا إذا تجاوز الدخل القومي  وتعتن هذه المعادلة أن فائضةةا في الحسةةاب الجاري لا يمسن أنX – M + F = Y – A التالية 

 ) Yellen, Janetالطاقة الاستيعابية للاقتصاد، وبالتالي يسون هناك عجز خارجي عندما تتجاوز الطاقة الاستيعابية الدخل القومي

21)-L ,1989,pp: 17 :من خلال ما سبق يمسننا استنتاج ما يلي ، 
 قومي.أو زيادة الدخل ال -خاصة الإنفاق الحسومي –الاستيعاب  لتخفيض العجز في ميزان المدفوعات لابد من تخفيض -
يمسن لتخفيض أسةعار الصةرف أن تسةاهم في تخفيض العجز من خلال زيادة الصةادرات والحد من الواردات) سي بول      -

 .(250هلوود، ص : 
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جي تصةةادية لتحقيق التوازن الخاروبالتالي فإن هذا المنها يؤكد أن رصةةيد الموازنة العامة هو الأداة الرئيسةةية للسةةياسةةة الاق
وهذا يعنى أن العجز في الموازنة العامة يؤثر سةلبا على الحساب الجاري، أما المنها النقدي لميزان المدفوعات فهو ينطلق من مقاربة  

(، 55، ص: 0101مفةادهةا أن هناك علاقة بين اختلال ميزان المدفوعات والفائض في المعروض النقدي) عاي ، وليدعبدالحميد،  
ويمسن استخدام هذا المنها في تفسير العجز التوأم في حالة استخدام الإصدار النقدي لتمويل الإنفاق العام وذلك من خلال دراسة 

 العلاقة بين ميزان المدفوعات وميزانية البنك المركزي حيث يمسننا إظهار موقع العجز المالي من خلال المعادلات التالية: 
 ت = التغير في الأرصةةدة النقدية الصةةافية للسةةلطات النقدية = التغير في لزون القاعدة النقدية رصةةيد ميزان المدفوعا– 

 التغير في المطالي  الداخلية الصافية لدى البنك المركزي، ولدينا: 
  .العجز المالي= التغير في لزون القاعدة النقدية + التغير في اقتراض الحسومة 

نحصةةل على: العجز المالي = رصةةيد ميزان المدفوعات+ التغير في المطال  الصةةافية إلى البنك   وبدما المعادلتين السةةابقتين 
التغير في اقتراض الحسومة. ويعد هذا المنها ذو أصول نقدية والذي كان أساس براما الإصلاد لصندوق النقد الدولي  –المركزي 

 في الدول النامية. 
 عجز الموازنة وقنوات انتقال العجز التوأم:  2-3-1

يعد نموذج مندل فلمنا من بين النماذج اله فسرت العجز التوأم وذلك من خلال فرضيات حركة رؤوس الأموال الدولية 
ودرجة مرونة سةعر الصةرف ودرجة مرونة الأسةعار، وعلى حجم الاقتصاد، وتعد الحالة اله تصدق فيها فرضية العجز التوأم هي    

لرؤوس الأموال. وقد ظهرت عدة ملاحظات حول العجز التوأم وذلك بتغير عنةدمةا يسون نظام الصةةةةرف مرن مع حركة كبيرة   
الفرضيات السابقة حيث يعد فلمنا أول من أشار إلى الآثار المترتبة لسياسة النفقات العامة على التوازن الخارجي، وسنقوم بإدراج 

 لتلف هذه الآثار بتغيير الفرضيات. 
 أس المال: حالة سعر الصرف مرن مع حركة كبيرة لر-أ

إن سياسة النفقات العامة التوسعية تؤدى إلى ارتفاع سعر الفائدة الأمر الذي يسمد بدخول رأس المال في الأجل القصير مما 
يساهم في ارتفاع قيمة العملة هذا الارتفاع يؤدي إلى انخفاض تنافسية العملة الوطنية فتنخفض الصادرات وتزيد الواردات مما يفاقم 

 ساب الخارجي. العجز في الح
 حالة سعر صرف الثابت مع حركة كبيرة لرأس المال:  -ب

إن سةياسةة النفقات العامة التوسةعية تؤدى إلى زيادة الدخل وسعر الفائدة هذا ما يؤدي إلى زيادة الواردات ودخول رأس    
الثابت  العملة، لسننا في نظام الصةةةرفالمال الأمر الذي يؤدي إلى فائض في الطل  على العملة الوطنية وكنتيجة لذلك ترتفع قيمة 

لذلك يج  على السةةلطات النقدية شةةراء الفائض من العملة الأجنبية بالعملة الوطنية هذا ما يزيد من عرض العملة الوطنية وترجع 
، 0103عفري،جسعر الفائدة إلى قيمتها الأولية، ارتفاع الدخل في هذا المستوى يؤدي إلى تفاقم العجز في الحساب الجاري) عمار، 

( بسب  زيادة الواردات كما أن ارتفاع الدخل أيضا يؤدي إلى زيادة الادخار الخاص وبالتالي فإن العجز التوأم نسبى لأن 77ص: 
 (. 58، ص:0109ارتفاع الدخل الناتا عن سياسة النفقات العامة يؤدي إلى زيادة الادخار الخاص) بدر، اساما،

 عدام حركة رأس المال: حالة سعر الصرف الثابت وان -جـ
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في هذه الحالة لي  هناك علاقة بين العجز المالي والعجز الخارجي حيث أن سياسة الإنفاقية التوسعية تقود إلى زيادة الدخل 
وسةةعر الفائدة مما يقود إلى تفاقم العجز في الحسةةاب الجاري الأمر الذي يؤدي إلى انخفاض سةةعر صةةرف العملة وبما أننا في نظام   

الثةةةةةابت فإن السةلطات تقوم بالسح  من احتياطاتها الأجنبية لشراء العملة الوطنية لمنع انخفاضها) عمار،جعفري،ص:   الصةرف 
72.) 

 فلمنح في تحديد أسعار الصرف: –نموذج ماندل  3-3-1
على تحليل  م، يركز النموذج1963يسةتخدم هذا النموذج للتنبؤ بقيمة العملات في المسةتقبل ويعود هذا النموذج إلى سنة   
 فاعلية سياسات الاستقرار الاقتصادي في الاقتصاد المفتود، وهو نظرية لتحديد سعر الصرف.

يحلل أثر توازن ميزان المدفوعات على تحديد سعر الصرف، ويفترض أن صافي الصادرات يزداد بانخفاض قيمة العملة المحلية 
والخارجية يؤثر في تدفق رؤوس الأموال. ويستنتا النموذج أن هناك علاقة  في المدى القصةير، وأن الفرق بين أسةعار الفائدة المحلية  

إيجابية بين ميزان المدفوعات وسةعر الصةرف والنشاط الاقتصادي في الدول الأجنبية، ومستوى أسعار الفائدة المحلية، كما أن هناك   
، 0112أسعار الفائدة الأجنبية) قدي، عبدالمجيد، علاقة عسسية بين ميزان المدفوعات ومستوى النشاط الاقتصادي المحلي ومستوى 

 (.002ص:
 حيث يعتمد سعر الصرف التوازني على العناصر التالية:

 مستوى النشاط الخارجي. –مستوى النشاط المحلي.               -
 مستوى أسعار الفائدة الأجنبية . –مستوى أسعار الفائدة المحلية.       -

 يمثل تأثير السياسات النقدية وتدهور الميزان الخارجي على أسعار الصرف:وللإضافة الشسل الموالي 

 

 ( من اعداد الباحثين0شسل )

تدهور الميزان 
التجاري

مستوى النشاط 
التجاري

دية السياسات النق
التوسعية

انخفاض اسعار 
الفائدة

انخفاض قيمة 
العملة

تدفق رؤوس 
الاموال الى 

الخارج
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( تعتن أهم أرصدة ميزان المدفوعات سواء تعلق الأمر برصيد التجارة الخارجية أو رصيد المعاملات 0ومن الشسل الموضد )    
الجارية أو رصيد ميزان القاعدة عوامل مفسرة لتغير سعر الصرف في المدى المتوسو، فحدوث عجز في الميزان التجاري يؤدي 

ثر المعاك  نلاحظا في حالة انخفاض عجز ميزان المعاملات الجارية، أهمية هذه الأرصدة تزيد بالضرورة إلى انخفاض سعر الصرف الأ
باعتبار أن لها علاقة مع التضخم ومعدلات الفائدة، فالملاحظة أن الدولة اله تتميز بمعدل تضخم مرتفع تجد صعوبات كبيرة في 

 لة معدل تضخم منخفض.تصدير منتجاتها إلى تأثير الميزان التجاري، والعس  في حا
 كما أن معدلات الفائدة هي اله تحسم حركة تدفق رؤوس الأموال في المدى الطويل والقصير وهي محتواه في ميزان القاعدة.

 ثانيا: تحليل وقياس العلاقة بين العجز الداخلي والخارجي وتأثيرهما على قيمة الدينار الليبي:
 توصيف النموذج: 1-2

من أجل تحليل وقياس العلاقة بين أهم المتغيرات الرئيسية للدراسة هي، فائض / عجز الموازنة ، وعجز ميزان المدفوعات، والرقم    
القياسي للأسعار، وسعر صرف الدينار الليبي في السوق الموازي و المتغير الوهمي )الازمة السياسية( ولغرض معرفة ماهية طبيعة 

ية وعمق تأثيرها على القدرة الشرائية للدينار الليبي، وذلك من خلال تحديد  المتغيرات)المستقلة( عجز الميزانية الانعساسات الاقتصاد
وعجز ميزان المدفوعات وسعر صرف الدينار الليبي في السوق الموازي و الازمة السياسية المؤثرة بشسل مباشر على ) المتغير التابع( 

ة بتحليل ، الرقم القياسي للأسعار في الاقتصاد الليبي، لابد من الاستعانة ببعض الاختبارات القياسية المتعلقالقيمة الشرائية للدينار الليبي
(، من خلال اختبار سسون هذه السلاسل من جهة و اختبار التسامل المشترك بينهما من جهة Time Seriesالسلاسل الزمنية )

 (.2020-1980العلاقة وتحليل نتائجها في ليبيا خلال فترة الدراسة )  ، ثم سنركز على قياسARDLأخرى باستخدام نموذج 
كما تستند مرحلة توصيف النموذج القياسي على منطق النظرية الاقتصادية وأن نموذج الدراسة )اثر العجز الداخلي والخارجي 

 الاعتماد عليا في اضية للنموذج القياسي العام الذي  وتأثيرهما على قيمة الدينار الليبي( يستند المعادلة التالية اله  ثل الصيغة الري
 تقدير هذه العلاقات بين متغيرات النموذج.

LDV = f (DF, OVB, SD, DUM)………………………(1) 

 حيث أن:
LDV =ثل القيمة الشرائية للدينار الليبي، حيث   استخدام مؤشر سعر المستهلك  (CPI)   ليعن عن القيمة الشرائية

 حيث أن ارتفاع قيمة مؤشر سعر المستهلك تعني انخفاض القيمة الشرائية للدينار الليبي .للدينار، 
DF =.)تعن عن مصطلد العجز الداخلي ، و هو عبارة عن وضع الميزانية العامة )فائض او عجز الموازنة العامة 

OVB =.و هي تعن عن ميزان المدفوعات ، كما انها تعن عن العجز الخارجي 
SD =.قيمة الدينار الليبي وفقاً لأسعار الصرف الاجنبي )الدولار( في السوق السوداء 

DUM =.المتغير العشوائي و هو يمثل الازمة السياسية في البلاد 
 و عليا فإن المعادلة اله سيتم تقديرها هي:

LDVt = a0 + a1 LDVt-1 +a2 DFt + a3 OVBt  + a4SDt  + a5  DUMt + Ut ……..(2) 
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 :حيث أن
t =ترمز للفترة الزمنية ، و a(1,2,3,….5) ترمز لقيمة المعلمات المتعلقة بقيم المتغيرات المستقلة ، و U  ،ترمز للمتغير العشوائي

و اخيراً   الحصول على بيانات متغيرات الدراسة من عدة مصادر هي التقارير السنوية لمصرف ليبيا المركزي، وتقارير وزارة 
 مركز البحوث الاقتصادية طرابل .التخطيو، وتقارير 

و هنا تجدر الاشارة الى انا   التعبير عن العجز الداخلي بالعجز في الموازنة العامة، و العجز الخارجي بالعجز في ميزان المدفوعات، 
ة بين عجز الموازنة العامة و ، فإذا كانت العلاق  (CPI) أما قيمة العملة المحلية )الدينار الليبي( فقد    ثيلها بمؤشر سعر المستهلك

بين مؤشر سعر المستهلك علاقة طرية، فإن هذا يعني أن أي ارتفاع في عجز الموازنة سوف يؤدي الى ارتفاع مستوى الاسعار العام 
لى العلاقة ع، و هذا يعني ضمنياً انخفاض في القيمة الشرائية للدينار الليبي، و العس  في حالة الانخفاض. نف  تفسير المتغير ينطبق 

 بين عجز ميزان المدفوعات و قيمة العملة المحلية الليبية.
 اختبارات جذور الوحدة:  0-0-0
مما سبق،  ثل تلك المتغيرات اله تعس  المتغيرات المستقلة والمتغير التابع المذكور، وذلك لسي تتمسن الاختبارات من التوصل إلى   

نتائا منطقية معنة عن مشسلة الدراسة، حيث سيتم اختبار سسون السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة مع قياس وتحليل العلاقة بين 
 والخارجي علي قيمة الدينار الليبي وذلك باستخدام نموذج الانحدار الذاتي ذو الفجوات الزمنية الموزعةالعجز الداخلي 

(ARDL،)Autoregresive Distribute Lag ، حيث أنا تتم التفرقة بين الأنواع من نماذج التباطاات الموزعة وتعتمد
يم تعتمد القيمة الحالية للمتغير التابع فيا على المجموع المرجد للقالدراسة في القياس والتحليل على النوع الأول للنماذج والذي 

الحاضرة والماضية للمتغير المستقل، بالإضافة إلي عنصر الخطأ العشوائي ويسمى هذا النوع بنماذج المتباطاات الموزعة أو نماذج 
 (:378: ص، 2016 المتغيرات المستقلة المتباطاة  ) الفاخري، محمود سعيد،

yt = a +  ∑ β1xt−i +

k

i=0

ut 

 (:ADF) فحص الاستقرارية بواسطة اختبار -أ
( كانت 2020-1980إنّ النتائا اله   التوصل اليها من فحص استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات النموذج للفترة )     

 على النحو الآتي:
وقد تبين بأن السلاسل الزمنية ( ADF) باختبارإنّ استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات نموذج الدراسة قد   فحصها       

للعجز الداخلي والعجز الخارجي وميزان المدفوعات ) عجز الميزانية ، وميزان المدفوعات( على التوالي قد استقرت عند المستوى 
ع الاتجاه الزمني( والحد الثابت مالحد الثابت مع اتجاه زمني، بدون الحد الثابت،  -وعند الفرق الأول عند الصيغ الثلاث )الحد الثابت 

 (.%5( إذ أن الاحتمالية معنوية عند )1وكما هو مبين في الجدول )
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أما بالنسبة للسلاسل الزمنية لمتغير التابع ) الرقم القياسي للأسعار( والمتغير المستقل     )سعر صرف الدينار الليبي في السوق  
، وبذلك تصبد السلاسل الزمنية مستقرة ) ساكنة ( )%5يغ الثلاث عند احتمالية )الموازي(  فقد استقرت عند الفرق الاول بالص

 .I(1)عند 
 (:نتائا اختبارات جذور الوحدة للمتغيرات المقدرة0جدول )

  ADF- Test PP-Test  

 I(1)الفرق الاول  I(0)المستوى  I(1)الفرق الاول  I(0)المستوى  قاطع المتغيرات

LDV  -0.3766 -4.4833* -0.5327 -4.4711* 

DF  -6.8752* -8.8241* -4.3367* -11.989* 

OVB  -7.1268* -4.152** -5.5033* -31.818* 

SD  -1.2972 -5.4394* -1.4804 -5.5833* 

  ADF- Test PP-Test  

 I(1)الفرق الاول  I(0)المستوى  I(1)الفرق الاول  I(0)المستوى  قاطع مع اتجاه 

LDV  -1.2212* -4.4148* -1.6158 -4.4016* 

DF  -6.5925* -8.0836* -4.5952* -11.614* 

OVB  -7.8249* -3.579** -5.6006* -31.086* 

SD  -1.4857 -5.3721* -1.8254 -5.5227 

 %5و  %0،  العلامات * و ** و ** تشير الى درجة الاهمية  Eviews10ملاحظات: الجدول من اعداد الباحثين ، وكل الاختبارات   تنفيذها باستخدام برناما 
( 1stDifference( و )Level)( تعني القاطع و قاطع مع اتجاه، ايضاُ، Intercept & Trend) ( و Intercept)على التوالي. المصطلحات   %01و 

 تعني المستوى و الفرق الاول

 (PP) فحص الاستقرارية بواسطة اختبار -ب 
( كانت 2020-1980النتائا اله   التوصل اليها من فحص استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات نموذج  الدراسة للفترة )إنّ     

 على النحو الاتي:
وقد تبين بأن السلاسل الزمنية للعجز ( PP) إنّ استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات نموذج الدراسة   فحصها باختبار

الخارجي وميزان المدفوعات ) عجز الميزانية، وميزان المدفوعات( على التوالي قد استقرت عند المستوى وعند الفرق الداخلي والعجز 
الحد الثابت مع اتجاه زمني، بدون الحد الثابت، والحد الثابت مع الاتجاه الزمني( وكما هو  -الأول عند الصيغ الثلاث )الحد الثابت 

  (.%5حتمالية معنوية عند )( إذ أن الا1مبين في الجدول )
أما بالنسبة للسلاسل الزمنية لمتغير التابع ) الرقم القياسي للأسعار( والمتغير المستقل ) سعر صرف الدينار الليبي في السوق 

( ، وبذلك تصبد السلاسل الزمنية مستقرة ) ساكنة )%5الموازي(  فقد استقرت عند الفرق الاول بالصيغ الثلاث عند احتمالية )
 .I(1عند 
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 تحليل نتائج الدراسة:
بعد ان أكدت اختبارات جذور الوحدة  ترتي  التسامل للمتغيرات عند المستوى والفرق الاول، مما يعني امسانية تحليل البيانات     

  علينا الطويل فإنا يجو قبل الانتقال الى السشف عن وجود العلاقة التساملية بين المتغيرات في الامد ،  ARDL باستخدام نموذج
مشاهدة  21ان نحدد فترة التأخير المثلى المستخدمة في تقدير العلاقات التساملية للمتغيرات . بما أن عينة الدراسة صغيرة لا تتعدى 

أن فترات التأخير العظمي  Pesaran et al . (2001) استخدمت فيها بيانات سنوية لخم  معلمات ، و كما اقترد
( كفترة ابطاء مثلى لتقدير 0( كفترة ابطاء ، فأننا قررنا اختيار فترة التأخير الثانية )0نوية يج  أن لا تتعدى عدد اثنان )للبيانات الس

و عليا فإن ترتي  فترات ،  Akaike information criterion (AIC)  هذا النموذج، علاوة على ذلك ،   اختيار معيار
 .  (1,2,0,2,0,1) هي ARDLالتأخير لنموذج 

 (: نتائا اختبار وجود العلاقة طويلة الاجل بين المتغيرات المستخدمة في الدراسة0جدول )
 (F)قيمة الاحصائية  القيم الحرجة

  الحد الادنى الحد الاعلى

3.417 2.331 01% 
F-statistic Tables 

4.013 0.912 5% 

F =  4.291*   قيمة الاحصائية المحسوبة(F) 

 .%5.ملاحظة: الرمز ** يشير إلى مستوى الأهمية  ينالمصدر: إعداد الباحث

للسشف عن وجود علاقة تساملية طويلة الاجل   Fبعد ا ام اختيار فترة الابطاء، فأننا سوف ننتقل الى المرحلة التالية و هي اختبار   
بين متغيرات الدراسة، و هذا الاختبار يقوم بالأساس باختبار فرضية العدم و اله تنص على عدم وجود علاقة تساملية طويلة الاجل 

  F عندما تسون قيمة عدمبين المتغيرات ضد الفرضية البديلة ، وجود علاقة تساملية طويلة الاجل بين المتغيرات، و ترفض فرضية ال
 ,Narayanو  Pesaran et al. (2001) الاحصائية المحسوبة اكن قيمة الحد الاعلى للقيم الحرجة، و اله اقترحها كل من

الاحصائية المحسوبة اقل من قيمة الحد الادنى   F وتقبل  فرضية العدم اذا كانت قيمة،  %5  عند  مستوى اهمية،  (2005)
يعرض نتائا ( 2) المحسوبة بين الحدين الادنى و الاعلى فإن النتيجة غير محسومة. الجدول رقم F اما وقوع قيمة للقيم الحرجة،

من الاهمية. كما هو موضد  %01و  %5لتلفة   الاحصائية و قيم الحدود الدنيا و العليا للقيم الحرجة عند مستويات  Fاختبار
( اعلى من قيمة الحد الاعلى للقيمة الحرجة عند مستوى اهمية 2.080ائية المحسوبة )الاحص  F من نتائا الجدول، نلاحظ أن قيمة

، مما يعني امسانية رفض فرضية العدم )عدم وجود علاقة تساملية طويلة الاجل بين المتغيرات( ، و قبول الفرضية البديلة، مما يؤكد 5%
 وجود علاقة تساملية طويلة الاجل بين متغيرات الدراسة.
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 تقدير علاقات النموذج في الامد الطويل:
بعد التأكد من وجود علاقة تساملية طويلة الاجل بين المتغيرات قيد الدراسة، أصبد بإمساننا الانتقال الى الخطوة الثانية و هي تقدير   

( 3الجدول رقم ) يبي( في الامد الطويل.العلاقات التبادلية بين العجز الداخلي و العجز الخارجي و بين قيمة العملة المحلية )الدينار الل
 للمتغيرات سالفة الذكر.  ARDL يستعرض نتائا اختبار نموذج

 (: قيمة المعاملات في المدى الطويل للنموذج المقدر3جدول )
 ARDL (1,2,0,2,0,1) المتغيرات

 قيمة الأهمية الانحراف المعياري المعاملات

DF 0.4487 0.0809 [0. 000] 

OVB 0.3977 0.1953 [0.052] 

SD 0.5097 0.0374 [0. 000] 

DUM 0.4751 0.0965 [0. 000] 

C .52131 0.3992 [0. 238] 

 .%5ملاحظة: الرمز ** يشير إلى مستوى الأهمية   ) نتائج الاختبار(.المصدر: إعداد الباحثين 

 والعجز الخارجي )عجز ميزان المدفوعات(  (DF) بالنظر الى النتائا يمسن ملاحظة أن العجز الداخلي )عجز الموازنة العامة( 
(OVB) وأسعار الصرف في السوق الموازية  (SD) مؤشر اسعار المستهلك جميعها مرتبو بشسل ايجابي مع قيمة العملة المحلية ( 
(LDV)  . العامة يؤدي الى ارتفاع المستوى العام للأسعار و هذا الاخير يعني انخفاضاً في القيمة  الحقيقية فارتفاع عجز الموازنة

للعملة المحلية، و هي نف  العلاقة مع عجز ميزان المدفوعات. فعند زيادة العجز الداخلي بمقدار وحدة واحدة سوف يؤدي ارتفاع 
يعني هذا ضمنياً أن  ارتفاع عجز الموازنة بمقدار وحدة واحدة سوف يتسب  من الوحدة، و  1.22مستويات العامة للأسعار بمقدار 

. كذلك زيادة العجز الخارجي بمقدار وحدة واحدة سوف ينتا عنا ارتفاع المستوى العام 1.22في انخفاض قيمة العملة المحلية بقيمة 
. 1.38ي سوف تقلل من قيمة العملة المحلية بقيمة ، اي أي أن زيادة وحدة واحدة من عجز الميزان التجار 1.38للأسعار بمقدار 

، بعبارة اخرى،  ستنخفض  1.51كما أن زيادة وحدة واحدة من سعر الصرف في السوق الموازي ستعمل على رفع الاسعار بمقدار 
تغير عن المعلمة المتعلقة بالماذا  ارتفع سعر العملة الاجنبية بمقدار وحدو واحدة. كما كشفت النتائا  1.51قيمة العملة المحلية بمقدار 

من  %22العشوائي و الذي يمثل الازمة السياسية  و اله ترتبو هي الاخرى بعلاقة طردية مع المستوى العام للأسعار، فما نسبتا 
لاقتصادية حول اتدهور قيمة العملة المحلية يعود الى استمرار الازمة السياسية و الوضع السياسي الهش. هذه النتائا تتفق مع النظريات 

 وجود علاقة عسسية بين عجز الموازنة و عجز ميزان المدفوعات و بين قيمة العملة المحلية.
ولعل احد الاسباب الرئيسية لتفسير هذه النتيجة هو الصراع السياسي في ليبيا منذ اكثر من عقد، فمما لا يدعو للشك ان هذا    

تصادي ، فقد تسب  في خلق حالة من عدم الاستقرار الاقتصادي متمثلة في احداث الصراع كانت لا اثار سلبية على الاداء الاق
اختلالات سلبية كبيرة في موازين الدولة الداخلية و الخارجية ) الموازنة العامة و ميزان المدفوعات(. كما أن تدخلات الحسومة في 

ع و ام سعر الصرف الثابت ، و فرض قيود على عمليات بيالنشاط الاقتصادي قد اربست المشهد الاقتصادي في ليبيا، فالعمل بنظ
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شراء العملات الاجنبية ، و فرض قيود على التجارة الخارجية قد خلقت حالة من التشويش في السوق المحلي. فعمليات  ويل نفقات 
ات نقدية جديدة  قد ساعد الدولة الجارية )المرتبات ، و ما في حسمها( عن طريق الاقتراض من المصرف المركزي بواسطة اصدار

على تنامي الستلة النقدية و تسببت في ارتفاع معدلات التضخم و انخفاض القيمة الشرائية للعملة المحلية )الدينار(، فهذا الانفاق 
سب  تالجاري، و الذي يعد انفاقاً غير منتا،  يذه  جلا للاستهلاك ، علاوة على تهالك و تعطل الجهاز الانتاجي ، الامر الذي 

في ارتفاع حجم الواردات على حساب الصادرات، مما ينتا عنا اختلالّا في الميزان التجاري ، وهذا الاخير كان لا الاثر السلبي على 
ميزان المدفوعات السلي للاقتصاد. و أخيراً يمسن القول ان قيمة العملة المحلية )الدينار الليبي( نخضع الى عدة عوامل خارجية مرتبطة 

مة السياسية الراهنة ، و عوامل داخلية تتحسم فيها قوى داخلية تسيطر على المشهد السياسي خلقت نوعاً من الفساد الاداري بالأز
 و المالي الذي يصع  مسافحتا في الوقت الحالي ، و كل هذه العوامل تعد خارج نطاق السلطات النقدية و المالية في الدولة الليبية.

 :وذجاختبارات تشخيص النم3-2
 اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي: -أ

 . %0.860من خلال نتائا التوزيع الطبيعي للبواقي اتضد ان البواقي تتبع التوزيع الطبيعي عند احتمالية 
 اختبار مشسلة الارتباط الذاتي: -ب

-Breusch بتشخيص النموذج الُمقدر فقد تبين أن إحصائية اختبار مضروب لاجرانا للارتباط الذاتي بين البواقي
Godfrey  .إلى خلو المعادلة المقدرة من مشسلة الارتباط الذاتي 

 ( :نتائا الاختبارات التشخيصية للنموذج المقدر في الدراسة7جدول)
 Diagnostic Tests -اختبارات تشخيصية 

 (1المعادلة) الاختبار المستخدم نوع الاختبار

 الارتباط التسلسلي
Serial Correlation 

Lagrange 

Multiplier Test 

(LM)Test 

CHSQ(2): 2.1327[0.344] 

 التوزيع الطبيعي
Normality Test 

Jarque-Bera Test 
CHSQ(1):0.3008 [0.860] 

 التجان 
Heteroskedasticity 

Autoregressive 

Conditional 

Heteroskedasticity 

test 

(ARCH) Test 

CHSQ(1): 1.9750[0.159] 

 الباحثين ) نتائج الاختبار(.المصدر: إعداد 
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 اختبار مشكلة عدم تجانس التباين: -ج
أن بواقي التقدير ذات تباين  Heteroskedasticity Test: ARCH تشير نتائا اختبار مشسلة عدم تجان  التباين   
 متجان .

 تقدير العلاقات في الامد القصير:
هي السشف عن معامل تصحيد الأخطاء  ARDL بعد تقدير المعاملات طويلة المدى ، فإن الخطوة الأخيرة في نها    

وتقدير المعاملات في المدى القصير. ووفقًا للنظرية النسبية ، إذا كان هناك تسامل مشترك بين المتغيرات ، فإنا يمسن الحصول على 
 .(2، وقد   تلخيص هذه النتائا في الجدول رقم )معامل تصحيد الخطأ في المدى القصير 

 (: نموذج تصحيح الخطأ لمعادلة للنموذج المقدر4جدول )
 ARDL (1,0,1,0,0,0) المتغيرات

 قيمة الأهمية الانحراف المعياري المعاملات
DF 0.1417 0.0189 [0. 000] 

OVB 0.1155 0.0600 [0. 065] 

SD 0.1480 0.0214 [0. 000] 

DUM 0.2202 0.0373 [0. 000] 

Ecm(1) -0.2904 0.0155 [0. 000] 

R2 0.9110 

�̅�2 0.8971 

S.E. of regression 0.0271 

DW-statistic 1.9063 

F-statistic 63.9283 

Prob(F-statistic) [0.000] 

 ) نتائج الاختبار(. المصدر: إعداد الباحثين

فإن هذا يؤكد  %5وفقًا لنتائا الجدول، أذا كان معامل تصحيد الخطأ يحمل اشارة سالبة و عند مستوى اهمية اقل من  
([، كما يمثل معامل تصحيد الخطأ أيضًا 1998) Bannerjee and Mestreوجود علاقة مستقرة طويلة الاجل بين المتغيرات  
لمتغيرات إلى قيمها  في الاجل الطويل عند حدوث اي اختلال في النموذج غير سرعة التعديل، بعبارة اخرى، مدى سرعة عودة ا

من التعديلات  ستحدث حتى يمسن العودة الى التوازن طويل  %08المقيد. و هنا تشير النتائا إلى أنا بعد الصدمة ، ما يقرب من 
 المدى بعد عام واحد.

ذي يمثل قيمة العملة المحلية في ليبيا  لا علاقة طردية وهامة مع العجز وقد كشفت النتائا عن أن المستوى العام للأسعار و ال 
الداخلي و العجز الخارجي وقيمة اسعر الصرف في السوق الموازي و متغير الازمة السياسية ، واله تشبا نتائا التقديرات طويلة 

الخارجي و السوق الموازية للعملات و الازمة  الأجل ، ولسن بنس  اقل.  و يمسن الاستدلال على أن تأثيرات العجز الداخلي و
 السياسية هي ظاهرة في المدى الطويل وكذلك في المدى القصير. 
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 اختبار الاستقرارية الهيسلية للنموذج: -د
 (CUSUM)  اختبار المجموع التراكمي للبواقي بإجراء اختبار الاستقرار الهيسلي لمعاملات المعادلة المقدرة باستخدام     

حيث يتحقق الاستقرار الهيسلي للمعاملات المقدرة للمعادلة داخل  (CUSUMQ)اختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي و
 الذي يوضحها الشسل البياني. %5الحدود الحرجة عند مستوى معنوية 

 للمعادلة المقدرة CUSUMSQ و  CUSUM(: اختبار 2شكل )

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8
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 الاستنتاجات والتوصيات:

قامت هذه الدراسة بتحليل و قياس العلاقة بين العجز الداخلي و العجز الخارجي و بين قيمة العملة الوطنية في الاقتصاد       
 الليبي، هذه بالإضافة الى دراسة أثار اسعار سوق الصرف المحلي للدينار الليبي في السوق الموازي للعملات الاجنبية و الازمة السياسية

للاقتصاد الليبي، و باستخدام اختبار نموذج الانحدار  0101الى  0891نار الليبي، و ذلك بتحليل البيانات السنوية من على قيمة الدي
. بعد اجراء الاختبارات التشخيصية والتأكد من صلاحية وسلامة النموذج يمسن  (ARDL)الذاتي الخطي للفجوة الزمنية الموزعة 
 الي:تلخيص نتائا الدراسة على النحو الت

  هناك علاقة طردية بين عجز الموازنة العامة و بين المستوى العام للأسعار، بمعنى أن أي زيادة في عجز الموازنة العامة سوف
 يؤدي الى انخفاض القيمة الشرائية للعملة الوطنية.

 ما زاد عجز ميزان العجز الخارجي )ميزان المدفوعات( هو الاخر كان لا أثر ايجابي على المستوى العام للأسعار، كل
 المدفوعات كلما زاد معا انخفاض قيمة الدينار الليبي.

  أسعار الصرف في السوق الموازي للعملات كانت هي المؤثر الرئيسي على قيمة الدينار الليبي، فقد تبين أن لها أثر ايجابي
د من الضغو الليبي سوف تتسب  في مزي على المستوى العام للأسعار، فارتفاع قيم العملات الاجنبية بالمقارنة مع الدينار

 على قيمة العملة الوطنية الليبية في الاتجاه التنازلي. 
  تعد الازمة السياسية الراهنة من اهم العوامل الداخلية و الخارجية في انخفاض قيمة الدينار الليبي، فقد بينت النتائا انها

 مرتبطة عسسياً مع الانخفاض في قيمة العملة المحلية.
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لقد اثبتت الوقائع أن قيمة العملة المحلية الليبية مرتهنة بعدة عوامل داخلية وخارجية، فالعجز المالي المستمر الذي يعاني        
 منا الاقتصاد الليبي بسب  ارتفاع النفقات العامة )غير الاستثمارية(  للحسومة و اله تتجاوز بسثير حصيلة الايرادات العامة، و وسيلة

بالطريقة التقليدية ) الاقتراض من المصرف المركزي عن طريق اصدار نقدي جديد(، علاوة على الاضطرابات الداخلية و  ويلها 
الخارجية اله تسببت في انخفاض السميات المصدرة من النفو الخام باعتباره المورد المالي الرئيسي لتغذية الخزينة العامة، و كذلك 

و تحسم قوى داخلية و خارجية في الوضع السياسي و الاقتصادي، و استشراء الفساد الاداري و المالي،  تقلبات اسعار النفو العالمية،
هذه العوامل  تمعةً قد تسب  في ارتفاع معدلات التضخم وخلقت المزيد من الضغو على القيمة الشرائية للعملة المحلية، أما علاج 

 دية و المالية في ليبيا في الوقت الراهن.هذه العوائق فهو خارج نطاق تصحيد السلطات النق
 التوصيات:

 تقترح الدراسة عدة توصيات من اهمها:    
  اعادة النظر في السياسة النقدية لمصرف ليبيا المركزي من خلال استخدام نظام استهداف التضخم ومعالجة وتطوير النظام

 النقدي في القطاع المصرفي، فضلا عن تنظيم سوق الصرف الاجنبي.
  تقييم الموقف المالي للدولة، والبدء في التحول من ميزانية البنود الى ميزانية الاهداف حتى يتحقق الغرض من النفقات العامة

 ويخفف العجز الداخلي.
 .التخفيف من العجز الخارجي وتطوير قاعدة بيانات التجارة الخارجية 
 :المراجع
 (،قياس 0101المشةةهداني، أحمد اسماعيل ابراهيم ،)  )درجة اسةةتقلالية البنك المركزي وعلاقتها بعجز الموازنة الحسومية) العراق حالة دراسةةية

 (، اطروحة دكتوراه، جامعة بغداد، كلية الادارة والاقتصاد، العراق.0119 -0890للمدة)
  ،58، ص 0109لأولى(، ، )مصر : هلا للنشر والتوزيع، الطبعة االمشكلات وسياسات العلاج –ميزان المدفوعات أسامة محمد بدر. 
  ( ، إشةةةسالية اختيار نظام الصةةةرف الملائم في ظل التوجة الحديث لأنظمة الصةةةرف الدولية 0103عمار، جعفري،)–  دراسةةةة حالة سةةةعر

، كلية العلوم الاقتصةةةادية والعلوم التجارية وعلوم التيسةةةير، جامعة محمد رســالة ماجســتير   -(0101-0881الصةةةرف في الجزائر للفترة )
 بسسرة، الجزائر.-خيصر

 (،0890خليل، سامي ،)شركة كاظمة للنشر والتوزيع والترجمة ، الستاب الثاني ،السويت. النظريات والسياسات النقدية والمالية، 
  ،051، ص مرجع سبق ذكرهسى بول هلوود . 
 ر، دار المريخ للنشر. السعودية.، ترجمة محمود حسن عم،النقود والتمويل الدولى( 0112، ) هالوود، سي بول رونالد ، ماكدونالد 
  ( ،المالية العامة والقانون المالي والضةةةةريبي، الجز الاول المالية العامة والقانون المالي، أثراء للنشةةةةر والتوزيع، البعة  0118العلي، عةادل فليد )

 .0118الاولى، الاردن، 
 ( ، 0112قدي، عبد المجيد)- ديوان المطبوعات الجامعية.الجزائر.  –المدخل إلى السياسات الإقتصادية الكلية 
 ( لة العلوم 0109-0111فاتد صيد ، سمير شرقرق علاقة عجز الموازنة بالحساب الجاري والنمو الاقتصادي في الجزائر للفترة ( )

 . 0101(،  02الاقتصادية و التسيير  والعلوم التجارية ، العدد 
 ( ،اقتصاديات0112طاقة ،محمد ، العزاوي، هدى ) .المالية العامة، دار الميسرة للنشر والتوزيع، الطبعة الاولى، عمان 
  لبنان ،،مستبة حسن العصرية" الآثار الإقتصادية الكلية لسياسة الإنفاق الحكومي( . "0101عبد الحميد ) ، وليدعاي 
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