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The impact of financial safety indicators on financial stability in Libyan commercial banks 
 

 

Abstract  

The study aimed to demonstrate the impact of financial safety indicators 

(bank size, capital adequacy, liquidity, return on equity, debt-to-equity ratio) 

on the financial stability of Libyan commercial banks. The study sample 

contained only two commercial banks among the private banks that met the 

conditions placed in the study to select the sample, which are the Trade and 

Development Bank and the United Bank for Trade and Investment during the 

time period (2012-2018), and to achieve the objectives of the study, the 

hypotheses were formulated and tested using the multiple regression model 

through the appropriate statistical indicators for the study, and the study 

concluded that the indicators of financial soundness have an impact on 

financial stability. 
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 صالملخ     المفتاحية الكلمات
 

الكلمات المفتاحية )السلامة المالية، 
 الاستقرار المالي، القطاع المصرفي(

 

هدفت الدراسة الى بيان اثر مؤشرات السلامة المالية )حجم المصرر،  فااةرة ر ا المراا  السري لة  ال الرد   ر  
الم كيرة    ر  اتسراقرار المرام ل فصرار، الاجارةرة ال يبيرة  عاحار ت  يسرة الدراسرة حق ق الم كية  نسبة الردة ن الى حقر ق 

    مصرفين تجارةين فقط من بين المصرار، اااةرة انقبقرت   ي فرا ال ررعض الم فير  ة ا الدراسرة تلايرار ال يسرة  ع را 
   علاحقير   هردا، 2018-2012يرة ) مصر، الاجارة عالاسفية عالمصر، الماحد ل اجارة عاتساثفار للاا الاترة الزمس

الدراسة تم ةياغة عالابار الارفييات باساخدام نم ذج اتنحدار الما دد مرن لرلاا المؤشررات ااحصرالية المساسربة ل دراسرة  
 عت ة ت الدراسة الى  ن لمؤشرات السلامة المالية تأثير     اتساقرار المام.

. 
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 مقدمة: .1
تهد، المصار، المرفزةة من لرلاا  ه زتهرا الربابيرة الى الادفيرد 

مصرررا سرر يم عم رراا بررادراب   رر  ت بيررة   رر    يررة عهرر د ن ررام 
احاياهررررات الاسفيرررررة اتباصرررررادةة عاتهافا يرررررة فيرررررفن القررررر انين 
عال رر الا الررم اكررم ال فرربا المصرررا بالرربلاد  مررن لررلاا  ف  ررة 
مرن اههردا، الرم تسرر   لاحقيق را  عا مقردما ا اقير  مبررد  
اتسررررراقرار المرررررام  عالرررررتع ةاق رررررن  ن تافاررررر  فررررربا عحررررردة مرررررن 

لس ررررام المصرررررا   بررررم مررررام سرررر يم عم رررراا علرررردة ا عحرررردات ا
القرررررردرة عالكاررررررااة اادارةررررررة  ررررررا  كس ررررررا مررررررن  دارة المق رررررر بات 
عالم هرررر دات بكاررررااة  عالقيررررام برررردعرها ا ال سررررا ة الماليررررة مرررر  

 تما  ا بالملااة المالية عالقدرة     الاصدع للأزمات.
ترررر ام  لقررررد زاد اتهافررررام باتسرررراقرار المررررام ب رررركبا فبررررير ب رررردع 

اهزمات المالية عل با    ا اهزمة الماليرة ال الميرة )الررهن ال قرارع 
  لاةةب ب د اماداد  ثرها من الققرا  المرام  لى الققرا  2008

الحقيقررررررف لررررررلاا فررررررترة بسرررررريقة  ع ثرررررررت ا م  ررررررم بقا ررررررات 
-اتباصررراد  فرررتلر مرررا ترترررن   ررر  هالحرررة فررر رع  )ف فيرررد 

اسات اتحترازةة الك ية   من لسالر بالرغم من تمكن السي19
عاهررررررااات فااةرررررة ر ا المررررراا مرررررن اماصرررررا  ةررررردمة ا الحرررررة 
عحالررت دعن حرردعم  زمررة ا الققررا  المررام عالمصرررا عالققررا  

 الحقيقف ففا حصبا ا ازمة الرهن ال قارع.
عانقلاباب من   يرة الققرا  المرام عفيرفان اسراقرارب با ابرارب رفرن 

هررررراات هرررررتب الدراسرررررة  ساسرررررف تسررررراقرار اتباصررررراد الك رررررف  
لابحث ا  هرم ال  امربا )مؤشررات السرلامة الماليرة  المرؤثرة   ر  

 اتساقرار المام.
 
 
 
 

 مشكلة الدراسة: .2
 ن اتهافررررام با  رررراز المصرررررا عأاةاررررأ عأاةررررة  م الررررأ ع مرررر اا  

سررر يم   المررر د ين مرررن اليررريا  سررريؤدع الى تررر فر بقرررا  مصررررا
تبرررد  ن ةرررام تقيررريم  دالرررأ سررر يفاب  علكرررف ةكررر ن الققرررا  المصررررا

ب رررركبا مسررررافر باسرررراخدام الم رررراةير عالمؤشرررررات القياسررررية الررررم 
  ةبحت ذات   ية لبيان عفي أ المام.

عنايجةب ل احديات عالمخا ر الم ت اهأ المصار، عالم برد ترؤثر 
  ر  اسراقرارها المررام  علاجسيب را اهزمرات الررم برد تصربا   رهررا 

اسرة تسررا د، البحرث ا بيرران للاباصراد فكرربا  فرذن هررتب الدر 
ال  امبا اااةرة بالمصرار، الاجارةرة ال يبيرة عمردهم مسرا ا ا ا 
اقيررر  اسررراقرارها عتجسبي رررا حررراتت الا ثرررر  ع اتفرررلاا  ع كرررن 

 ةياغة م ك ة الدراسة ا السؤاا الاام:
هل هناك أثر لمؤشرات السلامة المالية على الاستقرار المالي 

 ليبية؟في المصارف التجارية ال
 هدف الدراسة: .3

تهد، الدراسة ب كبا  ام  لى ت فييا ما  م اتساقرار المرام  
 هدافرررأ   يارررأ ع هرررم مؤشرررراتأ عتقبيق رررا   ررر  المصرررار، ال يبيرررة 
 يسررة الدراسررة  عب رركبا لررا  تهررد، الدراسررة الى البحررث ا 
 ثررررر ال  امرررربا التاتيررررة بالمصررررار، الاجارةررررة )مؤشرررررات السررررلامة 

ار المررام ا المصررار، الاجارةررة ال يبيررة  يسررة الماليررة    رر  اتسرراقر 
 الدراسة.
 أهمية الدراسة: .4

تاسررراعا الدراسرررة بالاح يررربا بقرررا  م رررم مرررن بقا رررات اتباصررراد 
ال يررو عهرر  الققررا  المصرررا الررتع ةص ررد ح قررة عةرربا م فررة فيررأ  
 ا  ث أ من   ية  الية من للاا دعر ال سيط التع ة  بأ برين 

عدعرب ا اسرررراي اص الصرررردمات    رررررا، الس رررراض اتباصررررادع 
عاتزمرررات عالحاررراا   ررر  اتسررراقرار المرررام ن رررراب ل سارررال  السررري ة 
الررم بررد ةترف ررا  رردم اتسرراقرار   رر  هررتا الققررا   عبالاررام فررذن 
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 ف يرررة تقيررريم عت رررخي  ال  امررربا المرررؤثرة   ررر  اتسررراقرار المرررام 
  ةبحت م فة عفيرعرةة ل حااا     الس ام المصرا.

 سابقةالدراسات ال .5
 الدراسات العربية 1.5

( بعنةةةةةةةوان " ةةةةةةةددات 2022دراسةةةةةةةة )قنةةةةةةةدو  و خةةةةةةةرون، 
 الاستقرار المالي في المصارف العربية"

هرررررردفت الدراسررررررة  لى دراسررررررة نررررررددات اتسرررررراقرار ل يسررررررة مررررررن 
المصرررررار، ال ربيرررررة عبسرررررفت الدراسرررررة ا رررررددات الى نرررررددات 
لاةة بالمصر، )حجرم المصرر،  راا المراا  هر دة اهةر ا  
السي لة  ربحية المصرر،  نسربة الردةن الى حقر ق الم كيرة  نسربة 
الاك ارررررة الى الررررردلبا  عميرررررا م حقررررر ق الم كيرررررة  عنرررررددات 
لاةرررررة بالققرررررا  )حجرررررم اتلافررررران المفسررررر   ل قرررررا  اارررررا   
عنددات اباصادةة )م دا السف  اتباصادع  م دا الايخم  

-Zعتم الا برررررررير  رررررررن اتسررررررراقرار المرررررررام بالصررررررري ة الريافيرررررررية )
(Score الى الساال  الاالية: عت ة ت الدراسة  

حجررم   ن  لى بالمصرار،  اااةررة بالما ريرات ةا  ر  فيفرا
 حين ا ال ربية  ل فصار، المام اتساقرار ا ةؤثر ت المصر،

 اهةر ا   ر  عال الرد المراا فااةرة ر ا مؤشرر مرن لكربا  ن
   ر  تأثرير  اراي ل سري لة ففؤشرر ال دالر   لى القرعض عنسبة

  لابرة ع ن هسرا  ال ربيرة  الدعا ا ل فصار، المام اتساقرار
 حقر ق  لى الردةن نسربة برين  حصرالية دتلرة ذات  كسرية

 المام. المسا ين عاتساقرار
 عفيفررا  رر  ا ررددات اتباصررادةة فدثباررت الدراسررة  ن ل سفرر 

 المرام  ع لابرة اتسراقرار مؤشرر   ر  تأثريرا  اابيرا اتباصرادع
 اتساقرار المام.  عمؤشر) الايخم (بين سالبة
 عه د  لى الاح يبا ناال  ت ير بالما يرات الققا ية  ةا    فيفا

 اتلافران بحجم  سأ المام م براب  الققا  تق ر بين  اابية  لابة

 ا  رف ااارام السرات  مرن فسسربة اارا  ل ققرا  المفسر  
 ل فصار،. المام عاتساقرار
( بعنوان " ددات 2021)بو يد، وهتهات، دراسة 

 الاستقرار المالي في النظام المصرفي الكويتي
بحثررت هررتب الدراسررة ا بيرراا نررددات  اتسرراقرار المررام )م رربراب 
 سررررأ بسسرررربة فااةررررة ر ا المرررراا  ل يسررررة مررررن المصررررار، الاجارةررررة 

   عاسراخدم الباحثران 2019-2008الك ةاية للاا الاترة )
الما رررررردد عفرررررر  السلاسرررررربا الزمسيررررررة المقق يررررررة   نمرررررر ذج اتنحرررررردار

عت ةرر ت الدراسررة الى  رردم عهرر د  لابررة ذات دتلررة احصررالية 
لما ررريرات )ال الرررد   ررر  اهةررر ا  م ررردا اتسرررادانة  مرررن ه رررة 

 عفااةة ر ا الماا من ه ة الرهم
( بعنةةةةةةةوان " شةةةةةةةخيص 2020دراسةةةةةةةة )مةةةةةةةراب ، وخنةةةةةةةا  

 " ددات الاستقرار المالي في المصارف الاسلامية
سرر   الباحثرران ل بحررث ا  هررم ال  امرربا المررؤثرة   رر  اتسرراقرار 
المرررررام ل يسرررررة مرررررن المصرررررار، اتسرررررلامية ال ربيرررررة لرررررلاا الارررررترة 

  عت ةرر ت الدراسررة الى عهرر د  ثررر اارراي 2018 – 2010)
لما يرات )فااةة ر ا الماا  نسبة السي لة  عم ردا ال الرد   ر  

ثررررر سرررر و لمؤشررررر اهةرررر ا    رررر  اتسرررراقرار المصرررررا  عهرررر د  
 الاكاليم الى الدلبا     مؤشر اتساقرار المصرا.

 الدراسات الأجنبية 2.5
  (Mkadmi. Et al 2021)دراسة 

The Determinants of Banking 

Stability: The Example of Tunisia 

هررردفت الدراسرررة الى البحرررث ا  ثرررر ب رررل الما ررريرات الدال يرررة 
ةرررراا هررررامة الاالرررردة  عاتباصررررادةة )ال الررررد   رررر  اهةرررر ا  

الدلبا من غير الا الد   فر المصر،  حجرم المصرر،  ال الرد 
    حق ق الم كية  نسبة الدةن  عالسات  ا  ف اتاام      
اتسررررررراقرار المرررررررام ل يسرررررررة مرررررررن المصرررررررار، الاجارةرررررررة الا نسرررررررية  

 هرامة ةراا اهة ا      ال الد من لكبا  ن  لى عت ة ت
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 حجفرأ  المصرر،   فرر الاالردة  غرير مرن الاالردة  الردلبا
 اتسراقرار   ر   اراي لهرا تأثرير ااارام  ا  رف السرات  عحجم

المصرررا  ععهرر د تأثررير سرر و ل  الررد   رر  حقرر ق الم كيررة عنسرربة 
 الدةن     اتساقرار المام.

 (Chand et al 2021)دراسة 

Determinants of bank stability in a 

small island economy: a study of Fiji" 

فحصت الدراسة نرددات اتسراقرار المصررا )حجرم المصرر،  
مخررررررررا ر الاف ةرررررررربا  مؤشررررررررر الترفررررررررز المررررررررام  الايررررررررخم  السفرررررررر  
اتباصررررادع  مخررررا ر السرررري لة  هررررامة ةرررراا الاالرررردة  ترررردف  
الاح ةلات  عاتزمات المالية عا  ية عالدعلية   عاساخدم ثلاثرة 

لمصرررا )ال الررد الم رردا حسررن مقرراةيل ل ا بررير  ررن اتسرراقرار ا
مخررا ر اتةرر ا  نسرربة حقرر ق الم كيررة الى اهةرر ا الم دلررة عفرر  

 . عت ةرر ت الدراسررة الى عهرر د Z-scoreالمخررا ر  عمؤشررر 
تأثررررير اارررراي داا احصررررالياب لما رررريرات )حجررررم المصررررر،  مخررررا ر 
الاف ةرررربا  مخرررررا ر اتلافرررران  مؤشرررررر الترفررررز  الايرررررخم  عالسفررررر  

اقرار المصررا  ا حرين فران هسرا  تأثرير اتباصادع      اتسر
سرر و لما رريرات )مخررا ر السرري لة  هررامة الاالرردة الصرراا  ترردف  

 الاح ةلات  عاتزمات المالية      اتساقرار المصرا.
 (Ali, & Puah 2019)دراسة 

The internal determinants of bank 

profitability and stability 

سررر   الباحثررران الى دراسرررة ا رررددات الدال يرررة لربحيرررة عاسررراقرار 
  ل يسررة مك نررة مررن 2015 – 2007المصررر، لررلاا الاررترة )

مصرررررفاب تجررررارياب بافسرررراانياب  عبررررد احارررر ت نررررددات الربحيررررة  24
    الما يرات الااليرة )حجرم المصرر،  مخرا ر اتلافران  مخرا ر 

ر الى عهرر د  لابررة اتبررتراض  عبررد اشررارت ناررال  ا يرربا اتنحرردا
ذات دتلرررررة احصرررررالية بيس رررررا عبرررررين الربحيرررررة المصررررررفية  ا حرررررين 

اتنحردار مرن نمر ذج اتسراقرار  ن حجرم المصرر،  فدت ناال  

عمخررا ر السرري لة عمخررا ر الاف ةرربا عالربحيررة لهررا تأثرريرات  حصررالية 
 .م فة     اتساقرار

 بالررغم مرن  نما يميز هذه الدراسةة عةا الدراسةات السةابقة: 
الدراسرررة ت اررربر اسررراكفاتب ل دراسرررات السرررابقة عم رررا ة لهرررا ا 
 غ ررن ا  انررن ات  ن مررا  يزهررا هرر  ادررا تص ررد الدراسررة ال حيرردة 
)    حد   م الباحث  الم تساعلت البحث ا البي ة المصررفية 

 ال يبية.
 الإطار النظري 

 السلامة المالية والاستقرار الماليحول مفاهيم 
 Financial Safetyة: السلامة المالي

ةص ررار لما رر م السررلامة الماليررة   رر   نررأ برردرة المصررر،   رر   دارة 
 ف ياتأ اااةة بال فاا بدة نأ ا ظرع، اباصرادةة غرير ما ازنرة 
بات افررررررررراد   ررررررررر  ر ا المررررررررراا عاتحايا يرررررررررات الرررررررررم بح زترررررررررأ 

(Swamy,2014)  
عةص ررر،  ةيررراب   ررر   نررأ الحالرررة الرررم  صرر  في رررا الس رررام المرررام 
م اردب المالية ب كبا ف اا بين مخا م اهن قة  را ةيرفن  دارة 
عت خي  اهزمات المالية  د، اسراي اص الصردمات لاحقير  

 (Santoso,2007)اتساقرار المام 
 Financial Stabilityالاستقرار المالي 

  رررر   نررررأ برررردرة الس ررررام المررررام بكافررررة  ة ررررر، اتسرررراقرار المررررام
مؤسسراتأ   رر  اتسرافرار ا  داا عظالاررأ اهساسرية المافث ررة ا 
ت ب رة المرردلرات عمرسا اتلافرران عتسرر ةة فربا المرردف  ات لاةررةب 

 ا  عبات اهزمات.
ع كرررن الس رررر للاسررراقرار المرررام مرررن مسرررا ةين  اتسررراقرار   ررر  

اقرار   ررر  المسرررا هم المسرررا ع الك رررف )اسررراقرار الققرررا   عاتسررر
 ا زلف )اساقرار المؤسسة .
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 )استقرار القطاع(:  –الاستقرار على المستوى الكلي 
ة هررررد ال دةررررد مررررن الا رةاررررات للاسرررراقرار المررررام   رررر  مسررررا هم 
الققررررا  ت ررررتر   غ ب ررررا ا  ن اتسرررراقرار المررررام ةا  رررر  ب يرررراص 
فجرر ات زمسيررة ) زمررة ماليررة    رر  مسررا هم الس ررام ةا رربا للالهررا 
 ررن  داا عظالاررأ  ع اررد ما رر م اتسرراقرار المررام لي ررفبا مرعنررة 

اليرر ط ال رردةد  الققررا  المررام عبدرتررأ   رر  اسرراي اص حرراتت
  2022)بسدعز ع لرعن عاتفيقرابات. 

عةك ن الس ام المام مساقراب عمايساب  ذا فان بادراب     اماصرا  
الصرردمات عاتلررالاتت الماليررة الدال يررة  ع اهحرردام السرر بية 

 Mishkin)غررير الما ب ررة  ررن  رةرر  تليررات الاصررحيا الررتا  

& Herbertsson,2011) 
الدعليرررة اتسررراقرار المرررام   ررر  انرررأ  عبرررد  رررر، بسرررر الاسررر يات

الحالررة الررم ت ةسب ررف في ررا عهرر د  ةررة   امرربا مررن شررادا  حرردام 
تق بات مااه ة عغير مبررة ا  س ار اهة ا الماليرة   ع الاردثير 
  ررر  بررردرة المؤسسرررات الماليرررة   ررر  م اه رررة الازاماتهرررا الا ابدةرررة 

  2022)الرفي ف  
 ر المؤسسة(الاستقرار المالي الجزئي )استقرا

هرر  الحالررة الررم تكرر ن في ررا المؤسسررة الماليررة سرر يفة عبررادرة   رر  
القيررررام ب ظالا ررررا دعن مسررررا دة ه ررررات لارهيررررة  ررررا ا ذلررررر 

  2022. )بسدعز  ع لرعن  المصر، المرفزع اع الحك مة
م هرر دات  بيفررة ا  رادع فبررير عغررير ب رركبا هر  تراهرر 
 ةرؤثر برد م رين مصرر، فا ربا   سرارب   لى برد ةقر د المصرر،

  ذ اسراقرارب ة ردد ممرا الس رام المصررا ا  لررهم مصرار،   ر 
  2020)دردعر  عل الدع  بيس ا فيفا المصار، مترابقة  ن

 مظاهر عدم الاستقرار المالي المصرفي
هسررا   ف  ررة مررن اه ررراض الدالررة   رر  حالررة  رردم اتسرراقرار 

علسرا،  )مررابط   المام ا المصار،  عفيفرا ة رف ت فيريا لب ير ا
2020  

ن الما ثرة: ة د ارتارا  نسربة الردة ن ة  ارتاا  نسبة الد .1
الما ثررررررة مؤشرررررراب بررررر ياب لحالرررررة  ررررردم اتسررررراقرار المرررررام  
عبالاررام   رر  المصررار،  ن اررافه   رر  هررتب السسرربة 

 ا  دني حد ممكن.
التصْ ر المصرا: عه  ردة ف با  فلاا المصرار، حر ا  .2

م ةسرررررار  ن المصرررررر، الرررررتع  رررررر  زمرررررة  ممرررررا ا   ررررر
لسررررحن عدال  ررررم مسررررأ  ممررررا ةررررؤثر   رررر  احايا يررررات 

 المصر، ب كبا ةسبن لأ  زمة سي لة.
ال صسر المصرا: عةقصرد برأ  ردم بردرة المؤسسرة   ر   .3

سداد الازاماتها بالرغم من  ن ااام م ه داتها ةا ق 
اارررام مق  باتهرررا  عةصررراحن هرررتب المرح رررة تررردني ا 

السقدةرة الدال رة   ربحية المصر، عانخااض ا تدفقاتأ
عبرررد ةيرررقر لبيررر  ب رررل م ه داترررأ لا قيرررة الازاماترررأ 
 المسراحقة عال اه رة حر  ت ةاقرد   ارأ اتلافانيرة.

(Hassanpour & Ardakani,2017)  
الا با المام: ه  المرح رة الااليرة لمرح رة ال سرر المرام   .4

عفي رررررا ةصررررربا المصرررررر، لدرهرررررة ال جرررررز  رررررن سرررررداد 
لسرررررررالرب ب ررررررركبا فبرررررررير  الازاماترررررررأ  افيرررررررافةب لرررررررترافم 

عتاجرررراعز القيفررررة السرررر بية تلازاماتررررأ القيفررررة السرررر بية 
هة لأ عةصبا غير برادر   ر  سرداد فامربا الازاماترأ 
حررر  لررر  برررام ببيررر  ايررر   ةررر لأ  عتكررر ن بيفرررة ر ا 

 مالأ سالبة  عةصبا برةن من اتفلاا.
اتفررررلاا المصرررررا: هرررر    رررررلان برررران ني ب رررردم بررررردرة  .5

اتأ  ع ت بم ن را أ تم يرداب المصر،     سداد الازام
لاصرررررررررررراية  ةرررررررررررر لأ عسررررررررررررداد الازاماتررررررررررررأ المسرررررررررررراحقة 

(Onakoya & Ayooluwam2017) 
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 مقاييس الاستقرار المالي
 شررررارت البحرررر م عالدراسررررات السررررابقة الررررم تساعلررررت م فيرررر   
اتسررررراقرار المرررررام  لى عهررررر د  ررررردد مرررررن المقررررراةيل ل ا برررررير  رررررن 

ن فيرا فيفرا ة رف ب يراب اتساقرار المام     مسرا هم المصرر،  
 مس ا:

  Altman Z scoreنموذج ألتمان  .1
مررن  فثررر السفرراذج شرري  اب لقيرراا   1964)ة ررد نمرر ذج الافرران 

اتسرراقرار المررام  عهرر   بررارة  ررن مررزة  مررن نسررن ماليررة تهررد، 
لاقرردةر ال فيرر  المررام ل فؤسسررة  عةافيررز هررتا السفرر ذج بسرر  لة 

تاررررر فر لهرررررا بيرررررا ت اسررررراخدامأ لاةرررررةب ا المؤسسرررررات الرررررم ت 
 م   مرات سر هم ةاق رن عت نسربياب  حسرابأ عبسرا ة ماقر رة 
عالمصررفية.  المؤسسرات الماليرة فربا   ر  تقبيقرأ ع كرن  ناسبية

 لأ حدعداب   ن  ت عبالرغم من   ية السف ذج عشي   اساخدامأ
 فقرط  ناسربية (ماليرة  بيرا ت   ر  حسرابأ ا ةسراسد ف ر 

 ماليرة   ر  مؤسسرة فربا  لى (z-score) درهة ع ةياب تس ر
 ة اربا برد ممرا المؤسسرات  برين اترتبراض عت اربا ب ركبا مساررد 

 ت ثرر ا الماليرة المؤسسرات  حردهم ت ثرر  ن ةاسربن احافراا
  2022)بسردعز عتلررعن  ا الس رام.  اهلررهم الماليرة المؤسسرات

عبرردم الافرران الصرري ة الس اليررة ل سفرر ذج ففررا ا رردعا ا الاررام: 
(Jan & Marimuthu, 2015) 
 (1جدول رقم )

 Z -Scoreنموذج التمان  

 
 مكانيررررررة تقبيرررررر   Altmanدرا الافرررررران  1983عا  ررررررام 

نم ذهرررأ   ررر  ال ررررفات غرررير المدرهرررة    فرررا ا السررر ق المرررام 

عالم ت  كن ادةد القيفة الس بية ه  فرا  عبالارام اسراقا  
تقبي  السفر ذج   ر  ال ررفات المدرهرة عال ررفات غرير المدرهرة 
ا السررررر ق المرررررام  عا افرررررد   ررررر  نارررررل السسرررررن ا السفررررر ذج 
الساب  باسراثساا اسرابداا السسربة الراب رة ع فيرا، نسربة لامسرة 

)سررررررررررر  د  . ل سفررررررررررر ذج  ع  قررررررررررر  عز ب هدةرررررررررررداب لكررررررررررربا نسررررررررررربة
   2020ع لرعن 

 (2جدول رقم )
 Z -Score  المعدل نموذج التمان

 
 Texas Ratio (TXR) نسبة  كساس .1
مقيراا للاسراقرار  G.Cassidy & All (1980)بردم 

المررام  ررر، بسسرربة تكسرراا  عترفررز   رر  مخررا ر اتلافرران الررم 
ت اهررأ المصررار،  عتم اسرراخدام ا لاح يرربا ال فيرر  المررام عبيرراا 
اتسرراقرار ل فصررار، الاجارةررة اهمرةكيررة  عتقرراا هررتب السسرربة 

   Jesswein, 2009)بال لابة الاالية: 

 
 حيث ان:
NPL الما ثرة : القرعض غير ال ام ة( 

FA.اهة ا الثاباة الم ف سة : 
Eحق ق الم كية : 

NPL pro.مخصصات ت قية لسالر القرعض الما ثرة : 
عفقرررراب لهررررتب السسرررربة ةررررام تصررررسيم المصررررار، الى مصررررار، 

%  حيررث ان حقرر ق 100 تاجرراعز هررتب السسرربة لممسرراقرة  ذا 
الم كيررة عمخصصررات ت قيررة لسررالر القرررعض الما ثرررة بررادرة   رر  

النتيجة الف ة الو ن النسبي النس  المالية المت يرات 
WC/TA  6.56ر ا الماا / ااام اهة ا Z>2.60  المصر، مساقر مالياب
RE/TA  1.1 3.26اهربا  المدعرة / ااام اهة ا < Z < 2.60  مسققة فيبابية

EBIT/TA  6.72اهربا  بببا الا الد عاليرالن /  اام اهة ا Z < 1.1  المصر، ما ثر مالياب
MVE/TL  1.05حق ق المسا ين / ااام المق  بات   

Z-Score = 6.56 WC/TA + 3.26 RE/TA + 6.72 EBIT/TA + 1.05 MVE/TL 

 

                                                 

X1  0.717ر ا الماا  لى ااام اهة ا Z>2.9  المصر، مساقر
مالياب 

X2  اهربا  المدعرة  لى ااام
اهة ا 

0.847 1.2 < Z < 2.9  ةص ن الاسبؤ
ب كبا حاسم 

X3  اهربا  بببا الا الد عاليرالن
 لى  اام اهة ا 

3.107 Z < 1.2  احافاا م اه اأ
ل ا با 

X4  القيفة الدفترةة للأس م ال ادةة
عالمفاازة  لى ااام المق  بات 

0.420   

X5  /              

             

0.998   

Z-Score = 0.717 X1 + 0.847 X2 + 3.017 X3 + 0.420 X4 + 0.998 X5 

 

TXR =  
NPL + FA

E + NPLpro
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ت قيرررة فررربا القررررعض الما ثررررة عاهةررر ا الثابارررة الم ف سرررة. عت رررد 
% )ا حالررة  100المصررار، غررير مسرراقرة  ذا تجرراعزت السسرربة 

  2020)مرابط  علسا،  ت ثر مام  
 

  Merton Modelنموذج مير ون  .2
ةسرررراخدم هررررتا السفرررر ذج ل ادفررررد مررررن برررردرة ال رررررفة   رررر  
ال فرراا بالازاماتهررا الماليررة عبيرراا احافرراا الاخ ررم  ررن السررداد  
عةا امررربا السفررر ذج مررر  حقررر ق الم كيرررة ل فؤسسرررة فخيرررار شرررراا 
     ة لها ا رااه  را  مر  اهلرت ب رين ات ابرار تق رن بيفرة 

دما ت رررررر اهةررررر ا  عةص رررررر، السفررررر ذج الاقصرررررير   ررررر  انرررررأ  سررررر
)بسرررردعز عتلرررررعن  تاحرررراعز بيفررررة الازامررررات ال رررررفة بيفررررة  ةرررر لها 

2022  
  :CAMELSنموذج الحيطة والحذر  .3

ه  ن ام لاصسيم المخا ر المصرفية عتقييم بدرة المصار،   ر  
اتسافرار    عاساخدم  عا مرة ا ال تيات الماحدة اهمرةكيرة 

يررارات ب ررد م هررة اتد 1980 ررن  رةرر  البسررر الايرردرام  ررام 
-1929المصرررررفية ا  مرةكررررا الررررم بررررد ت بالكسرررراد ال  رررريم )

عما نرا   سرأ مرن ف ربا  1988  ثم ما حدم ا  ام 1933
مصر، امرةكف  عيحا ع      ردة مؤشررات  221هفثر من 

 كرررن ب اسرررقا ا ا يررربا عفيررر  المصرررر، عم رفرررة درهرررة تصرررسياأ  
, A, هررر دة اهةررر ا Cعهرررتب المؤشررررات ))فااةرررة ر ا المررراا 

  S, الحساسررية L, السرري لة E, ال الررد عالربحيررة Mاادارة   داا
(Abdul Karim & All, 2018)  

ب ررررد اسرررراخراج السسررررن الماليررررة اااةررررة بالسفرررر ذج لكرررربا مؤشررررر 
علكررربا مصررررر، لررررلاا فررررترة الدراسررررة ةررررام مررررسا تصررررسيم لكرررربا 
مؤشرررررررر مرررررررن المؤشررررررررات بات افررررررراد   ررررررر  الاصرررررررسيم اارررررررا  
بالسفررررررررررر ذج  حيرررررررررررث تم تقيررررررررررريم المصرررررررررررار،  بقررررررررررراب لسفررررررررررر ذج 

CAMELS  ة ررررف عففررررا  5 لى 1اا  عفقرررراب ل رررردرهات مررررن

 4تصرسيم م قر ا   3ف  تصرسيم مصرفير 2تصسيم بر ع   1)
  2016)اب ت  ا  تصسيم غير مصرفيف   5تصسيم لقر  

 العملي للدراسة الاطار
 فرضيات الدراسة .1

تقرررر م هررررتب الدراسرررررة   رررر  الارفيررررية الرررررم  ارررربر  ثررررر مؤشررررررات 
السلامة المالية     اتساقرار المام ا المصار، الاجارةرة  عبرد 

 تم ةياغة الارفيية ا الص ر الاالية:
ة هررد  ثررر ذع دتلررة  حصررالية لمؤشرررات السررلامة الماليررة ت  -

)حجررم المصررر،  فااةررة ر ا المرراا  السرري لة  ال الررد   رر  
حقررر ق الم كيرررة  نسررربة الررردة ن الى حقررر ق الم كيرررة    ررر  

 اتساقرار المام
ة هررررد  ثررررر ذع دتلررررة  حصررررالية لمؤشرررررات السررررلامة الماليررررة  -

 الررد   رر  )حجررم المصررر،  فااةررة ر ا المرراا  السرري لة  ال
حقررر ق الم كيرررة  نسررربة الررردة ن الى حقررر ق الم كيرررة    ررر  

 اتساقرار المام
 :الدراسة منهج .2
     ات افاد تم ماق باتها م  عتماشيا الدراسة  هدا، لاحقي 
 القياسف اهس  ص ففا اساخدمسا الاح ي ف  ال ةاف المس  

 المام اتساقرار     المؤثرة ال  امبا لاح يبا الاقبيقف ا زا ا
 .المصار، الاجارةة ال يبية ا

 مجتمع وعينة الدراسة:  1.2
ةاك ن  اف  الدراسة من المصار، الاجارةة ال يبية   ما  يسة 
الدراسة فام ادةدها بالمصار، الاجارةة اااةة الم تا فر 

 في ا ال رعض الاالية:
 ن تا فر في ا البيا ت المالية الكافية تحاساص  ▪

 اخدمة ا الدراسةالمالية المسالما يرات 
 ن ةك ن تارةخ تأسيل المصر، بببا بداةة فترة  ▪

 .2012الدراسة  ع بببا  ام 
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 ت ةك ن المصر، بد ت رض ن ا أ ل ا بم ح   ▪
 لاترة مؤباة.

عن را ل دم حص لسا     الاقارةر المالية لب ل المصار، 
للاا فترة الدراسة  فقد انحصرت  يسة الدراسة ا اااةة 

الاالية )مصر، الاجارة لمصار، الاجارةة ال يبية اااةة ا
  عالمصر، الماحد تأسل سسة 2003عالاسفية تأسل سسة 

1997   
 أسالي  جمع البيانات 2.2

 د، تق ةر اا ار الس رع ل دراسة تم ات افاد     المصرادر 
الثان ةة )فان  دعريات عدراسات سابقة  ذات ال لابرة  عالرم 

تساقرار المام.  ما هغرراض الاح يربا المرام تبحث ا م في   ا
فررام ات افررراد   ررر  القررر الم الماليرررة عالاقرررارةر السرررس ةة ل فصرررار، 
الاجارةررررة ال يبيررررة  عذلررررر للاسررررااادة مس ررررا ا  رررراا الدراسررررة  

 عاتسا انة  ا ا ا انن الاح ي ف عالقياا.
 نموذج وم يرات الدراسة .3

 نموذج الدراسة 1.3
الابارهرررررا ل ارفيرررررية اهساسرررررية   ررررر   ت افرررررد هرررررتب الدراسرررررة ا

اسررررراخدام م ادلرررررة نمررررر ذج اتنحررررردار الما ررررردد عذلرررررر لصرررررلاحية 
 اساخدامأ ا مثبا هتب الدراسات.

 النموذج التحليلي البياني .1

 
 ( نموذج الدراسة ما اعداد الباحث1شكل رقم )

 

 النموذج التحليلي الرياضي .2

eED itROELIQCABSFS
ititititit

++++++= /543211 

 
 مت يرات الدراسة

 Financialالمت ير التابع: الاستقرار المالي  .1
Stability (FS)  

هسرررا  ال دةرررد مرررن السفررراذج المسررراخدمة ل ا برررير  رررن اتسررراقرار 
المررام عهغررراض هررتب الدراسررة فقررد ا افررد    رر  نمرر ذج الافرران 

عهرر  مررن  فثررر السفرراذج    Z -scoringالم رررع، بسفرر ذج 
عا افرد    ر  اساخداماب عشري  اب ل ا برير  رن اتسراقرار المرام  

الصرررري ة الريافيررررية  د ب عالررررم ت افررررد   رررر  اتنحرررررا، الم يررررارع 
ل  الد     اهةر ا )المخرا ر   عةسراسد المؤشرر   ر  فكررة  ن 

ذع ت زةررررر   بي رررررف ما سرررررقة  (ROA)ال الرررررد   ررررر  اهةررررر ا 
((μROA لم يررررررارع )عانحرافررررررأ اδROA عان نسرررررربة حقرررررر ق   

الم كية الى ااام اهة ا تا ز  حر ا ال سرط الحسراي ل   الرد 
 Khawla et)  ررررررر  اهةررررررر ا.  عففرررررررا ة رررررررف 

Nabi,2013)  

 
 حيث ان:  
 μROA  ما سررط ال الررد   رر  اهةرر ا لررلاا  ررل م رراهدات   رر :

 اهببا.
 K  / حقررر ق المسرررا ين ي اتحايا يرررات القان نيرررة  ع الس اميرررة عال امرررة :

  اام اهة ا
  :δROA.اتنحرا، الم يارع ل  الد     اهة ا : 

 مؤشرات السلامة المالية: المت يرات المستقلة .2
تم اتسا  اد ا الايار الما يرات المساق ة الم برة  ن السلامة 

ع    تقرةر مصر، ليبيا المرفزع  المالية     الدراسات السابقة
"تق ر  هم البيا ت عالمؤشرات المالية ل فصار، عالاجارةة 

2012-2020  

Z − score =  
μROA + K

δROA
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 Bank Size (BS)حجم المصرف  •
عةقصررررررد بالحجررررررم ايرررررر  اهةرررررر ا  ع ال دالرررررر  فيررررررفن الميزانيررررررة 
ال ف مية ل فصر، للاا سرسة م يسرة  عةسراخدم لقيراا حجرم 

عفرر رات الحجررم  عة ررربر عن رراض المس رردة عمرردهم  مكانيرررة اقيرر  
  ن حجم المصر، بال  غارةام القبي ف لما سط اهة ا

  Capital adequacy (CA)كفاية رأس المال  •
هرف الحرد اهدم مررن ر ا المراا الكراا لحفاةررة مصرا  المرر د ين 
عالمسراثفرةن عالمقرفيررين عغريرهم مررن  ةرحاص المصررا  المخا اررة. 

الم كيرررة  لى  ارررام  عسررريام الا برررير  س رررا بسسررربة  ف  رررة حقررر ق
ال دالررر   حيرررث ةررردا ارتارررا  السسررربة )حقررر ق م كيرررة    ررر   ع 

 عدال   ببا   لى مخا ر مالية  ببا
 Liquidity (LIQ)السيولة  •

م برا  س ا بسسبة القرعض  لى ال دال   ة ير ارتاا  هتب السسربة 
 لى ارتاررا  مخررا ر السرري لة   رر  ا ابررار ان ذلررر ةزةررد مررن نسرربة 

ةا ررررتر تصررررايا ا بسرررر  لة  ع عبررررت الحاهررررة  لى القرررررعض الررررم 
السررري لة  ع  ررر  ةررر يد الرررر فرررزيادة نسررربة القررررعض  لى ال دالررر  
تزةررررد مررررن حاهررررة المصررررر،  لى مصررررادر نقدةررررة هدةرررردة لا بيررررة 

   بات اابراض ا دةدة.
 Return on Equity  ةالعائد على حقوق الملكي •

(ROE) 
المرررالكين  عةقررريل م ررردا ال الرررد الماحقررر   رررن اسررراثفار  مررر اا 

عةك م  ن  داا اادارة  علهتا فذن ارتارا  م ردا ال الرد   ر  
حررر  الم كيرررة هررر  دليررربا هداا اادارة الكارررؤة. ع كرررن  ن ةكررر ن 
ارتاا ررأ دليرربا ل فخررا رة ال اليررة السااررة  ررن زيادة الراف ررة الماليررة 

 بيسفا ة ير انخاافيأ  لى تم ةبا ماحاه بالقرعض.
 Debit To نسةةةبة الةةةديون ق  حقةةةوق الملكيةةةة •

Equity (D/E) 
 المصرر،  ن  لى ذلرر  شرار مرتا رة  هتب السسربة فانت ف فا

 لرلاا مرن اتلافانيرة الاسر يلات رلريل  ا  ةر لأ ب ركبا ر

 ةرف  السسبة هتب ارتاا  الم كية   ن حق ق     حساص الدةن
 اساقرارب.     ةؤثر مما المصر، مخا رة مسا هم من
 
 الجان  القياسي للدراسة. 4

اهرررراا ا يررربا اتنحررردار ارررن  ن تاررر فر شررررعض  ساسرررية لكرررف 
تك ن الساال  دبيقة ع كرن ال ثر ق  را  حيرث ةسب رف  ن ةكر ن 
ت زةررر  الما ررريرات المسررراق ة عالما رررير الاررراب  تابررر  الا زةررر  القبي رررف   
ففرررا ةسب رررف  ن تكررر ن ال لابرررة برررين الما ررريرات المسررراق ة ةررر يرة  

هررردت ال لابرررة بيس رررا تكررر ن ع نرررأ ت ت هرررد  لابرررة بيس رررا  ع ن ع 
 غير مادال ة.

 الاختبارات القبلية .1
مدى ق باع مت يرات الدراسة للتو يع  1.1

 الطبيعي:
لم رفة مدهم  تبا  ما يرات الدراسة ل ا زة  القبي ف تم 

-One-Sample Kolmogorovاساخدام الابار )

Smirnov Test ) 
 

 (4الجدول رقم )
 One-Sample Kolmogorov-Smirnovاختبار

  ةابين  ن فبا ما يرات الدراسة 4من للاا ا دعا ربم )
  α)الااب ة عالمساق ة  تاب  الا زة  القبي ف هن بيفة  لاا )

  المسا هم الم افد ل دراسة  0.05لكبا الما يرات  فبر من )
  0.05   فبر من )αحيث  ن  سدما تك ن بيفة  لاا )

النتيجة عدد المشاهدات ( αقيمة ألفا )مت يرات الدراسة 
FS 0.865 14  ةاب  الا زة  القبي ف
BS 0.533 14  ةاب  الا زة  القبي ف
CA 0.410 14  ةاب  الا زة  القبي ف
LIQ 0.612 14  ةاب  الا زة  القبي ف
ROE 0.355 14  ةاب  الا زة  القبي ف
D/E 0.515 14 ةاب  الا زة  القبي ف 
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-One-Sample Kolmogorov)لما ير ا الابار 

Smirnov) .تك ن بيا ت هتا الما ير تاب  الا زة  القبي ف 
اختبار العلاقة الخطية بين المت ير التابع والمت يرات  2.1

 المستقلة    
تلابار ال لابة ااقية بين )اتساقرار المام  ففا ير تاب  عفبا 

نسبة    ما ير من الما يرات المساق ة المافث ة ا )حجم المصر،
نسبة السي لة المصرفية  ال الد     حق ق   ر ا الماا فااةة
نسبة الدة ن  لى حق ق الم كية  تم اساخدام م امبا   ع الم كية

 اترتباض فكانت الساال  ففا ا ا دعا الاام حيث فانت
 الارفيية الصارةة: ت ت هد  لابة لقية 
 مقاببا الارفيية البدة ة: ت هد  لابة لقية 

 (5جدول رقم )
 العلاقة بين الاستقرار المالي والمت يرات المستقلة 

 
   نلاحه  ن:5من للاا ا دعا ربم )

بيفرررة م امررربا اترتبررراض ل  لابرررة برررين اتسررراقرار المرررام  .1
  بدتلرررررة م س ةرررررة عهرررررف 0.727عحجرررررم المصرررررر، )

 0.05  عهرررف  بررربا مرررن مسرررا هم الم سررر ع 0.002)
لتلر نرفل الارفيية الصارةة عنقببا الارفيية البدة رة 
عهررررررتا ةرررررردا   رررررر   نررررررأ ت هررررررد  لابررررررة لقيررررررة بررررررين 

 اتساقرار المام عحجم المصر، 
بررراض ل  لابرررة برررين اتسررراقرار المرررام بيفرررة م امررربا اترت .2

  بدتلرررة م س ةرررة 0.575عنسررربة فااةرررة ر ا المررراا )
  عهررررف  برررربا مررررن مسررررا هم الم سرررر ع 0.025عهررررف )
لررررررررتلر نرررررررررفل الارفيررررررررية الصررررررررارةة عنقبرررررررربا  0.05

الارفيرررية البدة رررة عهرررتا ةررردا   ررر   نرررأ ت هرررد  لابرررة 
 لقية بين اتساقرار المام عنسبة فااةة ر ا الماا.

ترتبررراض ل  لابرررة برررين اتسررراقرار المرررام بيفرررة م امررربا ا .3
عنسرررررربة السرررررري لة المصرررررررفية نسرررررربة السرررررري لة المصرررررررفية 

  عهررررف 0.048  بدتلررررة م س ةررررة عهررررف )0.065)
لررررررتلر نرررررررفل  0.05 برررررربا مررررررن مسررررررا هم الم سرررررر ع 

الارفيررية الصررارةة عنقبرربا الارفيررية البدة ررة عهررتا ةرردا 
  ررر   نرررأ ت هرررد  لابرررة لقيرررة برررين اتسررراقرار المرررام 

 .سي لة المصرفية نسبة السي لة المصرفيةعنسبة ال
بيفرررة م امررربا اترتبررراض ل  لابرررة برررين اتسررراقرار المرررام  .4

  0.019  بدتلررة م س ةررة عهررف )0.597عالربحيررة )
لرتلر نررفل  0.05عهرف  بربا مرن مسرا هم الم سر ع 

الارفيررية الصررارةة عنقبرربا الارفيررية البدة ررة عهررتا ةرردا 
لمرررام   ررر   نرررأ ت هرررد  لابرررة لقيرررة برررين اتسررراقرار ا

 .عالربحية
بيفرررة م امررربا اترتبررراض ل  لابرررة برررين اتسررراقرار المرررام  .5

  بدتلرة 0.563عنسبة الردة ن  لى حقر ق الم كيرة )
  عهرررررف  بررررربا مرررررن مسرررررا هم 0.029م س ةرررررة عهرررررف )

لتلر نرفل الارفيية الصارةة عنقببا  0.05الم س ع 
الارفيرررية البدة رررة عهرررتا ةررردا   ررر   نرررأ ت هرررد  لابرررة 

 ام.لقية بين اتساقرار الم
 ار باط و داخل المت يرات المستقلة:  3.1

من ا  انن الهامة ا  حصااات ا يبا اتنحدار  ف ية ادةد 
مدهم عه د ارتباض عتدالبا بين بيا ت الما يرات المساق ة  
فذذا فان اترتباض بين ما يرةن مساق ين  الياب  فذن ذلر ة ني 

درهة  ن هسا    امبا م ترفة بيس فا  عمن  هبا م رفة 
اترتباض بين الما يرات المساق ة بام الباحث بإااد م امبا 

 ارتباض بيرس ن لها.
 

قيمة معامل البيان 
الار باط  

 المعنوية
المحسوبة 

مربع معامل 
الار باط الدلالة  

 0.529 0.002 0.727 ال لابة بين اتساقرار المام عحجم المصر،
 0.331 0.025 0.575 ال لابة بين اتساقرار المام عنسبة فااةة ر ا الماا
 0.005 0.048 0.067 ال لابة بين اتساقرار المام عنسبة السي لة المصرفية 

 0356 0.019 0.597 ال لابة بين اتساقرار المام عال الد     حق ق الم كية
 0.317 0.029 0.563ال لابة بين اتساقرار المام عنسبة الدة ن  لى حق ق الم كية 
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 (6جدول رقم )
 للمت يرات المستقلة مصفوفة ار باط بيرسون

 
   ن برررريم م رررراملات اترتبرررراض بررررين الما رررريرات 6ةبررررين ا رررردعا)

  حيث ب  ت    ر  0.70المساق ة اي  ا ت تاجاعز القيفة )
  عهررتا ة ررير  لى  رردم عهرر د ارتبرراض برر ع بررين 0.676بيفررة )

الما رررريرات المسرررراق ة  حيررررث نلاحرررره م  ررررم الما رررريرات المسرررراق ة 
  ردم عهر د اتزدعاجلدة ا ب ة ارتباض مسخاية بيس ا  ممرا ة رني 

 ااقف بين الما يرات المساق ة.
نتائج تحليل الانحدار المتعدد لاختبار الفرضية  .1

 الرئيسية
تاك ن السفاذج المساخدمة ا الدراسة من ال ساةر الم 

 ت كس ا الم ادتت الاالية:
FS =  + 

1
BS + 

2
CA + 

3
 LIQ +


4

ROE + 
5

D/E + ε ..…… (1) 

FS =  + 
6

BS + ε ……… (2) 

FS =  + +
7

CA + ε ….… (3) 

FS =  + 
8

 LIQ + ε……… (4) 

FS =  + 
9
ROE + ε ……... (5) 

FS =  + 
10

D/E + ε ………(6) 

ب رررد الادفرررد مرررن تب يرررة الما رررير الاررراب  ل ا زةررر  القبي رررف علقيرررة و
ال لابررة برررين الما ررير الاررراب  عفررربا الما رريرات المسررراق ة تم اسررراخدام 
ا يرررربا اتنحرررردار الما رررردد لاحدةررررد نمرررر ذج اتنحرررردار ااقررررف بررررين 

عالما رريرات المسرراق ة المافث ررة ا )حجررم اتسرراقرار المررام مسررا هم 
نسررربة السررري لة   CAنسررربة فااةرررة ر ا المررراا   BSالمصرررر، 

نسربة الردة ن   ع ROEال الد   ر  اهةر ا   LIQالمصرفية 
   فكانت الساال  ففا با دعا الاام:D/E لى حق ق الم كية 

 (7جدول رقم )
 نتائج تحليل الانحدار الخطي المتعدد 

 
  الساب  ةلاحه  ن نم ذج اتنحدار ااقف 7) من ا دعا ربم

 الما دد ةك ن ففا ة ف:
FS = 0.567 BS + 107.364 CA − 3.971 LIQ

+ 121.839 ROE − 2.286 D/E + ε 

 القدرة التفسيرية لنموذج الانحدار  1.2
اتساقرار المام لم رفة مدهم القدرة الااسيرةة لسف ذج انحدار 

اساخدام القرق الااسيرةة     الما يرات المساق ة المافث ة تم 
 الاالية:

  نجرد  ن م امربا 5بالره    لى ا دعا ربم )معامل التحديد: 
  عهررررررررتا ةرررررررردا   رررررررر   ن 0.600فانررررررررت )  )2R(الاحدةررررررررد 

%  من الا يرات الم اردم ا  60الما يرات المساق ة تاسر )
%  ةرهرررر   لى 40  عالبررررابف )اتسرررراقرار المررررامالما ررررير الارررراب  )

 ررررررا ااقررررررد ال  رررررر الف فررررررسلاحه  ن المقرررررردرة   امرررررربا  لرررررررهم مس
 الااسيرةة ما سقة.
مؤشرات تلابار م س ةة م ادلة اتنحدار بين تحليل التبايا: 

تم اساخدام هدعا ا يبا السلامة المالية عاتساقرار المام 
 الاباةن فكانت الساال  ففا ا ا دعا الاام:

س ةة )ت الارفيية الصارةة: اي  م املات اتنحدار غير م 
  ا م  ن الصار 

الارفيية الصارةة: عاحد     اهببا من م املات اتنحدار 
 م س ع ) ا م  ن الصار 

 BS CA LIQ ROE D/E 

BS 
1 

-.935 -.210 .676 -.660 

P_value .000 .471 .008 .002 

CA  
 

.166 -.671
**

 .512 

P_value  .569 .009 .061 

LIQ  
 

1 
.283 .374 

P_value   .327 .188 

ROE    
 

-.360 

P_value    .207 

 

eED itBROEBLIQBCABBSBFS
ititititit

++++++= /543211 

 

 BS CA LIQ ROE D/E 

Β 0.567 107.364 -3.971  121.839 -2.286 

T 0.351 0.856 -0.934  0.779 -0.377 

Sig 0.035 0.414 0.038 0.456 0.016 

R 0.775 R
2

 0.600   

F 2.701 Sig 0.039   

N 14     

DW 1.710     
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 (8جدول رقم )
 جدول تحليل التبايا 

 
  تمرررررسا السفررررر ذج Fتجررررردر ااشرررررارة هسرررررا  لى  ن بيفرررررة الابرررررار )

 مكانيررة ت فرريم ناالجررأ فسفرر ذج فكرربا ةايررا مررن ا رردعا ربررم 
  بدتلررررة 2.701 حصررررالف اتلابررررار)   نلاحرررره  ن بيفررررة8)

  0.05  عهرررف  فررربر مرررن مسرررا هم الم س ةرررة )0.039م س ةرررة )
عهرررتا ةررردا   ررر  م س ةرررة م ررراملات اتنحررردار  ممرررا ة رررير  لى  ن 
السفررررر ذج م سررررر ع ا تاسرررررير ال لابرررررة عبيررررراا اهثرررررر  عبالارررررام 
 مكانيرررررة ات افررررراد   ررررر  م ادلرررررة اتنحررررردار   ع  ن مؤشررررررات 

ا ررريرات المسررراق ة  لهرررا القررردرة   ررر  القيررراا السفررر ذج  اف رررة )الم
عالاسبررؤ بادثيرهرررا   ررر  الا رررير ا اتسرراقرار المرررام )الما رررير الاررراب   

 مساقبلاب.
تلابار م س ةة فبا م امبا من م املات اتنحردار  ( (Tاختبار 

  فكانررت الساررال  ففررا (Tفرربا   رر  حرردب تم اسرراخدام الابررار 
 ا ا دعا الاام  حيث فانت 

 الصارةة: ليل هسا  دتلة م س ةة لم امبا اتنحدار  الارفيية
 الارفيية الصارةة: هسا  دتلة م س ةة لم امبا اتنحدار 

 ( 9جدول رقم )
 اختبار معنوية معاملات الانحدار

 
   لى ت فرريم ناررال  فرربا ما ررير مررن ما رريرات tت ررير برريم الابررار )

  tنمررر ذج اتنحررردار الما ررردد  لرررتلر مرررن لرررلاا نارررال  الابرررار )

ةسررررراقي  الباحرررررث م رفرررررة الما ررررريرات الرررررم ترررررؤثر   ررررر  م س ةرررررة 
 السف ذج.

ال ررررراهرة ا  Coefficientعمرررررن بررررريم م ررررراملات اتنحررررردار 
  نلاحه  ن هسا  ثلاثرة مرن الما ريرات المسراق ة 9)ا دعا ربم 

  نسرررررربة الرررررردة ن الى LIQ  السرررررري لة BS)حجررررررم المصررررررر، 
  فررران لهرررا  ثرررر م سررر ع   ررر  اتسررراقرار  D/Eحقررر ق الم كيرررة 

ا سررررر بة  سرررررا هم  t-statisticالمرررررام  حيرررررث ب  رررررت بررررريم 
    ررررر  الاررررر ام عهرررررف 0.016  0.038  0.035م س ةرررررة )

   ا حرررررين لم 0.05 بررررربا مرررررن مسرررررا هم الدتلرررررة اتحصرررررالية )
ت  رررر بررريم م ررراملات اتنحررردار عهررر د  ع  ثرررر م سررر ع لما ررريرات 

  ROEلد   ر  حقر ق الم كيرة   ال اCA)فااةة ر ا الماا 
  0.414حيررررررث فانررررررت مسررررررا هم الم س ةررررررة لهررررررتب الما رررررريرات )

    ر  الارر ام عهررف  فرربر مررن مسررا هم الم س ةررة الم افررد 0.456
  .0.05ا الدراسة )

عبررد انقسررفت الما رريرات الررم لهررا  ثررر ذع دتلررة احصررالية   رر  
ة الما ررير الارراب  الى  فرر  اين   ف  ررة لهررا  ثررر  كسررف )السرري ل

عنسرررربة الرررردة ن الى حقرررر ق الم كيررررة  ع ف  ررررة لهررررا  ثررررر  ررررردع 
 )حجم المصر، عال الد     حق ق الم كية 

اختبةةارات مةةدى تحقةة  بقيةةة فرضةةيات تحليةةل الانحةةدار الخطةةي 
 المتعدد

 مدى تحق  فرضية التو يع الطبيعي للأخطاء )البواقي(
ات افاد لم رفة ما  ذا فانت اهلقاا تاب  الا زة  القبي ف تم 

-Kolmogorov    الابار ف لم برع،  يرن ، )

aSmirnov اهلقاا الم يارةة الساتجة من الاقدةر فكانت  
 الساال  ففا ا ا دعا الاام حيث تك ن 

 الارفيية الصارةة: اهلقاا تاب  الا زة  القبي ف
 مقاببا الارفيية البدة ة: اهلقاا ت تاب  الا زة  القبي ف

 
 

درجات مجموع مربعات  مصدر الاختلاف 
الحرية 

متوس  
المربعات 

قيمة قحصائي 
الاختبار 

الدلالة 
المعنوية 

 039a. 2.701 2701.645 5 13508.224الانحدار الخطي 
   1000.409 9 9003.681الخطاء العشوائي 

    22511.905b 14المجموع 
 

الدلالة المعنوية قيمة قحصائي الاختبار قيمة المعامل  المعامل 
 0.035 351. 567.     حجم المصر،اتساقرار المام م امبا انحدار 
 0.414 856. 107.364     نسبة فااةة ر ا الماا اتساقرار المام م امبا انحدار 
 0.038 934.- 3.971-     نسبة السي لة المصرفية اتساقرار المام م امبا انحدار 
 0.456 779. 121.839     ال الد     حق ق الم كيةاتساقرار المام م امبا انحدار 
 0.016 377.- 2.286-     نسبة الدة ن الى حق ق الم كيةاتساقرار المام م امبا انحدار 
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 ( 10جدول رقم )
 -Kolmogorov)نتائج اختبار كولموقروف سميرنوف 

aSmirnov) على الأخطاء المعيارية  
قيمة قحصائي  البيان

 الاختبار
حجم 
 العينة

الدلالة 
 المعنوية

 049. 14 875. الأخطاء

  نلاحررره  ن بيفرررة  حصرررالف اتلابرررار 10)مرررن ا ررردعا ربرررم 
  عهررف  برربا مررن مسررا هم 0.049  بدتلررة م س ةررة )0.875)

لتلر نرفل الارفيية الصارةة عنقببا الارفيرية  (0.05)م س ع 
 البدة ة عهتا ةدا      ن اهلقاا ت تاب  الا زة  القبي ف

لم رفررررة مررررا  ذا فانررررت اهلقرررراا فرضةةةةية اسةةةةتقلالية الأخطةةةةاء: 
الررب ل تم اسرراخدام م امرربا دربررن عاتسرر ن مسرراق ة  ررن ب يرر ا 

(Durbin-Watson)  ف هررررررررد  ن بيفرررررررررة هرررررررررتا الم امررررررررربا
ف ررررتا ةرررردا   رررر   ن اهلقرررراا  2  عهررررف برةبررررة  لى 1.710)

 مساق ة  ن ب ي ا الب ل.
 النتائج والتوصيات

 النتائج .1
 ن الما رريرات   ظ رررت ناررال  ا يرربا اتنحرردار الما رردد .1

مسرررررؤعلة  رررررن المسررررراق ة )مؤشررررررات السرررررلامة الماليرررررة  
%  مررررن الا ررررير الحاةرررربا ا 60تاسررررير مررررا نسررررباأ )

الما رررير الاررراب  )اتسررراقرار المرررام    ففرررا بيسرررت ذلرررر 
   برربا 0.039  ع سررا هم دتلررة )Fناررال  الابررار )

  .0.05من مسا هم الم س ةة الم افدة بالدراسة )
 Coefficient ظ ررررت بررريم م ررراملات اتنحررردار  .2

 ن هسرررررررا  ثلاثرررررررة مرررررررن الما ررررررريرات المسررررررراق ة )حجرررررررم 
  نسرررربة الرررردة ن الى LIQ  السرررري لة BSالمصررررر، 

حقرر ق الم كيررة  فرران لهررا  ثررر م سرر ع   رر  اتسرراقرار 
ا سرررر بة  t-statisticالمررررام  حيررررث ب  ررررت برررريم 

 سررا هم م س ةررة  برربا مررن مسررا هم الدتلررة اتحصررالية 

    عففا ة ف:0.05)
عحررردة عاحررردة سررريؤدع  زيادة حجرررم اهةررر ا  قررردار •

 عحدة. 1.956الى ارتاا  اتساقرار المام  قدار 
زيادة السرررررري لة  قرررررردار عحرررررردة عاحرررررردة سرررررريؤدع الى  •

 2.934-انخارررررررراض ا اتسرررررررراقرار المررررررررام  قرررررررردار 
 عحدة. 

عزيادة نسبة الردة ن الى حقر ق الم كيرة  قردار عحردة  •
احدة سيؤدع الى انخااض ا اتساقرار المام  قردار 

 عحدة. 3.377
ا حررين لم ت  ررر برريم م رراملات اتنحرردار عهرر د  ع  .3

  ال الرد CA ثر م س ع لما يرات )فااةة ر ا المراا 
  حيرث فانرت مسرا هم ROE  ر  حقر ق الم كيرة 

الم س ةررررة لهررررتب الما رررريرات  فرررربر مررررن مسررررا هم الم س ةررررة 
  . 0.05الم افد ا الدراسة )

 التوصيات.
المرفررزع  عفيرر  الربابيررة )مصررر، ليبيررا    رر  ا  ررات .1

المصرار، ا  يرة  اسراقرار لا زةرز المساسربة السياسرات
     عال فبا فكبا  المصرا الققا  اساقرار ثم عمن
 اتنحرافرات لرتلر  عتصرحيا المساسربة البي رة تر فير
 عاتفلاا. الا ثر حاتت حص ا لمس  حص لها  سد

 لرررزام المصرررار، الاجارةرررة ب ف يرررة اافصرررا  عال ررراافية  .2
ن ر بيا تها عتقارةرها الماليرة   ر  م اب  را من للاا 

 اتلكترعنية لاك ن مااحة  مام الباحثين عالم افين.
  ررر  المصرررار،  يسرررة الدراسرررة زيادة اتهافرررام بسسررربة   .3

فااةررة ر ا المرراا عنسرربة السرري لة با ابار ررا مررن  هررم 
مؤشرررررات السررررلامة الماليررررة الررررم ت كررررل ماانررررة المرفررررز 

 لصدمات المالية المااه ة.المام لها عةف دب تجاب ا
ةسب رف   رر  المصرار، الاجارةررة ال يبيرة الاقيرريم الرردعرع  .4

باسرررراخدام مؤشرررررات اانررررتار المبكررررر الك يررررة لاقيرررريم 
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اتسررراقرار المرررام عالمصررررا عهرررف فثررريرة عا مقررردما ا 
نمررررر ذج اانرررررتار المبكرررررر الم ررررررع، الاصررررراراب بسفررررر ذج 

CAMELS. 
المصرررررا  اهررررراا المزةررررد مررررن الدراسررررات   رررر  الققررررا  .5

ال يو عاتلت ب ين ات ابار المؤشررات اتباصرادةة لمرا 
 لها من دعر ا اقي  اتساقرار المام عالمصرا.

 المراجع
  نددات اتسراقرار 2022الرفي ف  افاخار نفد   -

المرررررام ا الققرررررا  المصررررررا ال رابرررررف  ا  رررررة ا زالرةرررررة 
-103    1  ال ردد )12ل فالية ال امة  ا  د )

122. 
دعر اسررراخدام  2016ابررر  ت ررر ا  الرررلا  ة سرررم  -

ا تقيررررررررريم عتصرررررررررسيم  داا  CAMELSنمررررررررر ذج 
المصار، الاجارةة اهردنية  رسرالة ماهسراير  هام رة 

  فان ال ربية  اهردن.
  2021ب زةد   صام ع ها ات  الس يد   -

نددات اتساقرار المام ا الس ام المصرا الك ةم  
  ال دد 8ل اسفية اتباصادةة  ا  د )ا  ة ا زالرةة 

(2    313-326 
تقارةر مالية سس ةة )الق الم المالية  ل فصار،  -

-2012الاجارةة  يسة الدراسة للاا الاترة 
2018  

 تقرةر مصر، ليبيا المرفزع ا داد مخا اة -
  مؤشرات السلامة 2022حسان  الزهراا حسين   -

المصرا ا المالية عدعرها ا اسين  داا الققا  
ال راق    ة ال   م اتباصادةة عاادارةة عالقان نية  

 .85-72    19  ال دد )6ا  د )
  بياا 2020دردعر    اا عل الدع  س يفة   -

اتساقرار المام عالمصرا ل يسة من المصار، الاجارةة 

-Zال ف مية عاااةة ا ا زالر باساخدام مؤشر 

score  (D'economie Et De 

Management) ( 2  ال دد )19ا  د    
49-59 

اهساسرررريات ا الاح يرررربا 2020سرررر  د  عتلرررررعن   -
 اتساخدامات. –اهدعات  –المااهيم  –المام 

  نرددات اتسراقرار المرام 2022بسدعز  عتلرعن   -
  11ل فصار، ال ربية  ةسدعق السقد ال ري ال دد)

  ت ررخي  2020مرررابط  نفررد  علسررا،  اليرراا   -
ددات اتسرررراقرار المررررام ا المصررررار، ااسررررلامية  نرررر

    2  ال رررررردد )6  ررررررة  ررررررامي  الم رفررررررة  ا  ررررررد )
228-242 

- Abdul Karim, N., & All. (2018). 

Measuring bank stability: A comparative 

analysis between islamic and 

conventioal banks in Malaysia. 

Proceedings of the 2nd Advances in 

Business Research International 

Conference. Springer Singapore, 169-

177. 

- Ali, M. and Puah, C.H. (2019), "The 

internal determinants of bank 

profitability and stability: An insight 

from banking sector of 

Pakistan", Management Research 

Review, Vol. 42 No. 1, pp. 49-

67. https://doi.org/10.1108/MRR-04-

2017-0103. 

- Bourkhis khawla et nabi, m. s. 

(2013). islam and conventional 

bank’s soundness during the 2007-

2008 financial crisis. review of 

financial economics journal elsevier , 

vol22, n°2, pp 3-15 

- Chand, S. A., Kumar, R. R. & 

Stauvermann, P. J, 2021. 

Determinants of bank stability in a 

small island economy: a study of 

https://www.emerald.com/insight/search?q=Muhammad%20Ali
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