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Abstract  
 

   This study aims to analyze the relationship between public expenditure and money 
supply in the Libyan economy during the period 2011–2025, using an analytical 
approach and the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model to examine the nature 
of the relationship in both the short and long run. The study focuses on assessing the 
impact of consumption and development expenditures on the evolution of the money 
supply. the findings reveal the existence of a long-run equilibrium relationship between 
public expenditure and money supply. The results also indicate that the expansion of 
consumption expenditure contributed significantly to the growth of domestic liquidity 
and inflationary pressures, whereas development expenditure showed a limited role in 
supporting real economic activity. Furthermore, the findings highlight the dominance of 
the consumption-oriented pattern of public spending during the study period.  The study 
recommends restructuring public expenditure toward productive and developmental 
sectors, while strengthening coordination between fiscal and monetary policies to reduce 
monetary imbalances and achieve economic stability. 
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 ستخلص الم   المفتاحية الكلمات
 

الففففعففففففام   ففففو       ARDL الإنفففففففففففاق 
الاقتصففففففاد الليب  التلففففففخ   السففففففيا فففففة  

 .   عرض النقودالمالية
   ( الفترة  الليبي خلال  الاقتصاد  النقود في  العام وعرض  الإنفاق  بين  العلاقة  إلى تحليل  الدراسة  – 2011تهدف هذه 

لقياس طبيعة العلاقة   (ARDL) (، باستخدام المنهج التحليلي ونموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة2025
كما  .في الأجلين القصير والطويل، وتركز الدراسة على أثر الإنفاق الاستهلاكي والإنفاق التنموي في تطور الكتلة النقدية 

الإنفاق   في  التوسع  أن  تبين  النقود، كما  وعرض  العام  الإنفاق  بين  الأجل  طويلة  توازنية  علاقة  وجود  النتائج  أظهرت 
ق التنموي محدوداً في دعم  الاستهلاكي أسهم في زيادة السيولة المحلية وتعزيز الضغوط التضخمية، في حين كان أثر الإنفا

النشاط الاقتصادي الحقيقي، وتشير النتائج إلى هيمنة الطابع الاستهلاكي على هيكل الإنفاق العام خلال فترة الدراسة، 
وتوصي الدراسة بضرورة إعادة هيكلة الإنفاق العام بما يعزز الإنفاق التنموي والإنتاجي، إلى جانب تعزيز التنسيق بين 

 .لمالية والنقدية للحد من الاختلالات النقدية وتحقيق الاستقرار الاقتصاديالسياستين ا
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 مقدمة: 
إن تحديد طبيعة وحجم الإنفاق العام يبدو ذو أهمية خاصة بالنسبة     

للدول المصدرة للنفط، فقد بذلت الدولة جهودا كبيرة من أجل تحقيق  
العام   الإنفاق  لعب  ولقد  الدخل،  مصادر  وتنويع  الاقتصادي،  النمو 

عام   ومنذ  الاقتصادي،  الاستقرار  تحقيق  الأساسي في    2011الدور 
عدم استقرار في إيراداتها العامة، مما دفعها إلى تخفيض  شهدت الدولة  

الجاري   العام  الإنفاق  خفض  بين  المفاضلة  وإلى  العام،  الإنفاق 
دور   فإن  وعليه  )الرأسمالي(،  الاستثماري  الإنفاق  أو  )الاستهلاكي( 
الإنفاق العام في السياسة المالية عموما وفي الاقتصاد الليبي خاصة، يمثل  

المهي النمو  المتغير  لعملية  الرئيس  والمحرك  الاقتصادي  النشاط  على  من 
 والتنمية الاقتصادية. 

النقد الدولي،        ( مع واقع  2، ص  2012تتقاطع رؤية )صندوق 
النقد    – حيث يرى التقرير  ،الاقتصاد الليبي في تشخيص المعضلة المالية

اختلال هيكل    - الدولي مهددة بسبب  الراهنة  الأوضاع  استمرارية  أن 
  الإنفاق العام لصالح الأجور والدعم على حساب الاستثمار التنموي 
وإعادة  السياسي،  التحول  إدارة  في  الأجل  قصيرة  التحديات  وتتمثل 
الحالة الأمنية إلى وضعها الطبيعي، وتحقيق انضباط الموازنة، مع الحفاظ  

الكلي  الاقتصادي  الاستقرار  على  نفسه  الوقت  التقرير  في  ويطرح   .
إلى   المؤقتة  النقدية  الحلول  تتجاوز  المتوسط  للمدى  طريق  خارطة 

البنية  التعليمية، وتفعيل دور    إصلاحات جذرية في  التحتية، والمنظومة 
القطاع المالي، وذلك لتقليص حدة الارتباط الطردي بين أداء الاقتصاد  

   ط.والتقلبات في أسعار النف 
الدراسة       فترة  خلال  الليبي  الاقتصاد  في  العام  الإنفاق  شهد  فقد 

  - تقلبات ملحوظة، سواء في مستوياته أم في معدلات نموه، عكست  
طبيعة التطورات التي طرأت على الاقتصاد الليبي خلال    -وإلى حد كبير  

)ديوان  هذه الفترة في كافة المناحي الاقتصادية والاجتماعية والسياسية. 
 .(59،ص2015المحاسبة الليبي،

النقود   العام وعرض  الإنفاق  بين  العلاقة  تطور  على  الوقوف  ولغرض 
وتحليل اتجاهاتها تم التركيز على الفترة محل الدراسة ، بحيث تغطى كافة  

 الظروف التى مر بها الاقتصاد الليبي. 
 مشكلفففففففة الدرا فففففففة :

في     العام  الإنفاق  لحجم  المطرد  التوسع  في  الدراسة  مشكلة  تتبلور 
(، والذي اتسم بهيمنة  2025-2011الاقتصاد الليبي خلال الفترة )

النفقات الاستهلاكية على الحسابات التنموية، وتنامي الاعتماد على  

وترتيبات مالية طارئة خارج الأطر التقليدية    ميزانيات ا تثنائية تخصيص  
 عرض النقودللموازنة؛ الأمر الذي أدى إلى إحداث صدمات في هيكل  

لتقارير المؤسسات   وصعوبة التحكم في الكتلة النقدية المتداولة. ووفقاً 
المالية   الهوامش  تآكل  إلى  أدى  الإنفاق  من  النمط  هذا  فإن  الدولية، 
تمويل   بين  الموازنة  تحدي  أمام  النقدية  السياسة  يضع  مما  للدولة، 

ا  الاقتصادي  الاحتياجات  الاستقرار  على  الحفاظ  المتزايدة وبين  لعامة 
 الكلي ومنع الضغوط التضخمية. 

)تقرير    2026حيث أكد التقرير الختامي لمشاورات المادة الرابعة لعام     
على وجود اختلالات  ،(2026أبريل  10بعثة صندوق النقد الدولي )

عميقة في المالية العامة الليبية، حيث تسبب الارتفاع المفرط في الإنفاق  
الاستهلاكي )الأجور والدعم( في ضغوط متزايدة على السيولة المحلية  

وحذر التقرير  ،)عرض النقود( وعلى سعر الصرف والاحتياطيات الدولية
من أن استمرار مسار المالية العامة الحالي غير مستدام ويؤدي مباشرة  
إلى التضخم، داعياً إلى ضرورة فك الارتباط بين تقلبات أسعار النفط  
العام من خلال إصلاحات هيكلية شاملة وتعزيز استقلالية   والإنفاق 

 صرف المركزي الم
تتمثل مشكلة البحث في محاولة الإجابة على التساؤل الآتي : ماهية  
العلاقة بين الإنفاق العام وعرض النقود في الاقتصاد الليبي  خلال الفترة  

 ؟ وينبثق عن هذا السؤال عدة أسئلة فرعية كما يلي:  2025  -2011
)بشقيه   • العام  الإنفاق  حجم  تطور  بين  العلاقة  طبيعة  ما 

فترة   خلال  ليبيا  في  النقود  عرض  ونمو  والتنموي(  الاستهلاكي 
 الدراسة؟ 

على   • إيجابي  بشكل  ضآلته(  )رغم  التنموي  الإنفاق  انعكس  هل 
الكتلة النقدية، أم أن الإنفاق الاستهلاكي ظل هو المحرك الأساسي  

   للمتغيرات النقدية؟
 أهمية وفرضيات وأهداف الدرا ة: 

 أ: أهمية الدرا ة: 
تستمد هذه الدراسة أهميتها العلمية من تناولها للعلاقة بين الإنفاق العام  
وعرض النقود في إطار النقاش النظري الممتد بين المدارس الاقتصادية  
الاقتصادي   الاستقرار  تحقيق  في  للدولة  الأمثل  الدور  بشأن  المختلفة 

صاد  والنقدي، فمن جهة، تعكس الدراسة الطرح الذي تتبناه مدارس اقت 
ومدرسة   النقدية  والمدرسة  الكلاسيكية  المدرسة  رأسها  وعلى  السوق، 
التوقعات الرشيدة، والتي تؤكد كفاءة آليات السوق والجهاز السعري في  
التدخل الحكومي، ومن جهة   التوازن الاقتصادي مع الحد من  تحقيق 
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أخرى، تناقش الدراسة الرؤية المقابلة التي تؤكد أهمية تدخل الدولة عبر  
أدوات السياسة الاقتصادية، وخاصة السياستين المالية والنقدية، لمعالجة  
الأهمية   تبرز  الكلي. كما  الاستقرار  وتحقيق  الاقتصادية  الاختلالات 

الإنفاق   أنماط  تأثير  اختلاف  من خلال تحليل  للدراسة  العام  العلمية 
أو   الموازنة  عجز  أو  النفطية  الإيرادات  عبر  سواء  تمويله،  ووسائل 
أثر   بين  التباين  بيان  النقود، إلى جانب  تطور عرض  الاقتراض، على 
الإنفاق الاستهلاكي والإنفاق الاستثماري في تفسير التوسع النقدي،  
العام   الليبي، حيث يعد الإنفاق  كما أن ارتباطها بالواقع الاقتصادي 

حد أبرز أدوات السياسة المالية المؤثرة في عرض النقود والسيولة المحلية،  أ
كما تكتسب الدراسة أهميتها من طبيعة الاقتصاد الليبي المعتمد بصورة 
الإنفاق   لتمويل  أساسي  النفطية كمصدر  الإيرادات  على  رئيسية 
  الحكومي، الأمر الذي يجعل حجم الإنفاق العام عرضة للتقلبات المرتبطة 
الدراسة   أهمية  وتبرز  والسياسية،  الاقتصادية  والظروف  النفط  بأسعار 
استنزاف  على  الاستهلاكي  الإنفاق  التوسع في  أثر  تحليل  كذلك في 
رؤية   تقديم  إلى  إضافة  الاستثماري،  بالإنفاق  مقارنة  المتاحة  السيولة 
موجهاً   إذا كان  وما  ليبيا،  النقود في  طبيعة خلق عرض  تحليلية حول 

لتمويل الاستهلاك الحكومي أم لدعم التنمية الاقتصادية والإنتاج    أساسًا
 .الحقيقي 
 فرضيات الدراسة ب: 

التنموي( تتباين في علاقتها    – أن سياسات الإنفاق العام ) الاستهلاكي  
  تبعا لاختلاف الظروف الاقتصادية في الاقتصاد الليبي   بعرض النقود  

   في الأجلين القصير والطويل :
علاقة طردية ذات دلالة احصائية بين حجم الانفاق   توجد -1

في   النقود  ونموعرض  والتنموي(  بشقية)الاستهلاكي  العام 
 .الاقتصاد الليبي خلال فترة الدراسة

  التغيرات  تفسير   في   الاستهلاكي  العـــــــــام  الإنفاق   يســــــــــــاهم -2
  العام   بالإنفاق  مقارنة  أكبر  ( بدرجة  النقود  )عرض  في   الحاصلة 

النقدية   الكتلة  على  الايجابي  اثره  يقتصر  الذي  التنموي(   (
 بشكل محدود. 

  : أهداف الدرا ة 
تستهدف الدراسة بصفة أساسية تحليل وقياس العلاقة بين الإنفاق العام  

وذلك    2025  - 2011وعرض النقود في الاقتصاد الليبي خلال الفترة  
 من خلال تحقيق الأهداف الفرعية التالية: 

العام وعرض   • الإنفاق  بين  للعلاقة  النظري  الإطار  تحديد صياغة 
 النقود.  

التعرف على طبيعة بين الإنفاق العام وعرض النقود في الاقتصاد   •
 الليبي. 

 :منهج الدرا ة والبيانات المستخدمة

ــائية     ــاليب الإحصـــــــ ــتخدام الأســـــــ ــة قد تم اســـــــ لتحقيق أهداف الدراســـــــ
الوصـــــــــــفية والكمية اللازمة لتقدير المؤشـــــــــــرات والعلاقات الاقتصـــــــــــادية  
الخاصـــة بموضـــوع الدراســـة، حيث تم اســـتخدام كل من المنهج التحليلي  

القياسـي لاختبار فرضـيات الدراسـة وتحقيق أهدافها. وقد تم لاسـلوب  وا
ــار إليه أولًا لتحليل اتجاهات تطور الإنفاق العام   اســـــتخدام المنهج المشـــ

 في ليبيا خلال فترة الدراسة. عرض النقود و 

تم اســتخدام المنهج القياســي لدراســة العلاقة بين الإنفاق العام    كما     
. )حيـث تمثلـت  نمـاذج الإبطـاء المتـأخرةمن خلال تطبيق   عرض النقودو 

ــل الزمنية ) اختبار  الخطوة الأولى في إجراء اختبارات ســـــــكون الســـــــلاســـــ
محل الدراســة قبل البدء في تنفيذ النموذج وذلك لتجنب  جذر الوحدة(  

ظهور مشـــــــــكلة الانحدار الزائل. وطبقا لنتائج اختبارات الســـــــــكون تم 
ــتخدام نموذج   ، حيث (ARDL)الإبطاء )الموزعة(المتأخرة زمنية  اســــــــــ

ات في النمــــاذج  تقــــدير معــــا  الــــدالــــة المعبرة عن العلاقــــة بين المتغير تم  
، كما تم تقدير هذه النماذج بوجود فترات القياســــــــية المقدرة بالدراســــــــة

وذلك  ،  المختارة من الأســلوب نفســهالمســتقل لفترة زمنية    إبطاء للمتغير
ــة على  ــتقلة التي تم تناولها في الدراســــــــ نظرا لامتداد تأثير المتغيرات المســــــــ

ــتعـانـة بالبيـا ت المتـاحـة  المتغير التـابع لســــــــــــــنوات متتـاليـة،   وقـد تم الاســــــــــــ
ــرف ليبيا المركزي   ــادر منها مصـــــــ وهيئة الرقابة الادارية  بالعديد من المصـــــــ

العلمية  بالإضــــافة إلى ما تم حصــــره من الدراســــات والرســــائل والبحوث  
 ذات الصلة بموضوع الدراسة.

 الاجزاءولتحقيق الغرض من الدراســــــــــــة فقد تم تقســــــــــــيمها الى 
 :ةالتالي

ــة بين الاالجزء الاول العلاقـــ النقود:  ــام وعرض  العـــ ــاق  في   نفـــ
 الادبيات الاقتصادية.

تحليـــل العلاقـــة بين الانفـــاق العـــام وعرض النقود    :الجزء الثففاي
 .2025-2011خلال الفترة 

 .النتائج والتوصيات الجزء الثالث:
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في الادبيفففففات نففففففاق العفففففام وعفففففرض :العلاقفففففة بفففففين الاالجفففففزء الاول
 الاقتصادية:

هذا الجزء بعرض اهم الاسهامات الفكرية لبعض الاقتصادين  يختص      
ــياق الجدل الفكري فضــــــلا عن تناول   ــات الانفاق في ســــ ــياســــ حول ســــ
بعض الـدراســـــــــــــــات الحـديثـة  للعلاقـة بين الانفـاق العـام وعرض النقود  

 : وذلك كما يلي
يتوقل مســــــــــــــتوى الإنفـاق العـام في أي بلـد على مـا يقرره ا تمع أنـه    

ــوراته للعدالة الاجتماعية،   المزيج الأمثل بين الخاص والعام، وعلى تصـــــــــــ
ــبــة الإنفــاق العــام إلى النــاتج المحلى الإ ــالي بين  تلل   وتختلل نســــــــــــ
البلدان اختلافا كبيرا، حيث يرى العديد من الاقتصاديين وعلى رأسهم 

ــيـاســـــــــــــــات الحكوميـة وتـدخـل الحكومـة من خلال    "غـالبريـث" أن الســــــــــــ
حداث في ظل ســيادة عدم اليقين، وذلك لإ  اً الإنفاق العام أمرا أســاســي

الاســــتقرار الاقتصــــادي الكلى والفعالية الاقتصــــادية، وعلى العكس من  
من خلال كتابه "حر في الاختيار" وضـ  أن قيام    "فريدمان  "ذلك فإن

الحكومة بالتوســـع إلى ما هو أبعد من وظائفها الأســـاســـية يمثل عقبة في 
ــتعمال الموارد بكفاءة ،   (Mullard,M,2005,p;45)  وجه اســــــــ

للتـــــدخـــــل الحكومي في وجود عيوب كثيرة  ــاس  ويكمن المبرر الأســــــــــــــــ
ــروريا لاتخاذ  ــرطا ضــــــــ ــواق وهذا لا يعدو أن يكون شــــــــ لمخرجات الأســــــــ
سـياسـات تدخلية، حيث يقتضـى رسـم هذه السـياسـات مقارنة العيوب  

لفعليـة التي تقع فيهـا الأســــــــــــــواق بالعيوب المحتملـة للتـدخـل الحكومي،  ا
 :ويكون ذلك من خلال معيارين أساسيين هما

: حيـث ان جهـاز الســــــــــــــوق في الـدول النـاميـة يتميز  معيـار الكفـاءة -
بظـــاهرة الجمود بالمقـــارنـــة بمثيلـــه في الـــدول المتقـــدمـــة. ويرجع هـــذا 
الجمود إلى العديد من العوامل الاقتصــــــادية والاجتماعية الســــــائدة 

 ومايترتب عليها من انعدام مرونه الانتقال لعوامل الإنتاج.

وتؤدي هـــــــــــــــــــــــــذه الحقيقة إلى أن جهاز السوق السائد في تلك الدول    
حقيقة الوفرة النســـبية للموارد في هذه ا تمعات، ومن إ فإن   لايعكس

الالتجاء إلى جهاز الســــــــوق فقط في اســــــــتخدام الموارد يؤدي إلى نتائج  
ــاد الكلي. ــلبية على تحقيق التوازن في الاقتصـــ وفي ظل هذه الظروف    ســـ

عن طريق    دولةفإن ما يؤدي إلى تحســــــين تخصــــــيص الموارد هو تدخل ال
                 (Mankiw,2004,p;11  (  وقسال  وىقــلا بواسطة    عامالإنفاق ال

ــة  معيار العدالة في توزيع الدخول - ــتوى المعيشــــــــــ : ان انخفاض مســــــــــ
ــبة الموارد التي يديرها  للفئات الفقيرة في ا تمع يدعو الى زيادة نســـ

القطاع العام وذلك من اجل تحســـــــــــين مســـــــــــتوى الخدمات العامه  
)   كالتعليم والصـحة التي يسـتفيد منها أسـاسـاً ذوي الدخل المحدود

 . (16، ص: 1999شلتوت، 

  أثر  وتحليل  قياس  إلى( 2025  والجروشــي،  أشــكاب)  دراســة هدفت    
ــتوى  على  الحكومي  والإنفاق  النقود  عرض  من  كل ــعار  العام  المســ   للأســ
ــاد  في (. 2024  إلى 1962)  من الممتـدة  الفترة  خلال  الليبي  الاقتصــــــــــــ

ــة اعتمـدت   بيـا ت  باســــــــــــــتخـدام الكمي  التجريبي المنهج  على  الـدراســــــــــــ
ــنويـــة، ــاء  لفترات  الـــذاتي  الانحـــدار  نموذج  تطبيق  وتم  ســــــــــــ  الموزعـــة  الإبطـ

(ARDL) الدراســــــة  توصــــــلت  وقد.المتغيرات  بين  العلاقات  لاختبار 
 الأجل  وقصيرة  طويلة  توازنية  علاقة  وجود أبرزها  النتائج  من  مجموعة  إلى
  النتائج  للأســعار،في حين أظهرت  العام  والمســتوى  الدراســة  متغيرات  بين
ــتوى  على  ومعنوياً   إيجابياً   أثراً   النقود  لعرض  أن ــعار،  مســــــــ  ما  وهو  الأســــــــ

  وجود عن  الدراســة  كشــفت  المقابل،  الاقتصــادية ، في  النظرية  مع  يتوافق
ــلبية  علاقة ــائية  دلالة  ذات  ســــــ ــتوى  الحكومي  الإنفاق بين  إحصــــــ   والمســــــ
 غير  الباحثان  اعتبرها  نتيجة وهي  الدراســـــــة،  فترة  خلال  للأســـــــعار  العام

  الهيكليـة الخصـــــــــــــــائص  إلى ذلـك وأرجعـا  النظريـة، التوقعـات  مع  متوافقـة
 .الليبي الاقتصاد بها مر التي والتطورات

  الســــياســــة  أدوات  أثر  تحليل  إلى( 2025  الصــــكوح،)  دراســــة  ســــعت  
ــاد  في  التضــــــــــــــخم  معـدلات  على  العـام  والإنفـاق  النقـديـة   الليبي  الاقتصــــــــــــ
  الاقتصادية  التحديات  ظل  في  وذلك  ،(2023-2000)  الفترة  خلال

  التحليلي  المنهج  الدراســــة  اســــتخدمت.  البلاد  شــــهدتها  التي  والســــياســــية
ــاســــــــــــــي ــدار  نموذج  عبر  القيــــ ــذاتي  الانحــــ ــاء  لفترات  الــــ ــة  الإبطــــ  الموزعــــ

(ARDL) بين  والطويــــل  القصــــــــــــــير  الأجلين  في  العلاقــــات  لقيــــاس 
ــتقلة  المتغيرات ــعر  النقود،  عرض)  المســــــــ ــعر  الفائدة،  ســــــــ ــرف،  ســــــــ   الصــــــــ

ــخم)  التابع  والمتغير(  العام  والإنفاق  النقدي،  الاحتياطي ، حيث (التضــــــــ
 اهمها:   النتائج إلى الدراسة خلصت

  الصـــــــرف،  ســـــــعر  النقود،  عرض)  بين الأجل  طويلة  معنوية  علاقة  وجود
  دلالــة  وجود عــدم،ليبيــا  في  التضــــــــــــــخم  معــدلات  وبين( العــام  والإنفــاق
ــائية ــة  لأدوات  إحصــــــ ــياســــــ ــعار)  مثل  التقليدية  النقدية  الســــــ   الفائدة  أســــــ
  ضـــــــعل  إلى  يشـــــــير مما  التضـــــــخم،  على  التأثير  في(  النقدي  والاحتياطي

 .الراهن الليبي السياق في الأدوات هذه فعالية

  النقدية  الســــــياســــــة  بين  التنســــــيق  تعزيز  بضــــــرورة  الدراســــــة  أوصــــــت كما
  القطـاعـات نحو  العـام  الإنفـاق  وتوجيـه  النقود،  عرض  وضــــــــــــــبط  والمـاليـة،
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  وإصــــلاح  المركزي  المصــــرف  اســــتقلالية  أهمية على  التأكيد  مع  الإنتاجية،
 .السعري الاستقرار لتحقيق الصرف سعر نظام

  طبيعة  تحديد  إلى( 2021  والهوني،  والطوير،  الحرير،)  دراســــــة هدفت  
ــببيــــة  العلاقــــة   كمتغيرات)  النقود  وعرض  الحكومي  الإنفــــاق  بين  الســــــــــــ
ــتقلة ــخم(  مســــــ ــاد  في(  تابع  كمتغير)  والتضــــــ   الفترة  خلال  الليبي  الاقتصــــــ

ــياســـــــــــي   بالانقســـــــــــام  اتســـــــــــمت فترة  وهي  ،(2015-2021) .  الســـــــــ
ــة  اعتمدت ــنوية  بيا ت  على  الدراســـــ ــتخدمت  ســـــ ــية  أدوات  واســـــ   قياســـــ
ــببيـــة،"  غرانجر  انجـــل"  اختبـــار  شملـــت  متقـــدمـــة   التكـــامـــل  واختبـــار  للســــــــــــ

ــدار  ونمـوذج  المشـــــــــــــــترك، ــذاتي  الانحـــــ ــه  الـــــ ــأ  تصـــــــــــــــحــيــ   لمـتــجـــــ  الخـطـــــ
(VECM).أهمها من نتائج، عدة إلى الدراسة توصلت وقد: 

ــببية  علاقة  وجود  وعرض  الحكومي  الإنفاق  من  تتجه  الاتجاه  أحادية  ســـــ
  الإنفاق  من  ســـــــــببية  علاقة  وجود  إلى  بالإضـــــــــافة  التضـــــــــخم،  نحو  النقود

 .النقود عرض نحو الحكومي

  طويلــة  توازنيــة  علاقــة  وجود  المشــــــــــــــترك  التكــامــل  اختبــار  نتــائج  أكــدت
ــيـاســـــــــــــــات ممتـد تأثير  وجود  يعني  ممـا  المتغيرات، بين الأجـل   المـاليـة للســــــــــــ
 .للأسعار العام المستوى على والنقدية

  تأثيراً   يمتلــك  الحكومي  الإنفــاق  أن للتنبؤ  التبــاين  مكو ت  تحليــل  أظهر
  العاشــــــــــــــرة،  الفترة  نهاية  عند  النقود  بعرض  مقارنة  التضــــــــــــــخم  على  أكبر

 .التوالي على% 12و% 15 بلغت تأثير بنسب

 ذات  انكماشــية  ونقدية  مالية  ســياســات  تبني  بضــرورة  الدراســة  أوصــت 
ــيطرة  فاعلية   لزيادة  الإنفاق  توجيه على  التركيز  مع  التضـــــــخم،  على  للســـــ
 .الاستهلاك مجرد من بدلاً  الإنتاج

ــات  كثرة  من  الرغم  على     المتغيرات  بين العلاقــة  تنــاولــت  التي  الــدراســـــــــــــ
ــفته  العام  الإنفاق على  ركز  معظمها  أن  إلا  ليبيا،  في  والنقدية  المالية   بصــــ
ــة  البحثية  الفجوة  تبرز  هنا  ومن.  موحدًا  كليًا  متغيراً  في  الحالية  للدراســـــــــــ
  المرتبـات)    الاســــــــــــــتهلاكي  الشــــــــــــــق  بين  التحليلي  الارتبـاط  فـك محـاولـة

 الاسـتثماري  والشـق  للطلب،  مباشـرة  يتجه  الذي   (التسـييرية  والمصـاريل
  العرض يعزز  أن  يفترض  الـذي(  والتنميـة  المشــــــــــــــروعـات)  العـام  للإنفـاق
  النقود  عرض  في  للتغيرات  الأساسي  المحرك  يمثل  منهما  أي  لبيان  ،الكلي

ــاد  في   الإنفاق  كون  من  أهميتها  الفجوة هذه  وتكتســــــــب.  الليبي  الاقتصــــــ
  يجعــل  قــد  ممــا  الميزانيــة،  من  الأكبر  الجزء  يلتهم  ليبيــا  في  الاســــــــــــــتهلاكي

ــرفة،  تضـــــخمية  علاقة  النقود  عرض مع  العلاقة ــعى  ما  وهو  صـــ  هذه  تســـ
 .القياسي المنهج باستخدام نفيه أو لإثباته الدراسة

تحليفل العلاقفة بين الانففاق العفام وعرض النقود خلال : الجزء الثفاي
 :2025-2011الفترة 

عــــد دراســــــــــــــــــة العلاقــــة بين الإنفــــاق العــــام وعرض النقود في ت  
ــاد الليبي ) ( أمراً بالغ الأهميـة؛ نظراً للارتباط  2025-2011الاقتصــــــــــــ

الوثيق بين الســــياســــة المالية والســــياســــة النقدية في بيئة تعتمد كلياً على 
ــياق، لا يمكن تحليل نمو الإنفاق العام بمعزل    ،عوائد النفط وفي هذا السـ

التي أدت لتضـخم أرقامه؛ حيث لعب تدهور   (الأسـباب الظاهرية)عن  
القوة الشــــرائية للدينار الليبي وارتفاع مســــتويات التضــــخم دوراً محورياً في 
دفع الحكومــة نحو زيادة الإنفــاق الجــاري )خــاصـــــــــــــــة المرتبــات والــدعم(  
لمواجهة غلاء المعيشــــــــة، وهي زيادة ت صــــــــنل "ظاهرية" لأنها   تضــــــــل  

جديدة للاقتصــــــــــاد، بل اســــــــــتهدفت المحافظة على ســــــــــلعاً أو خدمات  
 .المستويات الدنيا من الاستهلاك

ــبية   علاوة على ذلك، ســـــــاهمت التغيرات في الأســـــــاليب المحاســـــ
والاعتماد المفرط على الميزانيات الاســــتثنائية خارج إطار الموازنة الموحدة 

إن هذا التوســـــــــع  كما    ،في تضـــــــــخم أرقام الإنفاق العام بشـــــــــكل لافت
المالي، بشـقيه الاسـتهلاكي والتنموي، يمثل القناة الرئيسـية لضـخ السـيولة  

ومن   .(M2) في الاقتصــاد، مما ينعكس مباشــرة على نمو عرض النقود
ــا، تبرز ضــــــــــــــرورة التمييز بين الزيادة   ــة)هنـ ــة )والزيادة  (الحقيقيـ ــاهريـ   (الظـ

ــمان دقة   للإنفاق العام عند قياس أثره على الكتلة النقدية، وذلك لضـــــــ
تحليـل آليـات التوازن الاقتصـــــــــــــــادي الكلي في الـدولـة الليبيـة خلال فترة 

 .الدراسة

ظاهرية لزيادة الإنفاق العام في تدهور هناك اسباب    وقد تكون
ــبـاب المؤديـة إلى تزايـد الإنفـاق   قيمـة النقود التي ت عـد من بين أهم الأســــــــــــ

العام ظاهريا، ويقصـد بها انخفاض القوة الشـرائية لها مما يؤدي إلى نقص  
مقدار الســــــــــلع والخدمات التي يمكن الحصــــــــــول عليها بذات العدد من  
الوحدات النقدية عن المقدار الذي كان يمكن الحصـــــــول عليه من قبل،  

لمواجهــــة هــــذا   العــــامدة الإنفــــاق  ويترتــــب على تــــدهور قيمــــة النقود زيا
التدهور، ويعد انخفاض قيمة النقود سمة مشتركة لدى كافة الاقتصادات  
منذ خروجها من قاعدة الصـرف بالذهب، ويرتبط انخفاض قيمة النقود  
ــعار   ــتوى العام للأســـــ ــخم والتي تتمثل في الارتفاع في المســـــ بظاهرة التضـــــ
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والذي ينجم عنه زيادة الوحدات النقدية المدفوعة نظير الحصـــــــــول على 
كميـة من الســــــــــــــلع والخـدمـات، ومن هنـا تنشـــــــــــــــأ العلاقـة الطرديـة بين 

  (،28، ص 1999) نجار،     ارــــــــــــــــــالإنفاق العام والمستوى العام للأسع
ــة إذا كانت هذه الفترات    عامولمقارنة الإنفاق ال في فترات  تلفة وخاصـــ
التعرف على هيكـــل الانفـــاق وطبيعـــة العلاقـــة بين كـــل متبـــاعـــدة يجـــب  

بما يســتبعد التغيرات التي طرأت على القوة الشــرائية    نفقة وعرض النقود
 لاعتماد على التبويب المعتمد.للنقود، وذلك من خلال ا

 توصيف النمو  : -1

من أجل تحليـل وقيـاس العلاقة بين أهم المتغيرات الرئيســــــــــــــية      
ــة هي،   ــتهلاكي: المرتبات وما في حكمها للدراســــ الانفاق العام ) الاســــ

التشـغيل والدعم ( والانفاق التنموي : التنمية وا الى النفقات والميزانية  
ــة وعرض النقود   ــائيــ ــتثنــ ــة الالاســــــــــــ ــة طبيعــ ــاهيــ ــة مــ ــةولغرض معرفــ   علاقــ
، وذلك من خلال تحديد  عرض النقودالاقتصــــــــادية وعمق تأثيرها على  

بشــــكل مباشــــر على ) المتغير    الانفاق العام بشــــقيةالمتغيرات)المســــتقلة(  
ــتعانة ببعض الاختبارات القياســــــية  عرض النقودالتابع(   ، لابد من الاســــ

(، من خلال  Time Seriesالمتعلقة بتحليل الســــــــــلاســــــــــل الزمنية )
اختبار ســــــكون هذه الســــــلاســــــل من جهة و اختبار التكامل المشــــــترك 

ــتخدام نموذج   ــنركز على ARDLبينهما من جهة أخرى باســــ ، إ ســــ
-2011قياس العلاقة وتحليل نتائجها في ليبيا خلال فترة الدراســـــــة ) 

2025.) 

ــي على منطق   ــيل النموذج القياســـــــ ــتند مرحلة توصـــــــ كما تســـــــ
تحليل العلاقة بين الانفاق العام  النظرية الاقتصـادية وأن نموذج الدراسـة )

( يستند المعادلة التالية التي تمثل الصيغة الرياضية للنموذج  وعرض النقود
القيـاســــــــــــــي العـام الـذي تم الاعتمـاد عليـه في تقـدير هـذه العلاقـات بين 

 متغيرات النموذج.
Lm2 = f (SAR, WORK, DEVLP,  
SUP,…………………… (1) 

 حيث أن:

LM2 عرض النقود بمعناها الواسع= تمثل 

SAR  المرتبات ومافي حكمها.= تعبر عن مصطل 

WORK التشغيل.= و هي تعبر عن 

DEVLP = تعبر عن نفقات التنموية 

SUP = نفقات الدعم.تعبر 

 و عليه فإن المعادلة التي سيتم تقديرها هي:

3 + at SAR2 1+a-tM2V1 +a0 a=tLM2
……..(2) t+ U tSUPT5  + at  DEVLP4+ at WORKB 

 حيث أن:

t  ــة ، و ترمز للفترة الزمنيــ  =a(1,2,3,….5)    ــة ترمز لقيمــ
، و   ــة  ــتقلـــ المســــــــــــ ــة بقيم المتغيرات  المتعلقـــ ــات  للمتغير    Uالمعلمـــ ترمز 

العشــوائي، و اخيراً تم الحصــول على بيا ت متغيرات الدراســة من عدة 
وهئية الرقابة الادارية  مصـادر هي التقارير السـنوية لمصـرف ليبيا المركزي،  

 وديوان المحاسبة.

الانفـاق العـام وفقـا  هنـا تجـدر الاشـــــــــــــــارة الى انـه تم التعبير عن و 
ــاد الليبي   ، فإذا كانت العلاقة  للتبويب المعتمد بالموازنة العامة في الاقتصـ

علاقــة طريــة، فــإن هــذا يعني أن أي  الانفــاق العــام الاســــــــــــــتهلاكي  بين  
ــرائية    عرض النقودارتفاع في   ــمنياً انخفاض في القيمة الشــ و هذا يعني ضــ

للــدينــار الليبي، و العكس في حــالــة الانخفــاض. نفس تفســــــــــــــير المتغير  
 وعرض النقود.و  الانفاق الاستثماريينطبق على العلاقة بين 

 اختبارات جذور الوحدة:  -2

ــتقلة والمتغير       ــبق، تمثل تلك المتغيرات التي تعكس المتغيرات المسـ مما سـ
التابع المذكور، وذلك لكي تتمكن الاختبارات من التوصـــــــــل إلى نتائج  
ــيتم اختبار ســــــــــكون   منطقية معبرة عن مشــــــــــكلة الدراســــــــــة، حيث ســــــــ

الانفاق  السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة مع قياس وتحليل العلاقة بين  
الــــذاتي ذو   العــــام وعرض النقود وذلــــك باســــــــــــــتخــــدام نموذج الانحــــدار 

( ــة  المـــوزعـــــ ــة  ــيـــــ ــنـ ــزمـ الـ ــفـــجـــوات   ARDL،)Autoregresiveالـ
Distribute Lag  حيـــث أنـــه تتم التفرقـــة بين الأنواع من نمـــاذج ،

ــة في القيــاس والتحليــل على النوع   التبــاطئــات الموزعــة وتعتمــد الــدراســـــــــــــ
متغير التـــابع فيـــه على الأول للنمـــاذج والـــذي تعتمـــد القيمـــة الحـــاليـــة لل

ــافة إلي   ــتقل، بالإضـ ــية للمتغير المسـ ــرة والماضـ ا موع المرج  للقيم الحاضـ
عنصـر الخطأ العشـوائي ويسـمى هذا النوع بنماذج المتباطئات الموزعة أو 

 (:378، ص: 2016نماذج المتغيرات المستقلة المتباطئة  ) الفاخري، 



  على منصور عطية                                                              2025-2011خلال الفترة  تحليل العلاقة بين الانفاق العام وعرض النقود في الاقتصاد الليبي

ESJ Journal: Vol.9. Issue2. October 2026, Faculty of Economics, Sirte University 7 

 

yt = a + ∑ β1xt−i +

k

i=0

ut 

 (:ADFالا تقرارية بوا طة اختبار )فحص  - أ

نظراً لصـــغر حجم العينة و التي من المحتمل ان تحتوى            
ــية فقد تقرر   ــائية و القياســـ ــاكل الاحصـــ   تحويل بيا تعلى  بعض المشـــ

بر مج   بواسـطة  عن    ربع سـنويةمن بيا ت سـنوية الى بيا ت   الدراسـة  
EViews-12   العـــــالي  إلى  المنخفض  التردد  من خلال طريقـــــة  

(Low to High Frequency Method )   لتصــب  في ،
حتى الربع الرابع   2011النهاية مدة البيا ت من الربع الرابع في ســــــــنة  

مشـــــــــــــاهدة و التي تتماشـــــــــــــى مع  57، و عددها   2025من ســـــــــــــنة  
ــافة الى ARDLمتطلبات اجراء تقنية   تحويل البيا ت  ، هذا بالإضـــــــــــ

من اجل معالجة المشــــــــــــــاكل المتعلقة بالتوزيع    اللوغاريتميةالى الصــــــــــــــيغة  
 الطبيعي و التباين.

إنّ النتائج التي تم التوصـل اليها من فحص اسـتقرارية السـلاسـل  
( كـانـت على النحو  2025-2011الزمنيـة لمتغيرات النموذج للفترة )

 الآتي:

ــتقرارية   ــة قد تم   إنّ اسـ الســـلاســـل الزمنية لمتغيرات نموذج الدراسـ
ــها باختبار ) ــل الزمنية  ADFفحصـــــ للمتغير  ( وقد تبين بأن الســـــــلاســـــ

التابع عند الحد الثابت فقط بينما   تتســـــــــــــقر المغيرات المســـــــــــــتقلة عند 
ــيغ الثلاث) الحد الثابت ــتوى عند الصـــــــــــ الحد الثابت مع اتجاه   -المســـــــــــ

( إذ أن  1وكمــــا هو مبين في الجــــدول )  بــــدون الحــــد الثــــابــــت(  -زمني
 %(.5الاحتمالية معنوية عند )

 للمتغير التابع ) عرض النقود( و  أما بالنســــــــــــبة للســــــــــــلاســــــــــــل الزمنية  
فقد اســـتقرت عند الفرق الاول بالصـــيغ الثلاث عند   ةالمســـتقل  اتلمتغير ا

، وبذلك تصــب  الســلاســل الزمنية مســتقرة ) ســاكنة ( )%5احتمالية )
 .I(1)عند 

ــبق فان  وكنتيجة    ــاكنة عند   لما ســــــ النتائج أن معظم المتغيرات غير ســــــ
، لذا I(1)ولكنها اســـــــتقرت بعد إجراء الفرق الأول   I(0) مســـــــتواها  

 يسم هذا الاستقرار عند الفرق الأول هو الشرط الأساسي الذي   فان
)الانحدار الذاتي لفترات الإبطاء الموزعة(   ARDLباســـتخدام نموذج  

دون الوقوع في مشــــكلة    ودالنق  عرضو   العام  لقياس العلاقة بين الإنفاق
 .الانحدار الزائل

 (: نتائج اختبار جذر الوحدة 1جدول ) 
 ( Test (ADFاختبار ديكي فوللر الموسع )

  على المستوى  على الفرق الاول  
النت 
 يجة

ثابت مع  
 ثابت  اتجاه 

ثابت مع  
 المتغيرات  ثابت  اتجاه 

I(1) -2.1916** -3.2627** -2.3740 -0.0162** LNM2 

I(1) -4.1301** -3.7485* -2.7991 -0.7305 

LNSAR 

I(1) -4.8245* 
-4.8673* -3.1469 -2.5005 LNWO

RK 

I(1) -4.5299* -4.5390* 
-1.2223 -0.8142 LNDEV

LP 

I(1) -3.7833** -3.6599* -2.0180 -0.8748 
LNSUP 

(،ددADFالمصدددددددددددددددعداداللددعث دنادا ددعامدالادداخدداد )ددا  د   دن   ددا دا  اددادد د
٪د   د5٪دثدد1نلاخظةادتمثلدالعلانا د *دثد**(دنسدددددد لدا دالعسلةد )سدددددداةدد

 .ال لالي

 تحليل نتائج الدرا ة: -3

بعـد ان أكـدت اختبـارات جـذور الوحـدة  ترتيـب التكـامـل للمتغيرات      
عند المسـتوى والفرق الاول، مما يعني امكانية تحليل البيا ت باسـتخدام  

، و قبـل الانتقـال الى الكشــــــــــــــل عن وجود العلاقة   ARDLنموذج  
التكـامليـة بين المتغيرات في الامـد الطويـل فـإنـه يجـب علينـا ان نحـدد فترة 
التأخير المثلى المســتخدمة في تقدير العلاقات التكاملية للمتغيرات . بما 

ــة   ــب   أن عينة الدراســــ ــاهدة ، و كما    52تمت معالجتها حتى تصــــ مشــــ
العظمي    Pesaran et al . (2001)اقترح   التــــــأخير  فترات  أن 

ــنويـة يجـب أن لا تتعـدى عـدد اثنـان ) ( كفترة ابطـاء ، 2للبيـا ت الســــــــــــ
( كفترة ابطاء مثلى لتقدير هذا 2فأننا قرر  اختيار فترة التأخير الثانية )

ــار   ــيـــــ اخــت تم   ، ذلـــــــك  عــلــى  عــلاوة  ــنــمــوذج،  ــار  ال  Akaikeمــعــيـــــ
information criterion (AIC) و عليه فإن ترتيب فترات ،

  أقل  ســـــجل  لأنه(  0,  5,  5,  2,  2) هي  ARDLالتأخير لنموذج  
ــة ــار  قيمـ   التغيرات  أن  يعني  ، وهـــذا(5.637746-)  وهيAIC  لمعيـ
  ليس(  والتنموي  الاســتهلاكي)  العام  الإنفاق  بقيم  تتأثر  النقود عرض  في

 سابقة. سنوات لعدة المتباطئة وبقيمها بل الحالية، السنة في فقط
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 (: نتائج معايير اختيار النموذج2جدول ) 
 

 .Adj النموذج 
R-sq AIC* BIC HQ  المواصفات 

654 

0.9981
02 -5.637746 -4.92479 -5.3644 

ARDL(2, 
2, 5, 5, 

0) 

653 
0.9980

85 -5.621387 -4.87090 -5.3336 

ARDL(2, 
2, 5, 5, 

1) 

1969 
0.998
065 -5.618553 -4.90559 -5.3452 

ARDL(1, 
2, 5, 1, 

5) 

673 
0.998
074 -5.615609 -4.86513 -5.3278 

ARDL(2, 
2, 5, 1, 

5) 
دالمصعداداللعث دنادا عامدالااخاد )ا  د   دن   ا دا  ااددددددددددددد

 اختبار الحدود :  -4

ــوف ننتقل الى المرحلة التالية و هي    بعد اتمام اختيار فترة الابطاء، ســــــــــ
للكشــــــــــــــل عن وجود علاقــة تكــامليــة طويلــة الاجــل بين    Fاختبــار  

متغيرات الدراسـة، و هذا الاختبار يقوم بالأسـاس باختبار فرضـية العدم  
و التي تنص على عدم وجود علاقة تكاملية طويلة الاجل بين المتغيرات  
ــيــة البــديلــة ، وجود علاقــة تكــامليــة طويلــة الاجــل بين  ــد الفرضــــــــــــ ضـــــــــــــ

الاحصــــــــــائية     Fعدم عندما تكون قيمة  المتغيرات، و ترفض فرضــــــــــية ال
ــوبة اكبر قيمة الحد الاعلى للقيم الحرجة، و التي اقترحها كل من   المحســــــــ

Pesaran et al. (2001)    وNarayan, (2005)    ، عنـد
  الاحصائية Fالعدم اذا كانت قيمة    فرضيةوتقبل  % ،  5اهمية    مستوى

 Fوقوع قيمـة    المحســــــــــــــوبـة اقـل من قيمـة الحـد الاد  للقيم الحرجـة, امـا
المحسوبة بين الحدين الاد  و الاعلى فإن النتيجة غير محسومة. الجدول 

الاحصـــــــــــــــائيـة و قيم الحـدود الـدنيـا و    F( يعرض نتـائج اختبـار3رقم )
ــة    ــد مســــــــــــــتويات  تلفــ ــة عنــ ــا للقيم الحرجــ % من  10% و  5العليــ

، وهي (3.9391)المحســــــــــــــوبــة   F-Statisticبلغــت قيمــة  ،الاهميــة
هــذه النتيجــة تعني  %،  5أكبر من القيم الحرجــة عنــد مســــــــــــــتوى دلالــة 

، أي أن الإنفــاق العــام وعرض النقود  وجود علاقفة تكفامفل مشفففففففففففتر 
يتحركان معاً في مسـار توازني طويل الأجل، مما يؤكد أن السـياسـة المالية  

 .ودالنق عرضالتوسعية في ليبيا هي المحرك الأساسي لنمو 

 

 (: نتائج اختبار الحدود 3جدول )

 

القيم الحرجة  

(10 )% 

القيم الحرجة   

(5 )%  

2011q4-2025q4 

I(1) I(0) I(1) I(0) F-

Statistics 

Model 

3.320 2.372 3.872 2.823  3.9391* ARDL 

لاخظةادتف  ضدالف ضيةدالصف دةدد.دن  ARDLالمصعدادن ائجدا  ااددنملذجدد
البعي ةدث لمدد الف ضيةد تف  ضد الم غي ا ،د ي)ماد تكانلدنش  كد ياد  عمدث لمد

تشي دالعلانةدال)لميةد *(دإل دالعسلةدالإخصائيةد )عدنس لىددد،دثدتكانلدنش  كد
 الحعيادالح  يادالأمن دثالأ   ،د   دال لالي. I(1)ث I(0)%.ديمثلد5

 تقدير علاقات النمو   في الامد الطويل: -5

ــة الاجـــل بين    ــامليـــة طويلـ ــة تكـ ــأكـــد من وجود علاقـ بعـــد التـ
ــب   مكاننا الانتقال الى الخطوة الثانية و  ــة، أصـــــــ المتغيرات قيد الدراســـــــ

في عرض النقود  و بين الانفـاق العـام   هي تقـدير العلاقـات التبـادليـة بين
ــار نموذج  4الامــــد الطويــــل. الجــــدول رقم ) ــائج اختبــ نتــ ( يســــــــــــــتعرض 

ARDL  .للمتغيرات سالفة الذكر 

نتائج العلاقات طويلة الأجل وقصيرة الأجل ومعامل تصحيح  (: 4جدول ) 
 الخطأ 

2011Q1–
2025Q2 ARDL(2, 2, 5, 5, 0)  النموذج 

 الأثر في الاجل الطويل 

مستوى  الاحصائية  -T المعلمة  المتغيرات 
 المعنوية

LNSAR 1.450855 4.796269 0.0000 
LNWORK 0.066312 4.578137 0.0001 
LNDEVLP -0.478789 -2.447230 0.0199 
LNSUP 0.104596 0.438648 0.6638 

C -1.920565 -2.678925 0.0114 
 الأثر في الاجل القصير 

مستوى  الاحصائية  -T المعلمة  المتغيرات 
 المعنوية

D(LNM2(-1)) 0.259700 1.997261 0.0541 
D(LNSAR) 0.469900 4.596241 0.0001 

D(LNWORK) 0.003797 3.690714 0.0008 
D(LNDEVLP) -0.123703 -9.213908 0.0000 

ECM(-1) -0.062036 -5.216862 0.0000 
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2R 0.998772 
𝑹2 0.998102 

F-Statistics 14.95765 
Prob-F-
Statistics 0.000000 

DW-statistic 1.879378 

 المعادلة القياسية 

EC = LNLM2 - (1.4509*LNSAR + 
0.0663*LNWORK -

0.4788*LNDEVLP +0.1046*LNSUP 
-1.92056) 

تابع هو عرض  . ملاحظة: المتغير ال  ARDLالمصدر: نتائج اختبار نموذج 

 .(LNM2) النقود

ــة أن الا    ــائج يمكن ملاحظـ ــاق  بالنظر الى النتـ ــا في )  نفـ ــات ومـ المرتبـ
ــا ــل  (SAR)(  حكمهـــ ــدعم (WOK)  والتشــــــــــــــغيـــ الـــ ــات     ونفقـــ

(SUPT)     باســــــــــــــتثناء  ( نفقات التنميةDEVLP)  يعها مرتبط 
النفقــــات  . فــــارتفــــاع    (LM2)   عرض النقودبشــــــــــــــكــــل ايجــــابي مع  

ــتهلاكية يؤدي الى ارتفاع عرض النقود ــاً في   وذلك  الاســــــــ يعني انخفاضــــــــ
ــ القيمة  الحقيقية للعملة المحلية،   ــرح  الذي  لجدولبا  كما هو موضــــ   يشــــ

 (.LNM2) النقود عرض على التأثير في متغير كل  وزن

 المؤشرات الاقتصادية:  . أ

أظهرت نتائج المؤشرات القياسية أن النموذج يتمتع بدرجة عالية من     
 الكفاءة التفسيرية والمعنوية الإحصائية، فقد بلغت قيمة معامل التحديد

(R² = 0.998772)  بما يشير إلى أن المتغيرات المستقلة تفسر نحو ،
التغيرات في المتغير التابع، وهو ما يؤكد جودة النموذج    % من99.88

 وعدم تأثره بعدد المتغيرات المستخدمة، كذلك، بلغت قيمة إحصائية
(F = 14.95765) باحتمالية معنوية (Prob-F = 0.0000)  ،

مما يدل على معنوية النموذج ككل عند المستويات الإحصائية المختلفة،  
التفسيرية   المتغيرات  بين  إحصائية  دلالة  ذات  علاقة  وجود  ويعكس 

دوربن  إحصائية  قيمة  أما  التابع.   = DW) واتسن–والمتغير 
1.879378)( المثالية  القيمة  من  قريبة  فقد جاءت  ما  2،  وهو   ،)

يشير إلى عدم وجود مشكلة ارتباط ذاتي بين البواقي، الأمر الذي يعزز  
 .من موثوقية واستقرار نتائج النموذج القياسي 

 

 تقدير العلاقات في الاجل الطويل:  . ب

 ,ARDL (2 تشير نتائج تقدير العلاقات طويلة الأجل في نموذج   
إلى وجود   (2011Q1–2025Q4) خلال الفترة (0 ,5 ,5 ,2

تأثيرات متفاوتة للمتغيرات التفسيرية على المتغير التابع، بما يعكس طبيعة  
المتغ بين  الهيكلية  الطويل،الروابط  الأجل  في  الاقتصادية  وتؤكد    يرات 

النتائج أن بعض المتغيرات تمتلك تأثيراً جوهرياً ومعنوياً في تفسير سلوك  
المتغير التابع، في حين أن بعض المتغيرات الأخرى   تظهر تأثيراً معنوياً  

 .من الناحية الإحصائية 

متغير أن  النتائج  ومعنوياً   (LNSAR) أظهرت  إيجابياً  أثراً  يمتلك 
(  1.450855إحصائياً في الأجل الطويل، حيث بلغت قيمة المعلمة )

(، وهو ما يشير إلى أن زيادة هذا %5معنوية )أقل من  عند مستوى  
التابع بنحو  1المتغير بنسبة   % في  1.45% تؤدي إلى ارتفاع المتغير 

وتعكس هذه النتيجة قوة  الطويل، مع ثبات العوامل الأخرى،  الأجل  
المتغيرين  بين  الطردية  يالعلاقة  المتغير  هذا  أن  إلى  تشير  من  ، كما  عد 

وتتفق هذه النتيجة    ، المحددات الرئيسية للمتغير التابع خلال فترة الدراسة
مع الطروحات النظرية التي تؤكد أن التوسع في المتغيرات المرتبطة بالنشاط  

تعزيز  الاقت في  يسهم  الكلي  الطلب  أو  الإيرادات  أو  الحقيقي  صادي 
الأداء الاقتصادي على المدى الطويل، خاصة في الاقتصادات الريعية  

كما    ة على الموارد والإيرادات العامة،أو النامية التي تعتمد بدرجة كبير 
تنسجم هذه النتيجة مع الأدبيات الكينزية التي تؤكد أهمية العوامل المحفزة  
الاقتصادي  والاستقرار  النمو  دعم  في  الاقتصادي   للنشاط 

(Keynes, 1936) ايجابية العلاقة  نتيجة  ان  من  الرغم    -، وعلى 
الا ان هذه النفقات استهلاكية    -تعد هي المحرك الاقتصادي للسوق  

 وتسهم في زيادة المعروض النقدي وبالتالى تخفيض قيمتها. 

يحمل تأثيراً إيجابياً   (LNWORK) كما أظهرت النتائج أن متغير 
( وبمستوى  0.066312ومعنوياً إحصائياً، حيث بلغت قيمة المعلمة )

% تؤدي  1(، بما يعني أن زيادة هذا المتغير بنسبة  % 5معنوية )أقل من  
وتشير    % في الأجل الطويل، 0.07سبة تقارب  إلى زيادة المتغير التابع بن

في دعم النشاط الاقتصادي وتعزيز  نفقات التشغيل    نهذه النتيجة إلى أ
القدرة الإنتاجية، وهو ما يتوافق مع نظريات النمو الكلاسيكية والحديثة،  
وعلى وجه الخصوص نموذج النمو لسولو الذي يبرز دور العمل ورأس  
المستدام الاقتصادي  النمو  تحقيق  في  أساسية  البشري كعوامل   المال 
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(Solow, 1956) ،   من العديد  مع  النتيجة  هذه  تتفق  كما 
في   التوسع  بين  موجبة  علاقة  وجود  أثبتت  التي  التطبيقية  الدراسات 

في   التشغيل  الاقتصادي نفقات  الأداء  الدول    للمؤسسات   تحسين  في 
، الا ان هذه النفقات التشغيلية للمؤسسات تصنل من النفقات  النامية 

الاستهلاكية وذلك للاسباب تتعلق يتخصيص البنود ) الباب الثاني(  
تقديم   في  تنعكس  لا  المؤسسات  بعض   .... وصيانة  تجهيزات  فان 

 الخدمات ... 

لمتغير  ومعنوي  سلبي  أثر  وجود  عن  النتائج  المقابل، كشفت   في 
(LNDEVLP) ( المعلمة  قيمة  بلغت  حيث   ،-0.478789  )
(، وهو ما يشير إلى أن زيادة هذا %5)أقل من  عند مستوى معنوية  

% في  0.48تابع بنحو  % تؤدي إلى انخفاض المتغير ال 1المتغير بنسبة  
الى دخول كتلة نقدية الى  وقد ي فسر هذا الأثر السلبي    الأجل الطويل،

وجود اختلالات هيكلية أو ضعل في  الدورة الاستثمارية او تشير الى  
انعكاسات   إلى  يؤدي  بما  المتغير،  بهذا  المرتبطة  الموارد  توظيل  كفاءة 

كما يمكن أن يعكس    المدى الطويل،  سلبية على الأداء الاقتصادي في 
قدرة على تحويل الإنفاق  ذلك انخفاض الكفاءة المؤسسية أو ضعل ال 

بعض   مع  تتفق  نتائج  وهي  حقيقية،  إنتاجية  نتائج  إلى  التنمية  أو 
الأدبيات التي تشير إلى أن ضعل البيئة المؤسسية وسوء إدارة الموارد قد  
والاقتصادية  التنموية  السياسات  فعالية  تراجع  إلى   يؤديان 

(Acemoglu & Robinson, 2012)  ، متغير  أما 
(LNSUP)  فقد أظهرت النتائج أن تأثيره موجب ولكنه غير معنوي ،

( المعلمة  قيمة  بلغت  حيث  مستوى  0.104596إحصائياً،  عند   )
(، وهو ما يدل على ضعل التأثير طويل الأجل  %5معنوية )أقل من  
وتشير هذه النتيجة    لمتغير التابع خلال فترة الدراسة، لهذا المتغير على ا

المتغير   هذا  في  التغيرات  أن  يمكن  إلى  جوهرية  تأثيرات  إلى  تؤدي  لا 
الاعتماد عليها إحصائياً في تفسير سلوك المتغير التابع، وربما يعود ذلك  
بعوامل أخرى غير مدرجة في   أو تأثره  المتغير  فعالية هذا  إلى محدودية 

 .النموذج

وبوجه عام، تعكس نتائج الأجل الطويل وجود علاقات توازنية مستقرة 
واتجاه  طبيعة  اختلاف  مع  الدراسة،  محل  الاقتصادية  المتغيرات  بين 

التفسيرية، ال المتغيرات  بين  العوامل    تأثيرات  أهمية  النتائج  تؤكد  كما 
أن   التغيرات طويلة الأجل، في حين  تفسير  الاقتصادية والإنتاجية في 

آليات   تعاني من ضعل في  أو  فاعلية  أقل  تكون  قد  المتغيرات  بعض 
 .انتقال أثرها إلى الاقتصاد الحقيقي

تصحيح   .   معامل  تحديد  و  القصير  الاجل  في  العلاقات  تقدير 
 الخطأ: 

العلاقات قصيرة الأجل في نموذج تقدير  نتائج  إلى   ARDL تشير 
وجود تأثيرات ديناميكية متفاوتة للمتغيرات التفسيرية على المتغير التابع 

لآنية  خلال فترة الدراسة، وهو ما يعكس طبيعة التفاعلات الاقتصادية ا
كما تؤكد النتائج وجود آلية تصحي  فعّالة    بين المتغيرات محل التحليل،  

انحرافات   حدوث  حالة  في  التوازن  حالة  إلى  الاقتصادي  النظام  تعيد 
 .قصيرة الأجل 

المتغير    أن  النتائج  إيجابياً   D(LNSAR) أظهرت  تأثيراً  يمتلك 
المعلمة   قيمة  بلغت  حيث  القصير،  الأجل  في  إحصائياً  ومعنوياً 

(، بما يدل على  %5معنوية )أقل من  ( عند مستوى  0.469900)
تابع بنحو  % تؤدي إلى ارتفاع المتغير ال1أن زيادة هذا المتغير بنسبة  

وتعكس هذه النتيجة سرعة انتقال أثر هذا   % في المدى القصير، 0.47
المتغير إلى النشاط الاقتصادي، الأمر الذي يشير إلى حساسية المتغير  

، وقد يكون التفسير الواقعي لها  التابع تجاه التغيرات الآنية في هذا المؤشر
هي حركة المرتبات الشهرية ودخولها للنشاط الاقتصادي بشكل دوري  

 لخدمات ... للحصول على السلع وا

يحمل أثراً إيجابياً   D(LNWORK) كما بينت النتائج أن المتغير
معنوية  ( عند مستوى  0.003797ومعنوياً، إذ بلغت قيمة المعلمة )

(، مما يشير إلى أن التحسن في هذا المتغير يسهم، وإن  %5)أقل من  
ويعكس  تغير التابع خلال الأجل القصير،  بدرجة محدودة، في دعم الم

أهمية   تحفيز   نفقات ذلك  في  الاقتصادي    وتشغيل  التشغيل  النشاط 
 .وتحسين الأداء الإنتاجي حتى في الفترات الزمنية القصيرة 

يمتلك أثراً   D(LNDEVLP) في المقابل، أظهرت النتائج أن المتغير
( المعلمة  قيمة  بلغت  حيث  عالية،  بدرجة  ومعنوياً  - سلبياً 

)أقل من  ( عند مستوى  0.123703 يدل  % 5معنوية  ما  (، وهو 
تابع  % تؤدي إلى انخفاض المتغير ال 1على أن زيادة هذا المتغير بنسبة  

وقد يعكس هذا الأثر السلبي وجود    % في الأجل القصير، 0.12بنحو  
اختلالات مؤقتة أو ضعل في كفاءة توظيل الموارد المرتبطة بهذا المتغير،  
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بما يؤدي إلى آثار انكماشية أو غير فعّالة على النشاط الاقتصادي في  
 .المدى القصير

للمتغير ، فقد جاءت قيمة المعلمة  D(LNM2(-1)) أما بالنسبة 
،  % 5أكبر من  (، إلا أن مستوى المعنوية  0.259700موجبة بلغت )

يشير إلى أن تأثيره يقع عند الحدود القريبة من مستوى المعنوية التقليدي  
%، مما يعني أن أثر عرض النقود في الأجل القصير يبقى محدوداً نسبياً  5

أو يتطلب فترة زمنية أطول حتى تظهر انعكاساته بصورة أكثر وضوحاً 
 .على المتغير التابع 

، فقد جاءت قيمته  ECM (-1) وفيما يتعلق بمعامل تصحي  الخطأ
معنوية )أقل  ( وبمستوى  0.062036-سالبة ومعنوية إحصائياً عند )

(، وهي نتيجة ذات أهمية قياسية كبيرة، إذ تؤكد وجود علاقة  % 5من  
كما تشير هذه القيمة إلى أن نحو    ، توازنية طويلة الأجل بين المتغيرات 

مستوى  6.2 عن  الأجل  قصيرة  الانحرافات  أو  الاختلالات  من   %
التوازن يتم تصحيحها خلال فترة واحدة، مما يدل على أن عملية العودة 

  سلبية الاشارة عد  وت) بطيئة( ،  ورة تدريجية وبسرعة  إلى التوازن تتم بص
نموذج الم ومعنوية   لصحة  الأساسية  الشروط  من   ARDL عامل 

 .المتغيرات الاقتصاديةواستقرار العلاقة طويلة الأجل بين 

تمتلك   المتغيرات  بعض  أن  القصير  الأجل  نتائج  توض   عام،  وبوجه 
تأثيرات مباشرة وسريعة على المتغير التابع، في حين تختلل قوة واتجاه  

كما تؤكد النتائج    ودوره الاقتصادي،هذه التأثيرات تبعاً لطبيعة كل متغير  
التوازن   استعادة  في  تسهم  إحصائية  دلالة  ذات  تصحي   آلية  وجود 

 .الاقتصادي عند حدوث صدمات أو تقلبات قصيرة الأجل

 اختبارات التشخيص و الا تقرار:   -6

تشير نتائج اختبارات التشخيص والاستقرار إلى أن النموذج القياسي    
والملاءمة   الإحصائية  الكفاءة  من  عالية  بدرجة  يتمتع  المستخدم 
الاقتصادية، حيث تؤكد هذه الاختبارات خلو النموذج من المشكلات  
القياسية الأساسية، بما يعزز موثوقية النتائج المقدرة وإمكانية الاعتماد  

 .في التحليل والاستنتاج عليها  

، فقد (LM Test) فيما يتعلق باختبار الارتباط الذاتي المتسلسل  
قيمة احتمالية   (F-Statistic = 0.666325) بلغت  قيمة  مع 
%(،  5%(، وهي قيمة تفوق مستوى المعنوية التقليدي )5)أكبر من  

مما يشير إلى عدم وجود ارتباط ذاتي تسلسلي بين بواقي النموذج. ويعني  
أحد   مع  يتوافق  ما  وهو  زمنياً،  مستقلة  العشوائية  الأخطاء  أن  ذلك 
الافتراضات الأساسية لطريقة المربعات الصغرى ويعزز كفاءة المقدرات  

 . (Wooldridge, 2016) وعدم تحيزها
 

 (: نتائج اختبارات التشخيص و الاستقرار 5جدول ) 

 نتائج اختبارات التشخيص و الاستقرار 
 اختبارات التشخيص 

 F-Statistic P-Value نوع الاختبار 
اختبار الارتباط الذاتي المتسلسل  

(LM Test ) 0.666325 0.5208 

اختبار التباين  
(Breusch/Pagan Test ) 0.920305 0.5623 

 ا
ختبار التوزيع الطبيعي  

(Jarque-Bera Test) 
3.354993 0.1868 

 اختبارات الاستقرار 
 F-Statistic P-Value نوع الاختبار 
اختبار الشكل الدالي  

(Ramsey RESET Test )  0.734001  0.3980 

CUSUM Test  مستقر 
CUSUMSQ Test  مستقر 

 المصعدادنادا عامدالااخادثقفا دلم   ا دا  اادا دال ش يصدثداسس ق اد.

،  (Breusch–Pagan Test) أما اختبار التباين غير المتجانس 
قيمة  النتائج  أظهرت   مع (F-Statistic = 0.920305) فقد 

من   بتجانس  5)أكبر  القائلة  العدم  فرضية  قبول  على  يدل  مما   ،)%
التباين. وبذلك لا يعاني النموذج من مشكلة عدم ثبات تباين الأخطاء،  
وهو ما يعزز دقة التقديرات القياسية ويضمن أن الانحرافات العشوائية  

النموذج استنتاجات  على  تؤثر   ,Gujarati & Porter) لا 
2009). 

، فقد  (Jarque–Bera Test) وفيما يخص اختبار التوزيع الطبيعي 
%(، وهي  5(  مع )أكبر من  3.354993بلغت قيمة الإحصائية )

أيضاً غير معنوية إحصائياً، مما يشير إلى أن بواقي النموذج تتبع التوزيع 
الاختبارات   صحة  تعزيز  في  مهمة  النتيجة  هذه  وتعد  الطبيعي، 
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، حيث إن افتراض الطبيعية ي عد أساسياً في النماذج  (Fو t) الاستدلالية 
الإحصائي الاستدلال  دقة  لضمان  التقليدية   ,Brooks) القياسية 

2019). 

 أما على مستوى اختبارات الاستقرار، فقد أظهر اختبار الشكل الدالي
(Ramsey RESET Test) قيمة (F-Statistic = 

%(، مما يشير إلى عدم وجود مشكلة  5مع )أكبر من   (0.734001
يعاني من حذف  النموذج لا  أن  أي  للنموذج،  الوظيفي  التحديد  في 
النتيجة   متغيرات مهمة أو سوء صياغة الشكل الرياضي، وتؤكد هذه 
العلاقات   تمثيل  على  وقدرتها  المستخدمة  القياسية  البنية  ملاءمة 

 .الاقتصادية بشكل صحي  

الهيكلي  الاستقرار  اختبارات  أظهرت   CUSUM كما 
الاستقرار   CUSUMSQو حدود  ضمن  يقع  النموذج  أن 

الإحصائي خلال فترة الدراسة، مما يدل على عدم وجود تغييرات هيكلية  
جوهرية في معاملات النموذج عبر الزمن، ويعكس ذلك استقرار العلاقة  
بين المتغيرات محل الدراسة، وإمكانية الاعتماد على النتائج المقدرة في  

 ولات مفاجئة تؤثر على سلوك النموذج التفسير والتنبؤ دون وجود تح
(Pesaran et al., 2001) . 

وبشكل عام، تؤكد نتائج اختبارات التشخيص والاستقرار أن النموذج  
الارتباط   مشكلات  من  يخلو  حيث  جيدة،  قياسية  بخصائص  يتمتع 
هيكلياً   مستقر  أنه  الطبيعية، كما  وعدم  التباين  تجانس  وعدم  الذاتي 
ومحدد بشكل صحي ، مما يعزز موثوقية النتائج الاقتصادية المستخلصة  

ل  قابلة  السياسات  ويجعلها  وصنع  الأكاديمي  التحليل  في  لاستخدام 
 .الاقتصادية 

وكنتيجة عامة فان هذه النتائج تمن  الثقة في دقة التقديرات القياسية،    
ــتهلاكي وعرض النقود هي  وتؤكد أن العلاقة الطردية بين الإنفاق الاســــ

 علاقة حقيقية وليست  تجة عن خلل في النموذج الإحصائي.

مجتمعة صـحة فرضـية الدراسـة بأن الإنفاق    وقد كشـفت النتائج
هو المحرك الرئيســــــــــي لتضــــــــــخم عرض   (الاســــــــــتهلاكي )المرتبات والدعم
عكسـياً، مما يسـتوجب   الإنفاق التنمويالنقود في ليبيا، بينما يظل أثر  

 .ضرورة التنسيق بين السياسة المالية والنقدية للسيطرة على التضخم

 

 : النتائج والتوصيات: الجزء الثالث

 النتائج: -

ــة وجود علاقــة توازنيــة طويلــة الأجــل )تكــامـل   أثبتــت الــدراســـــــــــــ
وهـــذا يعني أن  ،  مشــــــــــــــترك( بين متغيرات الإنفـــاق العـــام وعرض النقود

هو المحرك الأسـاسـي والمنبع    -الطلب الكلي  –  عامالتوسـع في الإنفاق ال
 .في ليبيا عرض النقودالأول لزيادة 

أظهرت النتائج أن الإنفاق الاستهلاكي )المرتبات والدعم( يرتبط    -
 .بعلاقة طردية قوية ومعنوية مع عرض النقود

في الأجل  1.45معاملًا قدره  وما في حكمها  ســــــجلت المرتبات   -
ــبــةالطويــل، ممــا يعني أن زيادة الإنفــاق على المرتبــات    %1  بنســــــــــــ

ــبــة تقــدر بحوالىؤدي إلى زيادة عرض النقود  ي %،    1.45  بنســــــــــــ
ــاً عبر  وذلـــك ــالبـ ــات يتم غـ ــذه النفقـ ــل هـ يرجع ذلـــك إلى أن تمويـ

الاقتراض من المصـرف المركزي )إصـدار نقدي جديد(، مما يضـخم 
 .الكتلة النقدية دون أن يقابله إنتاج حقيقي

كشفت الدراسة عن وجود علاقة سلبية ذات دلالة إحصائية بين  -
ــل   ــامـ ــل )المعـ ــل الطويـ ــاق التنموي وعرض النقود في الأجـ -الإنفـ

ــاءية بين   .(0.478 بينما توجد علاقة طردية ذات دلالة احصــــــــــــ
النقود   ــاق الاســــــــــــــتهلاكي ونمو عرض  و لففف  لا يتفع م   الانفــ

 الفرض الاول للدرا ة.
اتضــــــــ  أن الإنفاق الاســــــــتهلاكي يلتهم الجزء الأكبر من الميزانية،   -

بينما يظل الإنفاق الاســـــــــــــتثماري ضـــــــــــــئيلًا وغير قادر على تحفيز  
و ل  مايتفع م  الفرض الثاي  .العرض الكلي للسـلع والخدمات

 .من الدرا ة
ــاد   (0.062-) أظهرت قيمة معامل تصـــــحي  الخطأ - أن الاقتصـــ

الليبي يحتاج إلى وقت طويل لتصــــــــــــحي  الاختلالات بين الإنفاق  
 .والسيولة

فقط من الانحراف عن التوازن طويل     6.2يتم تصحي  ما نسبته   -
الأجل خلال سنة واحدة، مما يشير إلى  ود هيكلي في استجابة  

 .السياسة النقدية للصدمات المالية
لق لخدمة الاســـــتهلاك الحكومي المفرط   - إن عرض النقود في ليبيا يخ 

)المرتبـــات والـــدعم( وليس لتمويـــل التنميـــة، ممـــا جعـــل العلاقـــة بين 
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تســببت في تآكل   (تضــخمية صــرفة)علاقة    عرض النقودالإنفاق و 
 .القوة الشرائية للدينار

 التوصيات:  -
  الكتلة  على  الاســتهلاكي  للإنفاق  التضــخمي  الأثر  على  ناءً ب

 :التالية التوصيات الدراسة قدمت النقدية،
  والسـياسـة(  المالية وزارة)  المالية  السـياسـة  بين  الوثيق  التنسـيق  ضـرورة -

 نحو  العام  الإنفاق انجراف  عدم  لضــمان(  المركزي  المصــرف)  النقدية
 .نقدية صدمات تسبب مستويات

ــرورة - ــتهلاكي  الجانب  من  الإنفاق  فائض  تحويل  ضــــ   المرتبات)  الاســــ
ــتثماري  الجانب  نحو(  والدعم   الكلي  العرض  لتعزيز  والتنموي  الاســـــــ
 .والخدمات للسلع

 عرض  إدارة في  المركزي  المصـــــــــــرف  اســـــــــــتقلالية  أهمية على  التأكيد   -
 .الميزانية في المتكرر العجز تمويل ضغوط عن بعيداً  النقود

  إلى  تهدف  انكماشـــــــــــية  ونقدية  مالية  ســـــــــــياســـــــــــات  بتبني  ضـــــــــــرورة -
 .النقدية الكتلة نمو على والسيطرة الفائضة السيولة امتصاص

ــتقرار على  العمل - ــعر  نظام  اســــــــــ ــرف  ســــــــــ ــغوط  لتقليل  الصــــــــــ   الضــــــــــ
ــخمية ــوق عن  الناتجة  التضــ ــكل  تؤثر  والتي  الموازية،  الســ ــر بشــ   مباشــ

 .العام الإنفاق تكلفة على

 المراج  :

 المراج  العربية:
 أشــــــــــــــكـاب، عبـد ع محمـد؛ والجروشــــــــــــــي، علي عبـد الســــــــــــــلام -

أثر عرض النقود والإنفـاق الحكومي على المســــــــــــــتوى  .(2025)
  –  1962العـام للأســــــــــــــعـار في الاقتصـــــــــــــــاد الليبي خلال الفترة )

ــيـة )جـامعـة  2024 ــيـاســــــــــــ (. مجلـة كليـة الاقتصـــــــــــــــاد والعلوم الســــــــــــ
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Kurtosis   3.597300

Jarque-Bera  3.354993

Probability  0.186841 
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