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                                                       Abstract                                                                                  Keyword      

 

 This study aims to examine and analyses the causal relationship between inflation 

rate and growth rate of the monetary base in the Libyan economy during the period 

(2004–2022), using monthly data. The analysis investigates the extent of causal 

linkages, whether unidirectional or bidirectional, by applying the Toda–Yamamoto 

approach to identify long-run causality. The findings of the study reveal the existence 

of a unidirectional causal relationship running from inflation to the growth of the 

monetary base in the Libyan economy during the study period. 

 
Inflation, Monetary 

Base, Causality 

Relationship, Libyan 

Economy 

 ص الملخ     المفتاحية الكلمات
 

  السببية،  العلاقة  النقدية،  القاعدة  التضخم،
 الليبي  الاقتصاد

  هدفت هذه الدراسةةةةة حص فتحل و ليع العاقة السةةةةببية بل معد  التضةةةةام ومعد  لو القاعدة النقدية   الاقتصةةةةاد     
ببية، باتجاه بيانات شةةةةةةورية، ومدب الارتباط فيما بينوا بعاقات سةةةةةةمسةةةةةةتمدة م    (2022-2004الليبي خا  الفترة )
   ديد العاقة السةةةةةةببية   اطدب ال ويع، (  Toda-Yamamoto)اسةةةةةةتادام منوجية  وقد تم  واحد أو باتجاهل، 

وتوصةةةةةةلت هذه الدراسةةةةةةة حص أ س توجد عاقة سةةةةةةببية أحادية الاتجاه م  معد  التضةةةةةةام حص معد  لو القاعدة النقدية   
 الاقتصاد الليبي خا  الفترة اطدروسة.
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 :مقدمة .1
  يواجةةس الاقتصةةةةةةةةةةةةةةةةاد الليبي كدوه م  اقتصةةةةةةةةةةةةةةةةادات الةةدو     

 تيجة للتدوات الاقتصةةةةةادية العاطية وا لية    ؛ ديات مسةةةةةتمرة
يؤثر على   ا،موم  اطعدلات التضةةام، ويشةةلع التضةةام متدو 

  عند تصةةةةميم وتنفيذ ب أن يؤُخذ   الحسةةةةبانويج  ،اطسةةةةتول 
و  معظم دو  العالم لفتت التقلبات    السةياسةات الاقتصةادية،

الاقتصةةاديل وصةةناق القرار    الحادة   معدلات التضةةام ا تباه  
 ,Gafurdjan)هةةةذه التقلبةةةات الحةةةادة  أسةةةةةةةةةةةةةةبةةةا   طعرفةةةة  

2024). 

تلف تفسةةةةةةةو  تشةةةةةةةةو الادبيات الاقتصةةةةةةةةادية حص أ س قد خو     
م  حيث   ،دو  النامية والدو  اطتقدمةالالعاقة السةةةةببية بل  
 و عدة النقدية أمعد  لو القافوع هو   ،اطسةةةةةةةةةةةبب للتضةةةةةةةةةةةام

وم  حيةث أحادية الاتجاه أو ثنةاةية    ؟  معةد  لو عر  النقود
 الاتجاه.

يشُةةةو حص أن البلدان الع تعتمد    صةةةندول النقد الدويحنّ      
 ظام سةةةةعر صةةةةرا هبت تواجس  ديات   تنفيذ سةةةةياسةةةةات  

صةةةرا  سةةةعر  ن التزاموا بالحفاظ على ححيث     قدية مسةةةتقلة،
 :  مثع   ،معل يقُيّدها   بعض الاحيان م  اسةةةةةةةةةةةتادام أدوا ا

ؤدي زيادة لو القاعدة  ، ويوالسةةةياسةةةة النقدية  ،أسةةةعار الفاةدة
النقدية حص تضةةةةةةام مباشةةةةةةر؛  ظر ا لضةةةةةةعف قدرة النظام اطاي 

 .Khatat, 2019)على امتصاص السيولة الزاةدة )

الدراسةات حص أن الدو  ذات  ظام    العديد م  كما تشةو     
بناء   و   ،سعر الصرا الثابت قد تواجس معدلات تضام مختلفة

قد تؤدي زيادة القاعدة النقدية حص  ف  ةعلى سةةةةةةياسةةةةةةا ا النقدي
تضةةةام حذا لم تل  هناك سةةةياسةةةات مالية مناسةةةبة لامتصةةةاص  

  (.2014السيولة الزاةدة )جبوري وبركة، 
أن العاقة بل معد  التضةةام    وم  اطوم الإشةةارة هنا حص    

  ،ومعةةةةد  لو اطعرو  النقةةةةدي قةةةةد ضةةةةةةةةةةةةةةعفةةةةت م  الوقةةةةت 
(، Liviu , 2015خصةةةوصةةةا بعد دراسةةةة البن  الفدراي )

وتجدر الحاجة حص اسةةةةةةةةةةةةةةتادام معد  لو القاعدة النقدية الع  
  ،قد تلون هي اطسةةةةةةةةةةببة للتضةةةةةةةةةةام، بدلا  م  ا امي  النقدية 

تضةةةةةةةةام يرج  باللامع حص معد  لو القاعدة  الوأن النمو    
 .(Crowder, W. J. 1998) النقدية

على البلةدان    الع أجريةت بعض الةدراسةةةةةةةةةةةةةةةات  ثبتةتوقةد أ    
النةاميةة أن العاقةة بل معةد  التضةةةةةةةةةةةةةةام ومعةد  لو القةاعةدة  

لناتجة ع  زيادة  صةةةعوبة امتصةةةاص السةةةيولة اهو  تيجة    النقدية
مماّ أسةةةةةوم   ارتفاق معدلات التضةةةةةام، أما    ؛القاعدة النقدية
 دة  ا يسةةةةةةةةةةةةبب لو القاعدة النقدية زياف  تقدمة  البلدان اط

 معدلات التضام.

هو لدراسةةةةةات السةةةةةابقة لن اطسةةةةةبب للتضةةةةةام  ا  اختلفت    
النقةةةةديةةةةة النقود    وأ  ،معةةةةد  لو القةةةةاعةةةةدة  معةةةةد  لو عر  

 ؛  أو معد  لو عر  النقود باطفووم الواسةةة    ،باطفووم الضةةةي 
حيةث أصةةةةةةةةةةةةةةبتحةت اهتمةامات الاقتصةةةةةةةةةةةةةةاديل الحديثةة   فوم 
 ؛  العاقةةة بل معةةد  التضةةةةةةةةةةةةةةام ومعةةد  لو القةةاعةةدة النقةةديةةة 

وذل  لان هذه الاهتمامات يمل  أن تسةةةةاهم   التعامع م  
الذي   ،خاصةةة   الاقتصةةاد الليبيو السةةياسةةات بشةةلع فعّا ،  

 يعاني م  خلع   هيللية هذه السياسات.

فتحل العاقة السةببية بل معد   تتناو   هذه الدراسةة  حن      
الليبي  التضةةةةةةةةةةةةةةام ومعةد  لو القةاعةدة النقةديةة   الاقتصةةةةةةةةةةةةةةاد  

بيانات شةةةةةةةورية،    م  خا ( 2022-2004خا  الفترة )
بهدا تقديم فوم علمي و ليلي للعاقة السةةةةةةةةةةةببية بل معد   

م م  طبيعةة  ءالتضةةةةةةةةةةةةةةام ومعةد  لو القةاعةدة النقةديةة الع تتا
 الاقتصاد الليبي.

 :سابقةالدراسات مراجعة ال. 2

  اسةةةتلما  الإطار    تفيد  الدراسةةةات السةةةابقة  حن مراجعة    
يضةةةةةا   حالبتحثية و   لفجوةالنظري م  جوة، كما تفيد   بيان ا

خرب، وتبل هذه الادراسةةةةةةةةةةةات  القار تس م   بمفلرة الدراسةةةةةةةةةةةة  
الدراسةةات السةةابقة  الاسةةتفادة م  مراجعة  الدراسةةة م  خا   
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 و هع معد  لو القاعدة النقدية أ  :  معرفة اطسةبب للتضةام
 ؟والنامية تقدمةمعد  عر  النقود   الاقتصاديات اط

  ؟الاتجاهأم ثناةية  الاتجاهوهع هي أحادية  

قد هدفت لدراسةةةة  و   ،(Congdon, 2023)دراسةةةة      
التضةةةةةةةةةةةةةام     القومي ومعد     دور القاعدة النقدية   الدخع  

فلار لا  قدي، باستادام  ليع  ظري  تقدمةالاقتصاديات اط
(Monetary-base monetarism)  وتوصةةةةةةةةةةةةةةلت ،

هي اطتدوّ الحةةاسةةةةةةةةةةةةةةم الةةذي  ةةدد  )أن القةةاعةةدة النقةةديةةة  حص:
النةات  على اطةدب ال ويع،  وبالتةاي التضةةةةةةةةةةةةةةام    ،عر  النقود

أي أن البن  اطركزي حذا ضةةةبو لو القاعدة النقدية فسةةةيلون  
وتوصةةةةلت الدراسةةةةة حص أن دور   ،قادر ا على ضةةةةبو التضةةةةام(

ا وقد يلون مخفيًّا        حصةةةو  التضةةةام، النقد ضةةة يع جد 
الاقتصةةةةةةةةةةةةةةةاديات الحةديثةة، وأن القةاعةدة النقةديةة لي   ةا  ثو  
الةةةةدخةةةةع ولا على معةةةةد  التضةةةةةةةةةةةةةةام     مبةةةةاشةةةةةةةةةةةةةةر لا على 

 الاقتصاديات الحديثة.

  وقد هدفت، (Sihombing etl., 2022)  دراسةةةةةةة    
حص  ديد العاقة السةةةةةةةةةةةةةببية بل لو اطعرو  النقدي ومعد   

دو    6بيانات    تم   هذه الدراسةةةةة اسةةةةتادامالتضةةةةام، وقد  
-2009  راب ة دو  جنو  شةةةةةةةةةرل اسةةةةةةةةةيا خا  الفترة )

منوجيةةةةةةة  2020 باسةةةةةةةةةةةةةةتاةةةةةةدام   ،)(Panel ARDL 
/ECM)،  ،وقةةةد أتورت    وسةةةةةةةةةةةةةةببيةةةة جرا ر ثنةةةاةيةةةة الاتجةةةاه

النتاة  وجود عاقة سةةةةةةببية ثناةية الاتجاه بل معد  التضةةةةةةام  
ومعد  لو اطعرو  النقدي، وأن ارتفاق معد  التضةةةةةام م   
اطمل  أن يقلةةع م  معةةد  لو اطعرو  النقةةدي، وأ ةةس يجةب  
على الحلومةةةة الحفةةةاظ على توازن هةةةذي  اطتدوي  م  خا   

ومراقبة    ،أسةةةعار الفاةدة  السةةةياسةةةات النقدية واطالية، وسةةةياسةةةة
الاسةةةةعار، وخاصةةةةة أسةةةةعار اطواد الدذاةية الاسةةةةاسةةةةية وأسةةةةعار  

 الوقود.

، وقةةد (Edward, Nelson., 2019دراسةةةةةةةةةةةةةةةةة )    
معرفةة الةدور الةذي م  اطمل  أن تلعبةس القةاعةدة هةدفةت حص  

وكيف يمل  أن تؤثر السةةةةةياسةةةةةة النقدية على أسةةةةةعار    ،النقدية
الاصةةةةو  والإ فال ومعد  التضةةةةام، وقد تم اسةةةةتادام  ليع  

 Meltzer’s) ظري يعتمةد على  ليةع ومنةاقشةةةةةةةةةةةةةةةة أفلةار 
Analytical Framework)  أن  الةةةةةةةذي    ؛ يةةةةةعةةةةةتةةةةة  

القةةةةاعةةةةدة النقةةةةديةةةةة  ةةةةا دور محوري   التتحلم بالنشةةةةةةةةةةةةةةةةةةاط  
الاقتصةةةادي والتضةةةام، حك حذا كان البن  اطركزي يسةةةتادم  

، وتوصةةةةلت هذه الدراسةةةةة حص أن  سةةةةعر الفاةدة ك داة مباشةةةةرة
القاعدة النقدية تلعب دورا  موما  حك عندما يتم اسةةةةةةةةةةةةةتادام  

قدية بدلا  م  سةةةةعر  سةةةةعر الفاةدة ك داة مباشةةةةرة للسةةةةياسةةةةة الن
 قصو الاجع. الاسميالفاةدة 

، وقد هدفت (Bahram et al,.   2016دراسةةةةةةةةة )    
معرفة العاقة بل القاعدة النقدية الامريلية وأك  خمسةةةةةة  حص  

( 2014-1993العالم خا  الفترة )مؤشةةةةرات ل سةةةةوم    
بيانات شةةةةةةةةةةةورية، وتم اسةةةةةةةةةةةتادام منوجية سةةةةةةةةةةةببية  م  خا   
، ولةةةذجةةةة التقلبةةةات    (Granger Causalityجرا ر )

ووجةةةةدوا أن  ،  (  VAR-EGARCH)غو اطتمةةةةاثلةةةةة  
الصةةةةةةةةةةةةةةةدمةات الإيجةابيةة للقةاعةدة النقةديةة   الولايات اطتتحةدة 
  ،مسةةةةةةةؤولة ع  التدوات الإيجابية   أسةةةةةةةوال الاسةةةةةةةوم العاطية 

تفول التدوات    ،والع قد تسةةةةةتمر طدة تصةةةةةع حص سةةةةةتة أشةةةةةور
 الناجمة ع  الصدمات السلبية.

هةةةةةدفةةةةةت(Liviu, 2015دراسةةةةةةةةةةةةةةةةةةة )     للقيةةةةةام    ، وقةةةةةد 
بةةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةةةات حو  القةةةاعةةةدة النقةةةديةةةة لاحتيةةةاطي الفيةةةدراي  

)ا وذلةةةةة (2014-1959لامريلي خا  الفترة  طعرفةةةةةة    ؛ 
  الاحتياطيات    :الاسةةةةةةةةةبا  طويلة الاجع وقصةةةةةةةةةوة الاجع بل

تم اسةةةةةةةةةةتادام  و التضةةةةةةةةةةام،    ومعد     ،النقدية  والقاعدة    ،الزاةدة
قد أتورت  تاة  هذه و منوجية جوها سةةةون وسةةةببية جرا ر،  

أن الاحتيةاطيةات الزاةةدة يمل  أن تؤثر وترتبو    حص الةدراسةةةةةةةةةةةةةةةة
بشةةةةةةةةةةلع جيد بمعد  التضةةةةةةةةةةام، فضةةةةةةةةةةا  ع  الارتباط طويع  
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وأن التوسةةةةةةةةةةة     ،النقدية  الاجع بل معد  التضةةةةةةةةةةةام والقاعدة
اللبو   القةةاعةةدة النقةةديةةة )كمةةا حةةدا بعةةد الازمةةة اطةةاليةةة  

،  ( يشةةلّع خ ر ا تضةةامي ا على اطدب ال ويع 2008العاطية  
يت ثر   التضةةةةةةةةةةام لم  أما   الاجع القصةةةةةةةةةةو فتوصةةةةةةةةةةلت حص أن
؛ وذل  لان البنوك لم بشةةةةةةةةةلع مباشةةةةةةةةةر بالاحتياطيات الزاةدة

تضةةةةةةةةةةةةةةا كع هذه الاحتياطيات   السةةةةةةةةةةةةةةول )خاصةةةةةةةةةةةةةةة بعد 
وللنوةةةا  مةةةع مخةةةاطر هةةةذا التوسةةةةةةةةةةةةةة    الاجةةةع   ؛(2008
  ال ويع.

هةةةدفةةةت حص    ، وقةةةد((Williams, 2012دراسةةةةةةةةةةةةةةةةةة      
النقدي    النقدية واطعرو     السةةةياسةةةة    :اسةةةتلشةةةاا العاقة بل

(، باستادام  2012-2008التضام خا  الفترة )  ومعد   
ومضةةةةةةةةةةةةةةةاعف النقود    ، ليةع وصةةةةةةةةةةةةةةفي لحركةة القةاعةدة النقةديةة

، وقد غوت هذه الورقة اطفووم التقليدي  واهرها التضةةةةةةةةةةامية
ي   زيادة  لنظريةة النقةديل التقليةديةة، فقةد  ن البنة  الفةدرا

( دون أن  2008مرات   سةةةةةةةةةةةةةةنةة )  اطعرو  النقةدي ثاا
يقابلوا ارتفاق   معد  التضةةةةةةةةةام، كما أن ارفا  أسةةةةةةةةةعار  
الفاةدة حص مسةةتويات يخرخية أدب حص اايار عملية مضةةاعف 

وهو   ،النقود ال بيعية، وتلت ضةةدوط التضةةام  ت السةةي رة
 ما تعار  م   ظرية مضاعف النقود التقليدية.

هدفت لدراسةةةةةةة    د، وق(Rehman, 2010دراسةةةةةةة )    
العاقة السةةةةةةةةةةةببية بل معد  النمو النقدي ومعد  التضةةةةةةةةةةةام  

سةةةةةتادام منوجية  ليات  با  ت الدراسةةةةةةلدولة باكسةةةةةتان، م
(  band-spectrum regression withال ةيةف 

conjugate analysis)،    وأوضةةةةةةةةةةةةةةتحةةت هةةذه الورقةةة أن
توقيت وحجم اسةةتجابة معد  التضةةام للصةةدمة النقدية  ما 
اهر خ وة على السةةياسةةة النقدية، وتوضةةن  تاة  التقدير أن  

وأن معةد  لو النةات  يرتبو سةةةةةةةةةةةةةةلبة ا    ،معةد  لو النقود حيجةاي
على معد  التضةةةةةةام   الاجع ال ويع، كما توضةةةةةةن النتاة   
ا أن فجوة النات  فقو هي الع تفسةر معد  التضةام    أيضة 

 الاجع القصو.

هدفت ،  ((Boschen &Talbor,1993دراسةةةةةةة      
حص فتحل  ثو معد  لو القاعدة النقدية ومعد  لو الوداة   
 ت ال لب على معد  التضةةةةةةةةةةةام   الولايات اطتتحدة بعد  

 ، مةت (1971-1944الحر  العةاطيةة الثةا يةة خا  الفترة )
القيةةةةةةاسةةةةةةةةةةةةةةي   ليةةةةةةعباسةةةةةةةةةةةةةةتاةةةةةةدام  الةةةةةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة    الانحةةةةةةدار 

(Regression Analysis    لتقةةدير العاقةةات التجريبيةةة
(Empirical Relationships)،    ووجدوا أن العاقة

التجريبيةةةة الاكثر أ يةةةة هي بل معةةةد  لو القةةةاعةةةدة النقةةةديةةةة  
ومعد  التضةةةةةةةةةةةام، وكان معد  لو الوداة   ت ال لب غو 
الحاملة للفاةدة  ا  ثو على معد  التضةةةةةةةةام أقوب ما يلون  

معةةةد  لو الوداة  الحةةةاملةةة  ،  وأن  (بريتون وودز)أثنةةةاء حقبةةةة  
الوداة   ةةةةت ال لةةةةب   عر  النقود باطفووم    وللفةةةةاةةةةةدة  

 لا تلعب أي دور   معد  التضام.  (ميشيدان)الواس      

ما حذا كان    حصهدفت  ، وقد  (Haslag,1990)دراسة      
     والقاعدة النقدية حالي ا مفيدمعد  لو النقود الضةي  والواسة

بريتون  )للتنبؤ بالتضةةةةةةةةةةةةةةام كمةا كةان م  قبةع أثنةاء فترة حقبةة 
مةةةت  ومةةةا بعةةةدهةةةا على الولايات اطتتحةةةدة الامريليةةةة،    (وودز

 Regression) الانحدار القياسةةةةةةةةةةةةةةي   ليعباسةةةةةةةةةةةةةةتادام  
Analysis) لتقةةدير العاقةةات التجريبيةةة  (Empirical 

Relationships    ،)  اسةةةةةةةةةةةةةتقرار ا امي  النقدية،    واختبار
  لو النقود ومعةد    تم اختبةار ثاثةة مقةايي  مختلفةة طعةد   وقةد 

لو القةاعةدة النقةديةة، ووجةد أن العاقةة تظةع مسةةةةةةةةةةةةةةتقرة بمرور  
الوقةةةت، كمةةةا أن معةةةد  لو عر  النقود باطفووم الواسةةةةةةةةةةةةةة  
ومعد  لو القاعدة النقدية مفيدان   التنبؤ بسةةةةةةةةةةةةةلوك معد   

عد  لو عر  النقود باطفووم الضةةةةي  غو التضةةةةام، ولل  م
 مفيد بالتنبؤ بسلوك معد  التضام. 

 :التعقيب على الدراسات السابقة 1.2
حن العاقةةةة بل معةةةد  التضةةةةةةةةةةةةةةام ومعةةةد  لو القةةةاعةةةدة     

 النقةديةة هي عاقةة تفةاعةع معقةدة، يمل  تفسةةةةةةةةةةةةةةوهةا م  عةدة  
بالتةاي فة ن هةذا التعقيةد   العاقةة  و جوا ةب،     ظريات وعةدة  
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لوجود عوامع أخرب تؤثر   معد  التضةةةةام    اراجع  قد يلون
 غو معد  لو القاعدة النقدية.

الا يةةةةة اللبوة للةةةةع م  معةةةةد  التضةةةةةةةةةةةةةةام  م   رغم  بال    
حلا أن   -  دة النقدية   اسةةةةتقرار أي اقتصةةةةادومعد  لو القاع

حذ    ؛العاقة السةةةةةةةببية بينوما ليسةةةةةةةت محسةةةةةةةومة بشةةةةةةةلع ق عي
أن التوسةةةةةةةة    القاعدة النقدية  حص  تشةةةةةةةةو بعض الدراسةةةةةةةةات  

  التوسةةة     يؤدي حص التضةةةام، فيما ترب دراسةةةات أخرب أن
التضام، كما بينت الدراسات    يؤدي حص  عر  النقود هو ما

السةةةةةةةابقة أن العاقة بل معد  التضةةةةةةةام ومعد  لو القاعدة  
  الاقتصةةةةةةةةةةةةةةةةةةاديات النةةةةةاميةةةةةة م   أوضةةةةةةةةةةةةةةن    النقةةةةةديةةةةةة تلون

وضةةةةةةةةةةةتحت بعض الدراسةةةةةةةةةةةات أن  أ، و تقدمةالاقتصةةةةةةةةةةةاديات اط
ولي     القاعدة النقديةالسبب   التضام هو نات  ع  زيادة  

 .اطعرو  النقدي

كما أوضةةةةةةةةتحت الادلة التجريبية فشةةةةةةةةع النظرية النقدية        
تفسةةةةةةةةو أن معد  لو عر  النقود قد يؤدي حص زيادة معد   

كما   ،التضةةةةةةةام، وأن اطسةةةةةةةبب هو معد  لو القاعدة النقدية
أن معد  لو القاعدة  حص   تيجة بعض الدراسةةةةةةةةات    توصةةةةةةةةلت

بالتةاي دعةت و النقةديةة لي   ةا  ثو على معةد  التضةةةةةةةةةةةةةةام،  
الحاجة طعرفة العاقة السةةةةةةةةببية   الاقتصةةةةةةةةاد الليبي بل معد   

 التضام ومعد  لو القاعدة النقدية. 

 :.إشكالية الدراسة3     
ن جمي  الدراسةات حسةب علم الباحثل على الاقتصةاد  ح       

الليبي تناولت العاقة بل معد  التضةةةةةةةةةةام ومعد  لو عر  
طفووم الواسةةةة ، ولم تتناو   باسةةةةواء باطفووم الضةةةةي  أو    ،النقود

ة دصةةةةةةةةةةةةةةراحةة العاقةة بل معةد  التضةةةةةةةةةةةةةةام ومعةد  لو القةاعة
م  هنةا يُصةةةةةةةةةةةةةةبن فوم هةذه العاقةة ضةةةةةةةةةةةةةةرورة ملتحة  النقةديةة، و 

لتتحليع أسةةةةةةةةةةةةةبا  زيادة معد  التضةةةةةةةةةةةةةام وعاقتس بمعد  لو 
القةةةةاعةةةةدة النقةةةةديةةةةة، ودوره   التةةةة ثو على القةةةةاعةةةةدة النقةةةةديةةةة  

تنب  أ ية    م  هناو ،  والسةةةةةةةةياسةةةةةةةةة النقدية   الاقتصةةةةةةةةاد الليبي
هذه الدراسة الع تسعى حص فتحل العاقة السببية باستادام  

بل معد  التضةام  (    Toda-Yamamoto  )  منوجية
-2004ومعةد  لو القةاعةدة النقةديةة   ليبيةا خا  الفترة )

(، بهدا تقديم رؤب علمية دقيقة تُسةةةةةوم    سةةةةةل 2022
سةةتقرار اطاي، وبالتاي يمل   السةةياسةةات الاقتصةةادية وتعزيز الا
 :الآتي الرةي  صياغة تساؤ  الدراسة   السؤا 

هل توجد علاقة سبببببببببية ةات دلالة إحصبببببببا ية بين معدل  
التضببببببخم ومعدل نمو القاعدة النقدية ف الاقتصبببببباد الليبي  

 ( على المدى الطويل؟ 2022-2004خلال الفترة )

 ومنوا تن ل  الاس لة الفرعية:

هةةةع توجةةةد عاقةةةة ذات دلالةةةة ححصةةةةةةةةةةةةةةةةاةيةةةة م  معةةةد    -
التضةةةةةةةةةةةام حص معد  لو القاعدة النقدية   الاقتصةةةةةةةةةةةاد  

( الةفةترة  خةا   اطةةةةةةةدب 2022-2004الةلةيةبي  عةلةى   )
 ال ويع؟

هةع توجةد عاقةة ذات دلالةة ححصةةةةةةةةةةةةةةةاةيةة م  معةد  لو  -
القاعدة النقدية حص معد  التضةةةةةةام   الاقتصةةةةةةاد الليبي  

 ( على اطدب ال ويع؟2022-2004خا  الفترة )

 :. فرضيات الدراسة4    
 :الآتيةتستند هذه الدراسة حص الفرضيات 

 :الفرضية الر يسية 1.4      
توجد عاقة سةةةةةةةةببية تبادلية ذات دلالة ححصةةةةةةةةاةية بل معد   
التضةةةام ومعد  لو القاعدة النقدية   الاقتصةةةاد الليبي على 

 اطدب ال ويع.

 :الفرضيات الفرعية 2.4        
. الفرضةية الاوص: توجد عاقة سةببية ذات دلالة ححصةاةية  1        

على اطدب حص معد  التضةام  لو القاعدة النقدية  م  معد   
  ال ويع. 

. الفرضةية الثا ية: توجد عاقة سةببية ذات دلالة ححصةاةية  2        
على اطدب حص معد  لو القاعدة النقدية  التضةام  م  معد   
 ال ويع.
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 :. أهداف الدراسة5      
 لو   ومعد   التضةةةةةةةةةةام  معد   بل  السةةةةةةةةةةببية  العاقة. فتحل  1

- 2004الاقتصةةةةةةةةةةةاد الليبي خا  الفترة )     النقدية  ةالقاعد
-Todaباسةةةةةةةةتادام منوجية    ( على اطدب ال ويع2022

Yamamoto. 

توصةةيات يمل  أن تفيد صةةا عي السةةياسةةة النقدية     تقديم.2
 .ضبو أداوت السياسة النقدية والاستقرار السعري

 :أهمية الدراسة .6
 :الأهمية العلمية 1.6               

  حثراء الادبيات الاقتصةةةةةادية حو  العاقة بل   الإسةةةةةوام    
خاصةةةةةةةةةةةةةةة   و معد  التضةةةةةةةةةةةةةةام ومعد  لو القاعدة النقدية،  

سةيال الاقتصةاد الليبي الذي يواجس  ديات خاصةة باسةتادام  
 منوجيات قياسية.

 الأهمية العملية: 2.6
ت وير سياسات  قدية ومالية فعالة تساعد    سل استقرار  

 .الاقتصاد الليبي
 :منهجية الدراسة .7

تعت  هذه الدراسةةةةةةةةة م  الدراسةةةةةةةةات الت بيقية الع  دا     
حص  ليع العاقة السةةةةةةةةةةةةببية بل معد  التضةةةةةةةةةةةةام ومعد  لو 

-2004  الاقتصةةةةةةةةةةةاد الليبي خا  الفترة )القاعدة النقدية  
وقد تم اسةةةةةةةةتادام اطنو  الوصةةةةةةةةفي اللمي لتقديم  ،  (2022

-Todaفوم شةامع للعاقات اطدروسةة باسةتادام منوجية  
Yamamoto. 

 :مصادر البيانات والمعلومات .8
على مصةةةةةةةةةةةةةةةادر بيةانات ه ويةة رسميةة   جم    الاعتمةاد  تم    

  ،لضةةةةةةةمان جودة اطعلومات   ؛اطعلومات الازمة  ذه الدراسةةةةةةةة
تقارير البن     :و قي  الاهداا البتحثية، تشةمع هذه اطصةادر

، بالإضةةافة حص أ س  اطركزي الليبي، تقارير صةةندول النقد الدوي
تم جم  معلومات الدراسةةةةةةة م  مصةةةةةةادر ومراج  ذات العاقة  

 .باطوضوق

 :نموةج الدراسة .9
gMB  gCPI 

gCPI   gMB 
 

 :حدود الدراسة.  10
اقتصةةرت الدراسةةة على الاقتصةةاد  الحدود الجغرافية:    1.10

 الليبي فقو.
فتحل العاقةة السةةةةةةةةةةةةةةببيةة بل   الحبدود الموضبببببببببببوعيبة:  2.10      

معد  التضام ومعد  لو القاعدة النقدية   الاقتصاد الليبي  
( تم اختبةةةارهةةةا باسةةةةةةةةةةةةةةتاةةةدام  2022-2004خا  الفترة )

 .Toda-Yamamotoسببية 
 :. الإطار النظري للدراسة11       
 :. التضخم1.11    

التضةةةام هو الارتفاق اطسةةةتمر   اطسةةةتوب العام لاسةةةعار      
مما   ؛السةةةةةةةةةةل  واقدمات   الاقتصةةةةةةةةةةاد خا  فترة زمنية معينة

 (.(Nuria, 2023يؤدي حص تآكع القوة الشراةية للنقود 

 :. القاعدة النقدية2.10    
القةةاعةةدة النقةةديةةة هي أحةةد ملونات اطعرو  النقةةدي       

(،  M0)  أي دولة، ويشةةةةةار حليوا عادة لسةةةةةاو عر  النقود
 ,Brendan)وتعد حدار ا هدفا محوريا للسةةةةةةياسةةةةةةة النقدية  

Brown, 2024)    ،  حص الاموا  عةةةةةاليةةةةةة تشةةةةةةةةةةةةةةو  وهي 
بما   ذل  الاورال النقدية والعمات اطعد ية والوداة    ،القوة

اطصةةةةةةةةةرا اطركزي أموالا     صةةةةةةةةةلاطصةةةةةةةةةرفية الحالية، وعندما خ
شةةةةةةةود البنوك  جديدة لشةةةةةةةراء السةةةةةةةندات م  البنوك التجارية ت

  القاعدة النقدية،  يمماّ يؤدي حص توسةةةةةةةةةةة  ؛زيادة   احتياطيا ا
الةوتةةةةةةةاةةف   مة   مةتةنةوعةةةةةةةة  مةمةوعةةةةةةةة  اطةركةزيةةةةةةةة  الةبةنةوك  وتةؤدي 
ى  لاقتصةادا ا، كتوفو الاموا  والاحتياطيات اطصةرفية، وتسةم  

الاموا  الع توفرهةةا وتضةةةةةةةةةةةةةةاموةةا   اقتصةةةةةةةةةةةةةةةادا ةةا بالقةةاعةةدة  
لااا    ؛النقدية، وتعت  القاعدة النقدية مومة   أي اقتصةةةةةةةةةةةةةاد
 تستادم لإمام اطعامات وتسويتوا وسداد الديون.



©
 S

ir
te

 U
n

iv
er

si
ty

 2
0

25
 

                                                                                                

                                                                                                                            443 

V
o

l.(
8

) 
Is

su
e

.(
2)

 O
ct

o
b

e
r 

20
25

 

ن القةاعةدة النقةديةة مثةع الاموا  الع يسةةةةةةةةةةةةةةتاةدموةا أوبمةا      
مواطنو الدولة   حيا م اليومية، فسوا يلون  ا تة ثو على 

، واطسةةةةةةةةةةةةةتوب العام ل سةةةةةةةةةةةةةعار، ومعد   الإجمايالنات  ا لي 
قصوة وطويلة الاجع، وم     الاقتصاديةالتضام، والاتجاهات  

 و مرج  للسياسة النقدية.أتعمع كدليع  يثم فو

  : القاعدة النقدية وعرض النقود 3.11  
"حجمةةاي قيمةةة العملةةة    :القةةاعةةدة النقةةديةةة تعرا على أاةةا    

   "، بينما يشةةو اطعرو  النقدياطتداولة والارصةةدة الاحتياطية
"كميةةة العملةةة اطتةةداولةةة والوداة   ةةت ال لةةب والوداة     :حص

"، وعليةةس فةة ن الاختاا الواضةةةةةةةةةةةةةةن  الاخرب القةةابلةةة للتتحق 
يتم تضةةةةةمينوا     بينوما يتمثع   أن الارصةةةةةدة الاحتياطية لا

مما يد  على أن مفووم عر  النقود    ؛حسةةةةةةا  عر  النقود
 يتعل  أكثر بالاموا  اطتاحة لاستادام الفوري.

يتلون اطعرو  النقدي م  عنصةري  رةيسةيل،  ا على و     
،  ( Dوالوداة   ةةت ال لةةب ) ،(Cالعملةةة اطتةةداولةةة ) :التواي

 م  خصاةصس أ س عاي السيولة. و   ،الع  تفظ بها عامة الناو

+ الوداة     عر  النقود باطفووم الضةةةةةةةةةةةي ا العملة   التداو 
  ت ال لب

M1= C+D 
أمةا عر  النقود باطفووم الواسةةةةةةةةةةةةةة  فوي توسةةةةةةةةةةةةةة  طفووم      

ليشةةةةةةةةةةةةةةمةع أ واعة ا أخرب م     ؛عر  النقود باطفووم الضةةةةةةةةةةةةةةي 
  ،( TDجع )قصةةوة الاالوداة     :وهي  ،الاصةةو  شةةبس النقدية
(، وم  خصةةةاةصةةةوا أاا أقع سةةةيولة  SDوالوداة  الادخارية )

م  عر  النقود باطفووم الضةةةةةةةةةةةةةةي ، يعل  القةةةةدرة اللليةةةةة  
 للنظام اطصر :

M2= M1 + TD + SD 
النقود بمفوومةةةةةس الاوسةةةةةةةةةةةةةة    النقود  وعر   يتلون م  عر  

 .وداة  طويلة الاجع( مضاف ا حليس M2بمفوومس الواس  )
M3 = M2 + LD 

فتسةةةةةةةةةةةةةةمى       النقةةةةةةديةةةةةةة  القةةةةةةاعةةةةةةدة  القوة  )أمةةةةةةا  النقود ذات 
يصةدره اطصةرا   ، وهي ما(النقود عالية القوة)أو    (،اطضةاعفة

 ،  اطركزي مبةاشةةةةةةةةةةةةةةرة، وتشةةةةةةةةةةةةةةمةع العملةة اطتةداولةة لةدب ا موور 
وم     ،التجارية لدب اطصةةةةةةرا اطركزي  صةةةةةةاراواحتياطيات اط

عليوا النظام اطصةر     وا أاا النقود الاصةلية الع يبىخصةاةصة
 .قدرتس على خل  النقود

القاعدة النقدية ا العملة   التداو  + الاحتياطيات  
 + وداة  اطؤسسات العامة  اطصرفية

MB= C+R+Q 

تتتحق  م  خا  اطضةةةةةةةةةةةةةةاعف النقةدي،  فأمةا العاقةة بينومةا  
 تتتحو  القاعدة النقدية حص عر   قدي أوس :

M=  اطضاعف النقدي × القاعدة النقدية 
 (2023)أبو عبودة، 

 :للتضخم المفسرة النظريات 4.11

 :تيم النظريات اطفسرة للتضام ما يأأهم  

 : النظرية الكمية للنقود 1.4.11
وتعةد م  أقةدم النظريات الع فسةةةةةةةةةةةةةةرت العاقةة بل عر      

سةةةةنة       (ديفيد هيوم)النقود والتضةةةةام م  قبع الاقتصةةةةادي  
ارفنغ )، وتم ت ويرها على يد الاقتصادي الامريلي  (1752)

( م  خا  معادلتس الشةةةةةةةةةةةةةووة 1911سةةةةةةةةةةةةةنة )     (فيشةةةةةةةةةةةةةر
(MV = PT  حيث يفتر  أن مستوب الاسعار يتتحدد ،)

بشةةةةةةةةةةةةةةلةةةةع مبةةةةاشةةةةةةةةةةةةةةر م  خا  حجم اطعرو  النقةةةةدي   
أن أي زيادة   عر  النقود تؤدي على اطدب و الاقتصةةةةةةةةةةةاد،  

ال ويع حص ارتفاق   اطسةةةةتوب العام ل سةةةةعار، شةةةةري ة ثبات  
 ,Fisher)  سةةةةةةةةةةةةةةرعةةةة تةةةداو  النقود وحجم النةةةات  الحقيقي

1911).. 
  :النظرية الكينزية للتضخم 2.4.11
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تفسةةةةةةةةةةو ا   (كينز  جون ماينارد)قدم الاقتصةةةةةةةةةةادي ال ي اني      
، حيث اعت  أن اللاسةةةةةةةةةيليةة  يللتضةةةةةةةةةام ختلف ع  النظر 

بع   ؛قو م  الزيادة   اطعرو  النقديالتضةةةةةةةةام لا ينشةةةةةةةة  ف
الللي  لحوا يرتبو   التشةةةةةةةةةةةةةةديةةةةةع     ،ال لةةةةةب  ومسةةةةةةةةةةةةةةتوب 

  صاد يعاني م  طاقات مع لة وب الةالاقتصاد، ف ذا كان الاقت
ف ن زيادة عر  النقود الضةةي  أو السةةيولة لا تؤدي بالضةةرورة 

بمجرد  لل   و حص ارتفةةةاق الاسةةةةةةةةةةةةةةعةةةار، بةةةع حص زيادة الإ تةةةا ،  
ف ن أي زيادة   ال لب الللي   الوصةو  حص التشةديع اللامع

 Keynesممولة بالسةةةيولة تتتحو  حص تضةةةام   الاسةةةعار )
1936.)  

 : نظرية التضخم البنيوي 3.4.11
تورت هةذه النظريةة بشةةةةةةةةةةةةةةلةع خةاص   الاقتصةةةةةةةةةةةةةةةادات      

النةةاميةةة، وارتب ةةت لعمةةا  اقتصةةةةةةةةةةةةةةةةاديي  نةةة الامم اطتتحةةدة 
(، ترب هذه النظرية  ECLAالاقتصةةةةةةةادية لامريلا الاتينية )

أن التضةام   الدو  النامية لا يرتبو فقو بالعر  النقدي،  
 :  مثةةع  ،بةةع بالاختنةةاقةةات البنيويةةة أو ا يلليةةة   الاقتصةةةةةةةةةةةةةةةةاد

ضةةةةةةةةةةةعف الإ تاجية الزراعية، اختا  ميزان اطدفوعات، وعدم 
  غيا  توسةةةةةةةةةةةةةة  كبو   عر    ف  س  مرو ة العر ، وبالتاي

قد يؤدي عدم التوازن البنيوي حص ضةةةةةةةةةدوط تضةةةةةةةةةامية    النقود
  .(Raúl Prebisch, 1950)مستمرة 

 

 : النظرية النقدية الحديثة 4.4.11    
تعُةد النظريةة النقةديةة الحةديثةة امتةداد ا مت ور ا للنظريةة اللمية      

للنقود، وارتب ةةةت بشةةةةةةةةةةةةةةلةةةع خةةةاص لعمةةةا  الاقتصةةةةةةةةةةةةةةةةةادي  
: أن    (فريةةةدمةةةان)يرب    (، حيةةةثميلتون فريةةةدمةةةان)الامريلي  

"التضةةةةةةةةةةةام داةم ا تاهرة  قدية"، بمعى أن التدوات   عر  
 النقود الللي هي السةةةةةةةةةةةةةةبب ا وهري للتضةةةةةةةةةةةةةةام على اطدب

ف ن السةةةةةياسةةةةةة النقدية يجب   ال ويع، ووفق ا للمدرسةةةةةة النقدية
أن تركز على ضةةةةةةةةةةةةةةبو لو عر  النقود الللي بمةةا يتواف  م  

النةةةةةةات  الحقيقي    التضةةةةةةةةةةةةةةام   ؛النمو  اختالات  لتجنةةةةةةب 
(Milton Friedman, 1963.) 
  : نظرية التوقعات العقلانية 5.4.11         

ت ورت هذه النظرية   سةةةةةةةةةةةبعينيات القرن العشةةةةةةةةةةةري  م      
والاقتصةةةةةةةادي    (روبرت لوكاو)أعما  الاقتصةةةةةةةادي الامريلي  

، وتقوم النظريةةةةة على أن الافراد لا (تومةةةةاو سةةةةةةةةةةةةةةةةةةارجنةةةةت)
يشةةةةةللون توقعا م حو  التضةةةةةام والسةةةةةياسةةةةةات الاقتصةةةةةادية  
بشةةةةلع عشةةةةواةي أو اسةةةةتناد ا حص اطاضةةةةي فقو، بع يعتمدون  
على توقعةةات عقا يةةة  خةةذ   الحسةةةةةةةةةةةةةةبةةان جمي  اطعلومةةات  

 ذا قامت السل ة  فاطتاحة والسياسات اطتوقعة، ووفق ا لذل ،  
د فةة ن الافرا زيادة اطعرو  النقةةدي بشةةةةةةةةةةةةةةلةةع متوق النقةةديةةة ب

مما يؤدي حص ارتفاق الاسعار   ؛سوفعون توقعا م للتضام فور ا
 ي  دون أثر كبو على النةةةةات  الحقيقي، وبالتةةةةاي لا تسةةةةةةةةةةةةةةت

لب الة أو السةةةةةةياسةةةةةةات النقدية التوسةةةةةةعية اطتوقعة الت ثو على ا
بةع تؤدي فقو حص تضةةةةةةةةةةةةةةام أعلى.    ؛النمو   اطةدب ال ويةع

(Lucas, 1972). 

دراسات        ف ن  التضام،  تفسو  الواس (    )بمفووموا 
ليست كافية   النقدية وحدها  القاعدة  أن  تُ ز  أخرب حديثة 

،  اطتقدمة قتصاديات الاخصوص ا   و للتنبؤ بمستوب الاسعار، 
النامية   الاقتصاديات  بروز ا    أكثر  العاقة  تظع  حل    
لة  والريعية، هذا التباي  ي ر أ ية اختبار العاقة السببية   حا 

الليبي  وذل الاقتصاد  يرتبو    ؛  التضام  حذا كان  ما  لتتحديد 
أساس ا بنمو القاعدة النقدية أم أ س ا علاو لعوامع أخرب غو  

( مقار ة بل النظريات اطفسرة  1؟ ويوضن ا دو  رقم )   قدية
 للتضام. 
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 ( مقارنة بين النظريات المفسرة للتضخم1الجدول رقم )

العلاقة بين التضخم 
عرض النقود و   النظرية أبرز المنظرين  الفرضية الأساسية  

زيادة عر  النقود  
ؤدي مباشرة  يللي  لا

  ستوباط حص زيادة  
  سعار ل  العام

التضام تاهرة  قدية بحتة،  
ينش   تيجة زيادة عر  النقود  
 الللي مقار ة بالنات  الحقيقي 

ديفيد هيوم  
(1752  ،)

 حيرفينغ فيشر
(1911) 

النظرية  
الكمية  
 للنقود

عر  النقود الضي   
يؤثر على التضام  
ع  ال لب الللي  

 وسعر الفاةدة 

التضام ينش  م  فاةض ال لب  
الللي مقار ة بالعر  الللي،  
خصوص ا عند مستوب التوتيف  

   الاقتصاد  اللامع

جون ماينارد  
 كينز

(1936) 

النظرية  
 الكينزية

قد  دا تضام  
حك دون زيادة كبوة  
  القاعدة النقدية  
بسبب العوامع  

 .البنيوية 

قد  دا تضام حك دون  
زيادة كبوة   القاعدة النقدية  

 بسبب العوامع البنيوية 

 راوو  بريبيش 
(1950) – 

  نة
ECLA 

النظرية  
البنيوية  
 للتضخم 

عر  النقود    لو
الللي بمعد  يفول  
النمو الحقيقي للنات   
يؤدي حص تضام  

 مستمر 

ا "تاهرة  قدية"،   التضام داةم 
أي  تيجة لو عر  النقود  
الللي بشلع أسرق م  لو  

 النات  الحقيقي 

ميلتون  
 فريدمان

(1968) 

النظرية  
النقدية 
 الحديثة 

ؤثر  يعر  النقود لا  
على النات  الحقيقي  
على اطدب ال ويع  
بع على التضام  

. فقو  

الافراد يشللون توقعا م بناء   
على جمي  اطعلومات  

والسياسات اطستقبلية، التوس   
النقدي اطتوق  يرف  التضام  

 .دون أثر على النات 

روبرت لوكاو  
(1972 )  

نظرية  
التوقعات  
 العقلانية

 المصدر: بناءً على النظريات السابقة. 

      
 
 :. العرض البياني والتحليل الوصفي لمتغيرات النموةج12 

ن حجم القةاعةدة  أ(  احظ  1ص الشةةةةةةةةةةةةةةلةع رقم )حبالنظر      
متنةةةةةةاقل  يالنقةةةةةةديةةةةةةة   بمعةةةةةةد   الفترة  زداد   -  2004)خا  
الذي شةةةةةةةةوده   النسةةةةةةةةبيص الاسةةةةةةةةتقرار  حوهذا راج     ،(2012

  سةةعر    احيث شةةود اسةةتقرار   ،الاقتصةةاد الليبي   تل  الفترة
 فال  التوسةةةةةةةةةةةة    الإ  حص  بالإضةةةةةةةةةةةةافةصةةةةةةةةةةةةرا الدينار الليبي،  

ص  ح   بالإضةةةةةةةةةةةافة فال التيسةةةةةةةةةةةوي،  على حسةةةةةةةةةةةا  الإ  التنموي
ن معدلات التضةةةةةةام  أالاسةةةةةةتقرار السةةةةةةياسةةةةةةي، بينما  احظ  

بمعد  أسةةةةرق م  معد  لو القاعدة    :أي  ،تزداد بمعد  متزايد
ت  ( ف ن معدلا 2016  –  2012الفترة )خا   النقدية، أما  

ازداد بشةةةةةةلع    القاعدة النقدية كا امعدلات لو  و   التضةةةةةةام
 الوضةةةةة  الحر  الذي مر بس الاقتصةةةةةاد  حصمتزايد؛ وذل  راج   

النف ية والا قسةةةام السةةةياسةةةي؛    اطوا ئمتمثا   حقفا     ،الليبي
ية، وفقدان الثقة  مماّ ترتب عليس تدهور عمع اطصةةةةةةارا التجار 

بينوا وبل ا موور، وتوور أزمة السةةةةةيولة النقدية، وم  قدوم  
حلومة الوفال الوطني وصةةةدور قرار بفر  ضةةةريبة على سةةةعر  

هةذا الامر   حلتحلةة بعض م    سةةةةةةةةةةةةةةةاعةد  فقةد  - الصةةةةةةةةةةةةةةرا
مشةةةاكع السةةةيولة، وزيادة احتياطيات اطصةةةارا التجارية على 

و أ  -  حسةةةةا  حجم العملة اطتداولة؛ مماّ ترتب عليس ارفا 
    حجم القاعدة النقدية، وكذل  -بمعى أصةةةةةةةةةةن اسةةةةةةةةةةتقرار  

ص ااية فترة الدراسة،  ح(  2016معدلات التضام م  بعد  )
( ت ور معد  لو القاعدة النقدية  1ويوضةةةةةةةةةن الشةةةةةةةةةلع رقم )

الفترة   الليبي خا   الاقتصةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاد  التضةةةةةةةةةةةةةةام    ومعةةةةةةدلات 
(2004-2022). 

4.4

4.8

5.2

5.6

6.0

04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

LNPIC

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

11.5

04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

LNMB

 
الليبي    ( تطور حجم القاعدة النقدية ومعدلات التضخم ف الاقتصاد 1الشكل رقم )

(2004-2022 ) 
 . 13Eviewsعداد الباحثين باستخدام مخرجات برنامج إالمصدر: من  

. قياس العلاقة بين معدل التضخم ومعدل نمو القاعدة  13
  :النقدية ف الاقتصاد الليبي

 (  اطدرسةة النقدية ةةةةةةةةةةةةةةةة)و ما يسةمى بأ  (طيلتون فريدمان)وفقا      
ن التضةةام هو تاهرة  قدية؛  تيجة للزيادة اللبوة   كمية  ف 
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ي يصةةةةةةةدره اطصةةةةةةةرا اطركزي، وحدد هذه الزيادة   ذالنقد ال
(، Williams, 2012سةةةنويا )  (%  4)   سةةةبة لا تتجاوز

وعليس ف  س   هذا ا زء م  الدراسةةةةةةةةةةةةةة سةةةةةةةةةةةةةوا نحاو  معرفة  
وجود أو عةدم وجود عاقةة سةةةةةةةةةةةةةةببيةة بل معةد  لو القةاعةدة 

واطع  عنس بمعد  لو الرقم القياسةي    ،النقدية ومعد  التضةةام
خا     الاقتصةةةاد الليبي م  خا  بيانات شةةةورية    ل سةةةعار

  (.2022 -2004)لفترة ا

ا بيبكبلبي     1.13 البتبغبيبير  مب   البوحببببببدة  جببببببلر   اخبتببببببببار 
Zivot-Andrews Unit Root Test  

حن اطشةةللة الشةةاةعة   اختبارات ا ذر الوحدة التقليدية      
اا  أهي   -  PPو  DF-GLSو  ADFمثع اختبارات    -

لا تسةمن مملا ية حدوا كسةر هيللي، وبافترا  أن وقت 
أن القةدرة على   (بوون)أتور    فقةد اللسةةةةةةةةةةةةةةر تةاهرة خةارجيةة

الوحةةةةدة تقةةةةع عنةةةةدمةةةةا يلون البةةةةديةةةةع الثةةةةابةةةةت   رفض جةةةةذر 
 ويتم تجاهع اللسر ا يللي. ،صتحيتح ا

وأ ةةةةةةةدروز)يةقةتر   و      (  Zivot-Andrews)  (زيةفةوت 
حيث يفترضةةةةةةةةةةةان أن    ،الاصةةةةةةةةةةةلي  (بوون)على اختبار    تعديا

   اللسةةةةةةةةةةةةةةر غو معروا، وبةدلا  م  ذلة   الوقةت الةدقي  لنق ةة
لتمثيع الإجراء   ؛يتم اسةةةةةةتادام خوارزمية تعتمد على البيانات

لتتحديد  قاط اللسةةةةةةةر، وبعد توصةةةةةةةيف    (؛بوونةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة)الذاتي ل
  (أ دروز )و  (زيفوت)لشةةةةلع اللسةةةةر ا يللي، يقتر     (بوون)

 ثاثة لاذ  لاختبار جذر الوحدة:

، الذي يسمن بتديو طرة واحدة   مستوب  A( النموذ   1)  
 السلسلة. 

، الذي يسةمن بتديو طرة واحدة   منتحدر  B( النموذ   2)  
 دالة الاتجاه.

، الةةذي يجم  بل التديوات طرة واحةةدة   C( النموذ   3)  
لاختبار    وبالتاي  ،مسةةةةةةةةتوب ومنتحدر دالة الاتجاه للسةةةةةةةةلسةةةةةةةةلة

مقابع البديع اطتمثع   كسةةةةةر هيللي طرة   Mا ذر الوحدة  
معادلات الانحدار   (أ دروز)و  (زيفوت)يسةةةةةةةةةةةةةةتادم  و واحدة،  

 :الآتية

∆𝑦𝑡 = 𝐶 + 𝑎𝑦𝑡−1 + 𝛽𝑡 + 𝛾𝐷𝑈𝑡 +

∑  𝐾
𝑗=1 𝑑𝑗  ∆𝑦𝑡−𝑗 + ℰ𝑡    … .  𝐴   النموذج  

∆𝑦𝑡 = 𝐶 + 𝑎𝑦𝑡−1 + 𝛽𝑡 + 𝜃𝐷𝑇𝑡 +

∑  𝐾
𝑗=1 𝑑𝑗 ∆𝑦𝑡−𝑗 + ℰ𝑡 … … … . .  𝐵النموذج           

∆𝑦𝑡 = 𝐶 + 𝑎𝑦𝑡−1 + 𝛽𝑡 + 𝜃𝐷𝑇𝑡 + 𝛾𝐷𝑈𝑡 +

∑  𝐾
𝑗=1 𝑑𝑗 ∆𝑦𝑡−𝑗 + ℰ𝑡         … .  𝐶    النموذ   

 حيث:
∆𝑦𝑡  التدو   السلسلة الزمنية عند الزم :t 

C: .هبت  
𝑎𝑦𝑡−1.ثو القيمة السابقة للسلسلة الزمنية  : 

βt.ثو الاتجاه الزمني  : 
𝜃𝐷𝑇𝑡.ثو  ق ة الا لسار   الاتجاه  : 
𝛾𝐷𝑈𝑡.ثو  ق ة الا لسار   اطستوب  : 

∑  𝐾
𝑗=1 𝑑𝑗  ∆𝑦𝑡−𝑗.ثو التدوات السابقة  : 

ℰ𝑡.اق   العشواةي : 
𝐷𝑈𝑡  :دا   ،هو متدو و ي للمؤشةةةةةةةةةةةر لتتحو  متوسةةةةةةةةةةةو 

 (.TBعند كع يخريا كسر محتمع )
𝐷𝑇𝑡  :.متدو  و  الاتجاه اطقابع 
هذا الاختبار حملا ية  ليع السةةةاسةةةع الزمنية الع قد   و يتين

تت ثر بتدوات هيللية؛ مما يجعلس أكثر دقة مقار ة  بالاختبارات  
 . (Dickey-Fullerاختبار ) :مثع ،التقليدية

 وين ل  هذا الاختبار م  فرضيتل:
 ،  (   النماذ  الثاثة Null Hypothesisفرضية العدم )

 هي:و 
𝐻0: α = 0      
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 ،   توي على جذر وحدة   (  𝑦𝑡)  مما يعني أن السةةةةةةةةلسةةةةةةةةلة    
م  ا راا يسةةةتبعد أي ا ق اق هيللي،   حل أن الفرضةةةية  

 (:Alternative Hypothesis) البديلة
𝐻1: 𝛼 < 0 

م    ،تعني أن السةةةةةةةةةلسةةةةةةةةةلة عبارة ع  عملية هبتة الاتجاهو        
    ق ة زمنية غو معروفة.  حدوا ا ق اق طرة واحدة

اختبببار التغير ا يكلي لمعببدل نمو قبباعببدة النقببديببة    2.13          
- 2004ومعدل التضبببببببببخم ف الاقتصببببببببباد الليبي للفترة )

2022) 
اطوضةةةةةةةةةةةةةةتحةةةة     التديو ا يللي  م  خا   تةةةاة  اختبةةةار    

  :يتبل لنا الآتي( 2ا دو  رقم )
لتضةةةةةةةةةةةام   الاقتصةةةةةةةةةةةاد الليبي  عد  اي طالتديو ا يلل  أن.  1

( يوضةةةن أن  ق ة الا لسةةةار 2022-2004لفترة )خا  ا
؛ ممةةا يعني أ ةةس يتُوق  حةةدوا تديو  2018  ينةةايرا ةةددة هي  

هيللي   السةةةةةةةلسةةةةةةةلة الزمنية   هذا التاريا، ويمل  تفسةةةةةةةو 
تورت  أ، والع  (DCPI)  الزمنية  النتاة  اقاصةةةةة بالسةةةةلسةةةةة

ي أقع م  (، وه(-14.09897أاا تسةةاوي    (t)  ححصةةاةية
( الحةةةةةةرجةةةةةةةة  قةةةةةةيةةةةةةمةةةةةةةة    (،5.75-الةةةةةةقةةةةةةيةةةةةةمةةةةةةةة   (  (Probوأن 

اةةةةةا معنويةةةةةة وذات دلالةةةةةة  أوالع تورت  ،  (0.000153)
يملننةا  ف  وبالتةاي  ،(𝐻0) ححصةةةةةةةةةةةةةةةاةيةة، وم  هنةا يملننةا رفض

مسةةةةةتقرة عند الفرل  (  DCPI)ن السةةةةةلسةةةةةلة الزمنية  لالقو   
الاو ، ولا  توي على جةةذر وحةةدة، م  مراعةةاة وجود  ق ةةة  

 .   2018يناير ا لسارية   

  الاقتصةةةةةةةةةةةاد     النقدية  قاعدةطعد  لو    ا يللي  التدو  أن.  2
( يوضةةةةةةةةةةةةةةن أن  ق ةةةةة  2022-2004لفترة )خا  ا  الليبي

؛ مماّ يعني أ س يتُوق   2008الا لسةةةةةةةةار ا ددة هي ديسةةةةةةةةم   
،  حدوا تديو هيللي   السةةةةةةةةةةلسةةةةةةةةةةلة الزمنية   هذا التاريا 

،  ( DMB)  الزمنية  ويمل  تفسةةةةو النتاة  اقاصةةةةة بالسةةةةلسةةةةة
 ،  ( 11.72777-أاا تسةةاوي )  (t)  تورت ححصةةاةيةأوالع  

  (Prob)وأن قيمة    ،(5.75-وهي أقع م  القيمة الحرجة )
ذات دلالةةة  اةةا معنويةةة و أ(، والع تورت  0.00000538)

يملننةا  فوبالتةاي   ؛(𝐻0) ححصةةةةةةةةةةةةةةةاةيةة، وم  هنةا يمل  رفض
مسةةةةةةتقرة عند الفرل    (DMB)ن السةةةةةةلسةةةةةةلة الزمنية  لالقو   

الاو ، ولا  توي على جةذر الوحةدة، م  مراعةاة وجود  ق ةة  
 .  2008ا لسارية   ديسم  

اختبار التغير ا يكلي للقاعدة النقدية ف نتا ج  (  2الجدول رقم )
 ( 2022-2004لفترة )خلال االاقتصاد الليبي  

 القرار  القيمة الاحتمالية t-Statistic نقطة الانكسار المتغير

DgCPI 2018M01 -14.09897 0.000153    هبت م
 كسر 

DgMB 2008M12 -11.72777 0.00000538 
هبت م   
 كسر 

 .13Eviewsالمصدر: من إعداد الباحثين باستخدام مخرجات برنامج 

 : Toda –Yamamotoاختبار سببية  3.13
  Toda-Yamamoto (TY)تم اختيةةةةار اختبةةةةار      

القاعدة النقدية  معد  لو   ليع العاقة السةببية بل  فتحل و ل
 ظرا  لعدة اعتبارات  الاقتصةةةةةةةةةةةةاد الليبي؛  التضةةةةةةةةةةةةام    معد   و 

  ،منوجية تجعلس أكثر ماءمة م  اختبارات السةةةةةةةةةببية التقليدية 
لتجنةةةةةةب    Granger)مثةةةةةةع اختبةةةةةةار   التقليةةةةةةدي(، وذلةةةةةة  

حشةةةةلالية تلامع السةةةةاسةةةةع الزمنية، حيث لا يشةةةةترط اختبار  
Toda-Yamamoto) )    أن تلون السةةةةةةةةاسةةةةةةةةع الزمنية

متلةةةاملةةةة م   ف  الةةةدرجةةةة، بةةةع يلفي معرفةةةة أعلى درجةةةة  
  ((VARتلةامةع بل اطتدوات وحضةةةةةةةةةةةةةةةافتوةا حص رتبةة لوذ   

الاسةةةةةةةةةةةةةةةاسةةةةةةةةةةةةةةي، وهةذا يعةا  أحةد القيود اطنوجيةة لاختبةارات  
Granger))    التقليدية، بالإضةافة حص اطرو ة   التعامع م

-Zivot  )  كسةةةةةةةةةةةةةةر هيللي، حيةةث أتورت  تةةاة  اختبةةار
Andrews  ) وجود كسةةةةةةةةةةةةةةور هيلليةة   كةع م  القةاعةدة

النقدية والتضةةةام خا  فترة الدراسةةةة، وهو ما قد يؤثر سةةةلبا   
على دقةةةةة الاختبةةةةارات التقليةةةةديةةةةة للسةةةةةةةةةةةةةةببيةةةةة، وبالتةةةةاي يوفر  
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Toda-Yamamoto)  ) حطةارا  أكثر اسةةةةةةةةةةةةةةتقرارا    تةع
وجود تدوّات هيلليةة، كمةا يسةةةةةةةةةةةةةةتاةدم لتا  أخ ةاء  ةديةد 

والع تت لةةةب  (،    (Johansenالتلةةةامةةةع اطشةةةةةةةةةةةةةةترك، مثةةةع  
ا صةةةةةةةةةةةةةةةةةارمةةةة قةةةد لا تتتحق    الواق ، وقةةةد يؤدي    ؛شةةةةةةةةةةةةةةروطةةة 

اسةتاداموا غو الدقي  حص  تاة  مضةللة، حيث يتجاوز هذه 
دون الحاجة لاختبار    VARالإشةةةةةلالية ع  توسةةةةةي  لوذ   

 Toda) (Alzoubi, 2018) التلامع اطشةةةةترك بدقة.
& Yamamoto, 1995). 

وللي يتم  ليع العاقة السةةةببية باسةةةتادام هذه اطنوجية      
 نحدد أولا: 

the order VAR  (k + 𝑑max)  حيث تع ،k  
لنموذ  الإب ةةةةةاء اطثلى    وتع (،  VAR)  ع  عةةةةةدد فترات 

(𝑑max  )  ع  أك  رتبة لتلامع السةةةةةاسةةةةةع الزمنية طتدوات
-Toda، ويمل  وصةةةةةةةةةةةةةةف النموذ  طنوجيةةةةة  دراسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةالةةةة

Yamamoto Causality Test    باستادام متدوات
 .(Toda & Yamamoto, 1995)كالآتي:  دراسة  ال

𝑔MBt = θ0 + ∑ θ1,i

k

𝑖=1
gMBt−i + ∑ θ2,j

k+dmax

j=𝑘+1
gMBt−j

+ ∑ θ3,i

k

i=1
gCPI𝑡−𝑖

+ ∑ θ4,j

k+dmax

j=k+1
gCPI𝑡−j + ϵ1𝑡  

gCPIt = γ0 + ∑ γ1,i

k

𝑖=1
gCPIt−i + ∑ γ2,j

k+dmax

j=𝑘+1
gCPIt−j

+ ∑ γ3,i

k

i=1
gMB𝑡−𝑖

+ ∑ γ4,j

k+dmax

j=k+1
gMB𝑡−j + ϵ2𝑡 

 Toda-Yamamoto TYيعت  اختبةةار السةةةةةةةةةةةةةةببيةةة  
non Granger causality test    النموذ  اطتلةامةع

جع الا   س يع ي السةةةةةةةببية  ؛ وذل  لا(سةةةةةةةببية جرا رةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة)ل
اختبار  وقد تم ت وير    ،جع ال ويعوالسةةةةةةةةةببية   الا  ،القصةةةةةةةةةو

Toda-Yamamoto TY non Granger 
causality test  ،الذي تم ت ويره بواسةةةةة ة  Toda & 

Yamamoto, 1995))  ،باستادام ححصاةية اختيار   
Wald     اطعد  على معلمات لوذVAR (k)   الاصةةلي

أن    ويمل  القو  م  النةةةاحيةةةة العمليةةةة    ،kبةةةدرجةةةات حريةةةة  
أداة قويةةةة لتتحليةةةع العاقةةةات الزمنيةةةة  تعةةةد    (سةةةةةةةةةةةةةةببيةةةة جرا ر)

الةةةدينةةةاميليةةةة بل اطتدوات، والع تسةةةةةةةةةةةةةةةةةاعةةةد   فوم طبيعةةةة  
العاقات السةةةةةببية والتنبؤية؛ مما يسُةةةةةاهم   ا اذ قرارات مبنية  

  على النتاة  اطتتحصع عليوا.

 (:VAR)استقرارية نموةج  4.13
يجةةةةب علينةةةةا أولا التةةةة كةةةةد م     ص السةةةةةةةةةةةةةةببيةةةةةحقبةةةةع اطرور      

  الاحةةةةاديةةةةةاسةةةةةةةةةةةةةةتقراريةةةةة النموذ ، وذلةةةة  م  خا  الةةةةداةرة  
لنا أن النموذ     اتضةةةةنحيث    ؛(2اطوضةةةةتحة   الشةةةةلع رقم )

خ ةةةاء أو عةةةدم ثبةةةات  عةةةاني م  مشةةةةةةةةةةةةةةللةةةة   ارتبةةةاط الالا يُ 
،  الاحةةاديةةة ن كةةع ا ةةذور تق  داخةةع الةةداةرة  ححيةةت   ،التبةةاي 

أي أن القيم اطتوقعةةةة للنموذ  لا تتدو بشةةةةةةةةةةةةةةلةةةع كبو بمرور  
مما يعزز موثوقية    ؛أو عند حدخا  صةةةةةةةةةدمات صةةةةةةةةةدوة  ،الوقت

 ا  التتحليع والنتاة ، وبالتاي ف ن هذا يوضةةةةن أن هناك اسةةةةتقرار 
يمل   و عليةةةةس؛    (Augmented VAR) يلةةةةع لوذ   

اطتدوات   بل  العاقةةةةةةةات  لتتحليةةةةةةةع  النموذ   على  الاعتمةةةةةةةاد 
  تاي يمل  اعتباروبال  ،وتفسةةةةةةةةو النتاة  بشةةةةةةةةلع علمي ودقي 

 .االنموذ  مستقر 

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1 0 1

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 ( يوضح نتا ج اختبار لاستقرار هيكل النموةج 2الشكل رقم ) 

 . 13Eviews باستخدام مخرجات برنامج  عداد الباحثيْن إالمصدر: 
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 (:   ( VARتقدير النموةج  5.13
والةةةةذي يعةةةةد م     ،تم  ويةةةةع اطتدوات حص لوغةةةةارمةةةةا ةةةةا       

الاسةةةةةةةةاليب الفعالة  عع السةةةةةةةةلسةةةةةةةةلة أكثر اسةةةةةةةةتقرار ا، وتجنب  
أن اسةةةةتادام اللوغاريتمات    الانحدارات الزاةفة، بالإضةةةةافة حص

تفسةةةةةةةةةوا  اقتصةةةةةةةةةاديا  أوضةةةةةةةةةن للمعامات، حيث يمل     يع ي
قراء ا على شةةةةةةةةةةلع مرونات؛ أي أن التدو النسةةةةةةةةةةبي   أحد 

   اطتدوات اطستقلة يعل   ثوه النسبي على اطتدو التاب . 

   ويةع البيةاناتوبةذلة  فة ن هةذا التتحويةع يسةةةةةةةةةةةةةةاعةد على     
مسةةةةةةةةةةةةةةتويات م لقةةةة حص معةةةدلات لو تقريبيةةةة، وهو مةةةا   م 

 ،  وات الاقتصةةةةةةةادية الللية اطدروسةةةةةةةة يتناسةةةةةةةب م  طبيعة اطتد
(Baumohl & Lyocsa, 2009)  تشةةةةةةةةةةو  تاة   ، و

(  3كما هو موضةن   ا دو  رقم )(  VAR)لوذ     تقدير
 :تييأ حص ما

معد  التضةةةةةةةةام   الفترة  بالنسةةةةةةةةبة طعادلة التضةةةةةةةةام ف ن   .1
عامع  اطوهذا    ،(1.1018يسةةةةةةةةةةةةةاوي )  PIC )-1)السةةةةةةةةةةةةةابقة  

اموجةب ومعنوي   وهي  ،(t = 27.45) ن قيمةة؛ حيةث حجةد 
 اطاضةةةةةةةي  التضةةةةةةةاممعد     أن  على  د وت  ،(1.96م  )  أك 

ويشةةةةةةةةو حص أن الزيادة    ،ةعالي  بدرجة  الحاي  التضةةةةةةةةام  يفُسةةةةةةةةر
%(   التضةةام   الفترة السةةابقة تؤدي حص زيادة    1بنسةةبة )
%(   التضةةةةةةةةام الحاي، وتعد اطعلمة معنوية    1.1بنسةةةةةةةةبة )

 وذات دلالة ححصاةي ا؛ مما يد  على قوة العاقة.
للفةةةةةةةةةةةةةةةترة  معامةةةةةةةةةةةةةةع معةةةةةةةةةةةةةةد  لةةةةةةةةةةةةةةةو القاعةةةةةةةةةةةةةةدة النقديةةةةةةةةةةةةةةة .2

غةةةةةةةةةةو وهةةةةةةةةةةذا اطعامةةةةةةةةةةع ،  MB)-(1)=0.0147(السةةةةةةةةةةابقة
وهةةةةةةةي ، (t≈0.79) ن قيمةةةةةةةة ؛ حيةةةةةةةث حمعنةةةةةةةوي ححصةةةةةةةاةي ا

ممةةةةةةةا يةةةةةةةد  علةةةةةةةى أن معةةةةةةةد  القاعةةةةةةةدة  ؛(1.96أقةةةةةةةع مةةةةةةة  )
يفسةةةةةةةةر التضةةةةةةةةام  لاأو  ،النقديةةةةةةةةة للفةةةةةةةةترة السةةةةةةةةابقة لا يةةةةةةةةؤثر

 الحاي.

امعنوية و  الصورية اطتدوات عض.ب3  ذات دلالة قوية جد 

D_2011M8،D_2019M1،D_2005M1     
  أكثر  التضةةام على  أثرت  هيللية  صةةدمات  وجود  حص تشةةو
التضةةةةةةام   ليبيا  و احظ أن  ،  قاعدة النقدية  فسةةةةةةواال  م 

( يبةةدو أكثر  ثر ا بالعوامةةع  2022–2004خا  الفترة )
طالية  وا  لاحداا السةةةةةةياسةةةةةةيةكاالذاتية والصةةةةةةدمات اقارجية  

 أكثر م  كو س ناتج ا ع  التدو   القاعدة النقدية مباشرة.

معامع  .  4 ف ن  النقدية  القاعدة  طعادلة  لو  بالنسبة  معد  
( السابقة  الفترة  النقدية    يساوي  (   MB)-1)القاعدة 

ححصاةي ا   ، (0.8061) دالة  وذات  معنوية  اطعلمة  ،  وتعد 
  ، (1.96وهي أك  م  ) (t = 14.21) ن قيمةةةةةحيث ح

أن زيادة    تعني و النقدية،    للقاعدة  اوالذي يعني أن هناك استقرار 
( بنسبة    1بنسبة  زيادة  حص  تؤدي  النقدية  القاعدة     )%

 . %(   القاعدة النقدية الحالية 0.81)

  (CPI)-(1معد  لو التضةةةةةةةةةةام للفترة السةةةةةةةةةةابقة ).معامع  5
ن اطعلمة  حيث ح ؛ سةبي ا  اويعت  ضةعيف  ،(0.242ويسةاوي )

 ،  (   t≈1.97ن قيمة )؛ حيث حمعنوية وذات دلالة ححصةةةاةية
التضةةةام    معد   هذا يوحي لنو حلا أن قيمة اطعامع ضةةةعيفة،  

السةةةةةةةةةةةةةةةاب  قةد يلون لةس أثر ضةةةةةةةةةةةةةةعيف ومؤقةت على القةاعةدة 
القةةةةاعةةةةدة النقةةةةديةةةةة ذات طبيعةةةةة  ، و احظ هنةةةةا أن  النقةةةةديةةةةة
وتتتحرك بشةلع يعتمد على قيموا السةابقة أكثر م    ،مسةتقرة

 استجابتوا للتضام.

تعل  القةةةةدرة   (R-squared)القيم اطرتفعةةةةة لةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  .6
(، وتشةةةو اطعامات  0.99والع بلدت )  ،التفسةةةوية للنموذ 

حص أن التدوات   معةد  لو القةاعةدة النقةديةة تؤثر بشةةةةةةةةةةةةةةلةع 
كبو على معةةةةد  التضةةةةةةةةةةةةةةام؛ ممةةةةا قةةةةد يعل  العاقةةةةة بل 

 .السياسات النقدية ومعد  التضام
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   VAR( نتا ج تقدير نموةج  3الجدول رقم )
 الدلالة  LNgMB الدلالة  LNgPIC المتغير 

LNgPIC(-1) 

(t)  

1.1018 

(27.4599) 

 1 دال عند

% 

0.2422 

(1.97) 
 دال 

LNgPIC(-2) 

(t) 

-0.0519 

(-0.8713) 
 غير دال

0.0719 

(0.39) 
 غير دال

LNgPIC(-3) 

(t) 

-0.0703 

(-1.1601) 
 غير دال

-0.2056 

(-1.11) 
 غير دال

LNgMB(-1) 

(t) 

0.0147 

(0.79) 
 غير دال

0.8061 

(14.2179) 

 1 دال عند

% 

LNgMB(-2) 

(t) 

-0.0136 

(-0.58) 
 غير دال

-0.0656 

(-0.9277) 
 غير دال

LNgMB(-3) 

(t) 

0.0308 

(1.27) 
 غير دال

0.0820 

(1.11) 
 غير دال

C 

(t) 

-0.0252 

(-2.13) 

 5دال عند 

% 

0.1695 

(4.67) 

 5دال عند 

% 

D_2005M1 

(t) 

0.0759 

(6.25) 

 1دال عند 

% 

0.01 

(0.27) 
 غير دال

D_2011M8 

(t) 

0.086 

(7.25) 

 5دال عند 

% 

0.002 

(-0.07) 

دال عند  

1% 

D_2019M1 

(t) 

-0.199 

(-19.36) 

 1دال عند 

% 

0.041 

(1.10) 
 غير دال

D_2007M8 

(t) 

0.053 

(4.47) 

 1دال عند 

% 

0.076 

(2.09) 

 5دال عند 

% 

D_2011M4 

(t) 

0.053 

(4.09) 

 1دال عند 

% 

0.005 

(2.09) 

 5دال عند 

% 

R2 0.99 0.99 

critical value  1.96 * 

 13Eviews من خلال مخرجات برنامج يْن ثإعداد الباحالمصدر: 

فرضبببببببببببيبات الدراسبببببببببببة ف  ل اختببار نتبا ج اختببار    6.13
 Toda-Yamamotoسببية 

اخةتةبةةةةةةةار   خةا   ةتةةةةةةةاةة    Granger Causality)مة  
/Block Exogeneity Wald)    اطوضتحة   ا دو

والع توضةةةةةةةةن العاقة بل معد  التضةةةةةةةةام ومعد     ،(2رقم )
 تي:لو القاعدة النقدية كالآ

ا فة  ةس لا توجةد .  1 عنةةد اعتبةةار معةةد  التضةةةةةةةةةةةةةةام متدو ا يخبعةة 
عاقة سةةةةةةةةةةةةببية ذات دلالة ححصةةةةةةةةةةةةاةية م  معد  لو القاعدة  
النقةةةةديةةةةة حص معةةةةد  التضةةةةةةةةةةةةةةام؛  ظر ا لان قيمةةةةة الاحتمةةةةا  

(Prob( )0.33)،  (  ؛ مما يشةةو حص  0.05وهي أك  م)

أ ةس لا يملننةا رفض فر  العةدم؛ وهةذا  يةد  على عةدم وجود  
عاقة سةةةةةةةةةةةةببية ذات دلالة ححصةةةةةةةةةةةةاةية م  معد  لو القاعدة  

، وبالتاي  (gCPI)  حص معد  التضةةةةةةةةةةةام  (gMB)  النقدية
س توجد عاقة ذات الفرضةةةةةةةةةةةية الاوص الع تنل على أ  رفض  

(  gMB) معةد  لو القةاعةدة النقةديةة    دلالةة ححصةةةةةةةةةةةةةةاةيةة م 
هذه النتيجة أن السةةةةةةةةةياسةةةةةةةةةة    تد ؛  (gCPI)التضةةةةةةةةةام    حص

النقةديةة الع تنعل    ت ور القةاعةدة النقةديةة لم تل  الاداة 
الرةيسةةةية اطؤثرة على التضةةةام   ليبيا خا  الفترة اطدروسةةةة،  
أي لم تظور كعامع محرك رةي  للتضةةةةام؛ مما يعل  ضةةةةعف  

تفرضةةةةةةس النظرية    فاعليتوا   ضةةةةةةبو الاسةةةةةةعار، على عل  ما
النقدية التقليدية، وقد يرج  ذل  حص هشةةةةةةةاشةةةةةةةة النظام اطاي 

ت السةةةةةةياسةةةةةةة النقدية  وضةةةةةةعف قنوات ا تقا  أدوا  ،واطصةةةةةةر 
 كما أن التضةةةام   الاقتصةةةاد الليبي غالبا ما  كسةةةعر الفاةدة،

يت ثر بعوامع غو  قدية؛ بسةةةةةةةةةةةةبب ال بيعة الريعية لاقتصةةةةةةةةةةةةاد  
حيث تشلع العواةد النف ية اطصدر الاساسي للعملة    ؛الليبي
جنبية واطواز ة العامة؛ مما يضةةعف م  دور اطصةةرا اطركزي الا

  التتحلم بالتضةةةةةةةةام م  خا  عر  النقود فقو، كما أن  
الاعتماد على السةةةةل  اطسةةةةتوردة بشةةةةلع كبو وتبعية الاسةةةةعار  
للصةةةةةدمات اقارجية يجعع التضةةةةةام يت ثر بالاسةةةةةعار العاطية،  

ص التشةةةةوهات  ح  حضةةةةافة،  يةأكثر م   ثره بزيادة القاعدة النقد
 فال الحلومي  اطمو  م  حيرادات  اطؤسةةةةةةةةةةةسةةةةةةةةةةةية، كما أن الإ

سةعار  النفو )السةياسةة اطالية( قد يلون لس  ثو أك  على الا
عندما لا تلون السةةةياسةةةة النقدية  و مقار ة بالسةةةياسةةةة النقدية،  
فوذا يعني أن التضةةةةةةةام لي     -  قادرة على ضةةةةةةةبو التضةةةةةةةام

 ، بع تاهرة هيللية أو مالية أو خارجية.( قدية)تاهرة 
ا  متدو ا النقةةديةةة  القةةاعةةدة  لو معةةد   اعتبةةار  عنةةد.  2   فةة  ةةس يخبعةة 
جد عاقة سةةببية ذات دلالة ححصةةاةية م  معد   التضةةام  تو 

النقةةةةةديةةةةةة؛ وذلةةةةة   ظر ا لان قيمةةةةةة   حص معةةةةةد  لو القةةةةةاعةةةةةدة 
(؛  0.05وهي أقع م  )  ،(Prob( )0.0039الاحتما  )

مما يشةةةةةةةةةةو حص أ س يملننا رفض فر  العدم؛ وبالتاي ف ن هذا 
 gCPIيد  على وجود عاقة سةةةةةةةةببية م  معد  التضةةةةةةةةام  
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النقةةةةديةةةةة     وبالتةةةةاي  قبةةةةع،  gMBحص معةةةةد  لو القةةةةاعةةةةدة 
الفرضةةةةةةةةةةةةةةيةة الثةا يةة الع تنل على أ ةس توجةد عاقةة ذات دلالة  

حص معد  لو القاعدة   gCPIالتضةةام  ححصةةاةية م  معد   
؛ تعل  هةذه النتيجةة أن اطصةةةةةةةةةةةةةةرا اطركزي gMBالنقةديةة  

يتاذ م  القاعدة النقدية أداة اسةةةةةةةةةتجابة للتضةةةةةةةةةام بدلا  م  
اطصةةةةةةةةةةةةةرا اطركزي لم يسةةةةةةةةةةةةةي ر على   نالتتحلم فيس؛ وذل  لا
فعنةدمةا يرتف     ؛بةع كةان يتجةاو  معةس  ،التضةةةةةةةةةةةةةةام ع  أداوتةس

معةد  التضةةةةةةةةةةةةةةام  ةدا توسةةةةةةةةةةةةةة    القةاعةدة النقةديةة  ةاراة 
الضةةةةةةةدوط التضةةةةةةةامية وارتفاق الاسةةةةةةةعار، أو تلبية احتياجات 

ويعُزب ذلة  حص طبيعةة الاقتصةةةةةةةةةةةةةةةاد الليبي    ،الإ فةال الحلومي
تسةم بضةعف الإ تاجية، والاعتماد على حيرادات النفو  الذي ي
 فةةال الحلومي، كمةةا ترتبو معةةدلات التضةةةةةةةةةةةةةةام لإالتمويةةع  

كتقلبات أسةةةةةعار الصةةةةةرا وأسةةةةةعار    ،بعوامع أخرب غو  قدية
  وجود  و الإ تا  ا لي،    بالإضةافة حص ضةعف    ،السةل  اطسةتوردة
والذي أثر على   ،ا واز اطصةةةةةةةةةةر   وضةةةةةةةةةةعف    ،مصةةةةةةةةةةرا مواز  

ويجعع م  الصةةةةةةةةةةةعب التتحلم     ،الاسةةةةةةةةةةةتقرار النقدي واطاي
السةةةةياسةةةةة النقدية بسةةةةبب التدوات   معدلات التضةةةةام؛ مما 
يسةةةتوجب حعادة النظر   أدوات السةةةي رة على التضةةةام م  

تلاما  بل السةةةةةةةةةياسةةةةةةةةةة النقدية واطالية، كع   أكثر    خا  ا   
هذه العوامع ا علاو لحالة الا فصةةةةةا  بل السةةةةةياسةةةةةة النقدية  

 والتضام.
 Toda Yamamoto( نتا ج اختبار سببية  4الجدول رقم )

 

نوع   المتغير المستقل  المتغير التاب  
 العلاقة 

Chi-sq Df p-value  القرار 

LNgCPI LNgMB  )+( 3.41 3 0.3328   لا توجد
 عاقة سببية 

LNgMB LNgCPI  )+( 13.32 3 0.0039 
توجد عاقة  

 سببية 
 .13Eviews باستخدام مخرجات برنامج  المصدر: من إعداد الباحثيْن 

 

  : الاختبارات التشخيصية 7.13
للت كد م  سةةةةةةةةامة النموذ  وسةةةةةةةةامة النتاة  اطتتحصةةةةةةةع      

اخةتةبةةةةةةةار   خةا   مة    Augmented)  لةنةمةوذ عةلةيةوةةةةةةةا 
VAR  )سةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةبةةةةةةبةةةةةةيةةةةةةةة اخةةةةةةتةةةةةةبةةةةةةةار  تم  -Toda)  الةةةةةةةذي 

Yamamoto  ) تم التشايل م  خا   وقد  س،  ةعلى ضو
عدة اختبارات كاختبار الارتباط الذاتي، واختبار القيم اطفرطة  
)التمةةاثةةع والتفرط  والتوزي  ال بيعي(، واختبةةار ثبةةات التبةةاي ،  

 وكا ت النتاة  كالآتي: 

 Serial Correlation)  الارتباط اللاتي  1.7.13
LM Tests : ) 

لفتحل النموذ  والت كد م  خلوه م  مشةةةةةةةللة الارتباط      
 VAR Residual Serialالةةذاتي ثم حجراء اختبةةار )

Correlation LM Tests) 

 ية:تذاتي   البواقي على الصيدة الآويقوم اختبار الارتباط ال 

𝑒𝑡 = 𝛼 + ∑  

𝑃

𝑖=1

𝛽𝑖𝑒𝑡−𝑖 + 𝑢𝑡 

 حيث:
𝑒𝑡  البواقي : 
α.)الثابت )ا زء الثابت م  اطعادلة :  
 𝛽𝑖.اطعامات اطرتب ة بالإب اءات : 

p( عدد فترات الإب اء :lags.)  
 𝑢𝑡اق   العشواةي :.  

𝐿𝑀 = 𝑛𝑅2 
𝑛.عدد اطشاهدات : 

(: لا Null Hypothesis) 𝐻0الفرضةةةةةةةةةةةةةية الصةةةةةةةةةةةةةفرية  
 .h (lag)يوجد ارتباط ذاتي عند الت خر 

𝐻1 (Alternative Hypothesis  :)الفرضية البديلة  
 .h (lag)يوجد ارتباط ذاتي عند الت خر 

𝐻0: 𝜇 = 𝜇0         𝐻1: 𝜇 ≠ 𝜇0 
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وجود ارتباط  مدب  يسُةةةةتادم هذا الاختبار لللشةةةةف ع      
(   بواقي النموذ ، ويشو Serial Correlationذاتي )

 ؛  ة يعتمد على اق     فترة سةةةةةابقة حص أن اق     فترة معين
ا أو أن هنةةاك   ،ممةةا قةةد يةةد  على أن النموذ  غو محةةدد جيةةد 

 متدوات مومة لم تدُر . 

 ( والع كا ت كالآتي:5كما هو موضن   ا دو  رقم )

( حب ةةةةةةةاء  فترة   Null hypothesis: Noعنةةةةةةةد كةةةةةةةع 
serial correlation at lag h كا ت النتاة  حسب )

وهذا يعني أ نا    ،%( 5أك  م  )  ((Probقيمة الاحتمالية  
والع تنل على عدم وجود ارتباط  (  𝐻0)   قبع فرضةةية العدم

 ((Breusch, 1978 .بل الاخ اء ذاتي

م    الإب ةةةةةةةاء  فترات  عنةةةةةةةد   h  (Nullحص    1وأيضةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةا 
hypothesis: No serial correlation at lags 

1 to h)، ( وحسةةةةةةةةب قيمة الاحتماليةProb  )   فوي أك
والع  (  𝐻0)  وهذا يعني أ نا  قبع فرضةةةةةية العدم  ،%(  5)م   

 .بل الاخ اء تنل على عدم وجود ارتباط ذاتي

 Residual Serial( اختبار الارتباط اللاتي  5الجدول )
Correlation LM Tests 

Lag Chi-sq Df Prob. 
1 1.14 4 0.887 
2 5.63 4 0.229 
3 3.72 4 0.446 
4 4.10 4 0.393 

 . 13Eviews باستخدام مخرجات برنامج المصدر: من إعداد الباحثيْن 

 : القيم المفرطةاختبار  2.7.13
للتة كد م  عدم وجود انحرافات   النموذ  أو وجود قيم     

راء فقةد تم حج -  مت رفةة قةد تؤثر على دقةة وصةةةةةةةةةةةةةةتحةة النموذ 
لة  الة ةبةيةعةي  الةتةوزية   )اخةتةبةةةةةةةارات   Normalityخة ةةةةةةةاء 

Tests   تم حجراء اختبار )فقد  (، وللت كد م  ذلVAR 
Residual Normality Tests)   على بالاعتمةةةةةةةاد 

الا )اخةةةتةةةبةةةةةةةار  الةةةتةةةفةةةرطةةةن  Skewnessلةةةتةةةواء  واخةةةتةةةبةةةةةةةار   ،)
(Kurtosis.) 

حيةث يقي  اختبةار الالتواء أو التمةاثةع مةدب تنةاتر توزي       
(، فةة ن التوزي   (Skewness = 0البيةةانات، فةة ذا كةةا ةةت  

ا، أمةةا حذا كةةا ةةت ) فةة ن   (Skewness > 0متمةةاثةةع مةةامةة 
 > Skewnessالتوزي  مةاةةع حص اليمل، أمةا حذا كةا ةت )

 ف ن التوزي  ماةع حص اليسار. (0
تفر التفر  ختبةةةةةةاايقي        مةةةةةةدب  مقةةةةةةار ةةةةةةة  ر طن  اطنتحى  طن 

‘ فة  ةس يتب   ((Kurtosis = 3بالتوزي  ال بيعي، فة ذا كةان  
( ف  س يعني  Kurtosis > 3التوزي  ال بيعي، أما حذا كان )

أكثر حةةدة؛ ممةةا يعني أن هنةةاك احتمةةاليةةة أك  للقيم اطت رفةة،  
(، فوةةةةذا يعني أ ةةةةس أكثر  Kurtosis < 3أمةةةةا حذا كةةةةان )

   الوسو. اتفرطتح ا؛ مما يعني أن البيانات أقع تركيز 
فوو اختبةةةةةار    (Jarque-Bera) (JB)أمةةةةةا اختبةةةةةار         

لفتحل   (Kurtosisو Skewness)  مركةب يعتمةد على
البيةةةةةانات تتب  التوزي  ال بيعي،   حذا كةةةةةا ةةةةةت   Jarqueمةةةةةا 

& Bera, 1980).) 
والةةةذي    ،(6)وكمةةةا هو موضةةةةةةةةةةةةةةن م  خا  ا ةةةدو  رقم      

 (Prob) يتضةةةةةن م  خا  النتاة  اطتتحصةةةةةع عليوا أن قيمة
ممةةةةا يعني أ ةةةةس لا يوجةةةةد انحراا   (؛0.05)للملو ل أك  م   

يمل  الحلم على أن البواقي  فبشلع عام  و ،  للقيم اطفرطة  كبو
 .تتوزق طبيعي ا
 VAR( نتا ج اختبار القيم المفرطة  6الجدول رقم )        

Residual 
 Skewness Kurtosis Jarque-Bera p-value المكون 

1 0.215 3.65 5.60 0.061 

2 0.173 3.35 2.21 0.331 

Joint - - 7.81 0.099 
 .13Eviewsالمصدر: من إعداد الباحثين باستخدام مخرجات برنامج    
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الببببببببببتبببببببببببببببببببببايببببببببببن    3.7.13 اخببببببببببتبببببببببببببببببببببار  بببببببببببببببببببببات 
Heteroskedasticity Tests 

 VAR Residualتم اختبةةةار عةةةدم تبةةةات التبةةةاي       
Heteroskedasticity Tests    مةبةل هةو  كةمةةةةةةةا 

ممةةا (؛  0.98)  Probو احظ أن قيمةةة    ،(7ا ةةدو  رقم )
بات التباي  للبواقي م   ثيد  على عدم وجود مشةةةةةةةةللة عدم  

 للمتدوات.  الاتجاهل

 VAR Residual( اختبار  7دول رقم )الج 
Heteroskedasticity Tests 

 

Chi-sq Df Prob. 
73.33 102 0.986 

 

 . 13Eviews باستخدام مخرجات برنامج المصدر: من إعداد الباحثيْن 

 :. النتا ج والتوصيات14
م  خا   تاة  البتحث  احظ أن  تاة  هذه الدراسةةةةةةةةةة      

لم تتف  بشةةةةةةةلع كامع م  جمي  الدراسةةةةةةةات السةةةةةةةابقة، حيث 
 كا ت النتاة :

دراسةة    حليساتفقت  تاة  الدراسةةة الحالية م  ما توصةةلت  .  1
(Congdon, 2023)  حيث أشةةارت حص أن القاعدة ،

النقدية لم تعد تؤثر بشةةةلع مباشةةةر على الدخع أو التضةةةام  
  الاقتصاديات الحديثة، وأن أثرها قد يلون ضعيف ا أو غو 
تاهر، وهو ما يتماشةةةةةةةةةةةةةةى م  النتيجة الع تفيد بعدم وجود  
عاقة سةةةةببية م  القاعدة النقدية حص التضةةةةام   الاقتصةةةةاد  

( (Williams, 2012ت م  دراسةةةةةةةةةةة  الليبي، كما توافق
الع بيّنت أن البن  الفدراي اسةةةةةةةةةةةةةت اق التوسةةةةةةةةةةةةة    عر  

 حص    التضام، ما يشُو  االنقود دون أن يقُابع ذل  ارتفاع
، وهو ما حصةع   ليبيا  تيجة  (مضةاعف النقود)اايار الية  

لضةةعف القنوات النقدية الرسمية والتشةةوهات اطؤسةةسةةية، كما 
( الذي دعا حص  (Nelson, 2019  اتفقت م  دراسةةةةةةةةةةةةة

اسةةةةةةةةةةتادام القاعدة النقدية كمؤشةةةةةةةةةةر ولي  ك داة مباشةةةةةةةةةةرة 
للسةةةةةةةةةةةةةي رة على التضةةةةةةةةةةةةةام، وهو ما يت اب  م  حالة ليبيا،  
حيث يبدو أن اطصةةةةةةةرا اطركزي يتعامع م  القاعدة النقدية  

، كما توافقت هذه الدراسةةةةةةةةةةة م   ظرية  كرد فعع للتضةةةةةةةةةةام
لن   (Raúl Prebisch, 1950)التضةةةةةةةةةةةةةام البنيوي  

الاختناقات البنيوية ا يللية  ا  ثو أك  على التضةةام م   
 القاعدة النقدية.

 سةةةةةةةةةةةةةةةةةة.الةةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةةةات الع اختلفةةةت معوةةةا فلةةةا ةةةت درا2
(Sihombing et al, 2022)تاة     اختلفت  ، حيث 

هذه الدراسة الذي  أثبتوا وجود عاقة سببية ثناةية الاتجاه بل 
اطعرو  النقدي والتضةةةةةةةةةةام   دو  جنو  شةةةةةةةةةةرل اسةةةةةةةةةةيا،  
وأوصةوا باسةتادام أدوات السةياسةة النقدية واطالية مع ا لضةبو  

 ,.Bahram et al)العاقةة، بالإضةةةةةةةةةةةةةةةافةة حص دراسةةةةةةةةةةةةةةةة  
حيةةث  ؛ اختلفةةت معوةةا م  ناحيةةة  تةةاةجوةةا  والع   (2016

توصةةةةةةةةةةةةةةلةت حص أن صةةةةةةةةةةةةةةةدمةات القةاعةدة النقةديةة   الولايات  
مما   ؛اطتتحدة تسةةةةببت   تدوات حيجابية   مؤشةةةةرات الاسةةةةوم

يد  على وجود عاقة قوية ومباشةةةةةرة، ااا ما تم التوصةةةةةع  
حليس   حالة الاقتصةةةةاد الليبي، كما اختلفت أيضةةةةا م  دراسةةةةة 

Liviu, 2015) الع أشةةةةةةةةةةةةةةةارت حص وجود عاقةة ارتبةاط )
طويلة الاجع بل الاحتياطيات الزاةدة والتضةام   الاقتصةاد  
الامريلي، وهو ما لم يتم رصةةةةةةةةةةةةةده   الاقتصةةةةةةةةةةةةةاد الليبي، كما 

( أن النمو النقدي  (Rehman, 2010أكدت دراسةةةةةةةةةةة  
لس عاقة حيجابية بالتضةةةام عند ترددات منافضةةةة، وهو ما لم 

ة الدراسةة،  يثبت   هذه العاقة   الاقتصةاد الليبي خا  فتر 
 ,Boschen & Talbor)كمةةةةا  وجةةةةدت دراسةةةةةةةةةةةةةةةةةة  

مسةةةةةةةةةةةةةةتقرة ومومةة بل لو القةاعةدة  عاقةةأن هنةاك    (1993
النقدية والتضةةةةةةةةةةةام   الولايات اطتتحدة، وهو ما يتناقض م  
النتةةاة  الليبيةةة الع لم تثُبةةت أي عاقةةة سةةةةةةةةةةةةةةببيةةة م  القةةاعةةدة  

ة حص الدراسةةةةةة الاخوة دراسةةةةةة  فضةةةةةاالنقدية حص التضةةةةةام، بالإ
(Haslag, 1990)   والع  الفت م    تاة  هذه الدراسة
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الع أثبتةةةت فةةةاةةةةدة القةةةاعةةةدة النقةةةديةةةة   التنبؤ بالتضةةةةةةةةةةةةةةام،  
وأكةةدت على اسةةةةةةةةةةةةةةتقرار العاقةةة بمرور الوقةةت، بينمةةا أثبتةةت  
الدراسةةةةةةةةةةةةةة الحالية أن هذه العاقة غو موجودة   ليبيا خا  

 الفترة اطدروسة.

. يعل  هذا التباي  بل  تاة  الدراسةةةةة الحالية والدراسةةةةات  3
السةةةةابقة خصةةةةوصةةةةية الاقتصةةةةاد الليبي، الذي يتسةةةةم باقتصةةةةاد  
ريعي، واعتماد كبو على الإيرادات النف ية، وضةةةةةةةةةعف التنوق  
الإ تاجي، وتداخع السةةةةةةياسةةةةةةات النقدية واطالية، ما يُضةةةةةةعف 

 ضام. م  دور القاعدة النقدية ك داة فعالة لضبو الت

الليبي    وتُشةةةةةو النتاة  حص أن معد  التضةةةةةام   الاقتصةةةةةاد    
بحتةةةةة، كمةةةةا تفتر  النظريةةةةة    ( قةةةةديةةةةة)قةةةةد لا يلون تةةةةاهرة  

، بع هو  تا  لتداخع عوامع هيللية، سياسية، مالية،  نقديةال
 وخارجية.

توصةةةي هذه الورقة معادة تقييم دور السةةةياسةةةة النقدية   . 4    
ولا سةةةةيما مصةةةةرا  الاقتصةةةةاد الليبي على السةةةةل ات النقدية،  

يعيةةد النظر   الاعتمةةاد على أدوات    فعليةةس أنليبيةةا اطركزي،  
 ؛  وخاصةةةةةةةةةةة التتحلم   القاعدة النقدية ،  السةةةةةةةةةةياسةةةةةةةةةةة النقدية  

لضةةةبو معدلات التضةةةام؛  ظر ا لضةةةعف العاقة السةةةببية بل 
القةاعةدة النقةديةة والتضةةةةةةةةةةةةةةام، والاعتمةاد بةدلا  م  ذلة  على 

 سياسات أكثر شمولا  تتضم  التنسي  م  السياسة اطالية.

حيث   ؛تعزيز التنسةةةةةةةةةي  بل السةةةةةةةةةياسةةةةةةةةةات النقدية واطالية.  5     
توصةةي الدراسةةة بتلامع أك  بل السةةياسةةات النقدية واطالية،  

خاصة أن  تاة  الدراسة الحالية والدراسات السابقة اطاتلفة  و 
عنوا تشةةةةو حص أن فعالية السةةةةياسةةةةة النقدية تزداد عندما تنُفّذ  
بالتوازي م  سةةةةياسةةةةات مالية منضةةةةب ة وهادفة حص الاسةةةةتقرار  

 الاقتصادي.

حيث تظور   ؛ سةةةل البنية اطؤسةةةسةةةية والحوكمة الاقتصةةةادية.6
ع  تشةةةةةةةةةةوهات   ن ضةةةةةةةةةةعف أثر القاعدة النقدية نات النتاة  أ

مؤسةةةسةةةية، وازدوا    السةةةل ة النقدية، وغيا  فعالية أدوات  
لذل  توصةي الدراسةة مصةا  اطؤسةسةات و   ؛سةياسةة النقديةال

و سةةل كفاءة ا واز اطصةةر ، بما يسةةوم   ،الاقتصةةادية واطالية
   تفعيع أدوات السياسة النقدية.

 ،  وتقليع الاعتماد على الإيرادات النف ية   ،تنوي  الاقتصاد.  7
فة ن تنوي  القةاعةدة    ن الاقتصةةةةةةةةةةةةةةاد الليبي يتسةةةةةةةةةةةةةةم بالريعيةة بمةا أو 

الاقتصةةةةةادية يعت  أمر ا ضةةةةةروريا  لتتحسةةةةةل فاعلية السةةةةةياسةةةةةات 
ويوُصةةةةةةةةةةى بوضةةةةةةةةةة     ،قتصةةةةةةةةةةادية، ومنوا السةةةةةةةةةةياسةةةةةةةةةةة النقديةالا

اسةةةةةةةةةةةةةةتراتيجيةةات لةةدعم الق ةةاعةةات غو النف يةةة، مثةةع الزراعةةة 
 والصناعة واقدمات.

تقتر  الدراسةة  ، و   حجراء دراسةات مسةتقبلية  ليليةتشةجي  .8
حجراء دراسةةةةةةةةةةةةةةةات مقةار ةة مسةةةةةةةةةةةةةةتقبليةة بل الاقتصةةةةةةةةةةةةةةةاد الليبي  
واقتصةةةةادات شةةةةبيوة ) ف ية، ريعية، نامية(، باسةةةةتادام لاذ  

أو لةةةةاذ  (،  ARDL)أو    (VECM)  :متقةةةةدمةةةةة مثةةةةع
هيلليةةة  ليليةةة، وذلة  لتعمي  الفوم حو  العوامةع اطؤثرة   

 التضام وتقييم السياسات الاقتصادية بشلع أكثر دقة.

 : . الخلاصة15
هدفت هذه الدراسةة حص  ليع العاقة السةببية بل معد       

التضةةةةةةةةةةةةةةام ومعةد  لو القةاعةدة النقةديةة   الاقتصةةةةةةةةةةةةةةاد الليبي  
( لبيةةانات شةةةةةةةةةةةةةةوريةةة، ومةةدب  2022-2004خا  الفترة )

 الارتباط فيما بينوا بعاقات سببية، باتجاه واحد أو باتجاهل. 

-Todaولتتحقي  هدا الدراسةةةةةةةةةةةة تم اسةةةةةةةةةةةتادام منوجية  
Yamamoto   ةةةةديةةةةد العاقةةةةة السةةةةةةةةةةةةةةببيةةةةة   اطةةةةدب   

ال ويع، وتوصةةةةةلت هذه الدراسةةةةةة حص أ س توجد عاقة سةةةةةببية  
أحةاديةة الاتجةاه م  معةد  التضةةةةةةةةةةةةةةام حص معةد  لو القةاعةدة 

يعني أن   مما  ؛النقدية   الاقتصةاد الليبي خا  الفترة اطدروسةة
معد  التضةةةةةةام لس  ثو مباشةةةةةةر على السةةةةةةياسةةةةةةة النقدية،   

لا   اطركزي  ها اطصةةةةةةراذحيث أن أي سةةةةةةياسةةةةةةات  قدية يتا
تعزيز التنسةةةةةةي  بل مما يدعو حص    ؛تؤثر   معدلات التضةةةةةةام
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 سةةل البنية اطؤسةةسةةية و سةةل ، و السةةياسةةات النقدية واطالية
 تنوي  الاقتصاد.و  كفاءة ا واز اطصر 

 . المراج 16
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