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 ص الملخ    المفتاحية  الكلمات

 
 

مخصص خسائر    الإفصاح، مخاطر الائتمان،
 القروض، الأداء المالي، المصارف التجارية. 

    

الدراسة إلى تحليل أثر الإفصاح عن مخاارر الاتتماان علاى اءدالم ا اام للمصاارج الت ارياة الليبياة  لقاد   ال كيا    هدفت   
علاااى  ساااة أبعااااد لمخفصااااح عااان مخاااارر الاتتماااان  هااايل السااايولة  كفاياااة رأا ا اااا   مخصااا  خسااااتر ال ااارل   ال فاياااة 

لالعاتاد  (ROAا الية  الرافعاة ا الياة  كماا   قيااا اءدالم ا اام مان خالا  مئيارين رتيسايئ  اا العاتاد علاى اء او   
(  كمااا   اعتماااد من  يااة تحلياال المحتااوي كاامداا رتيسااة  مااق البيااانو ماان الت ااارير الساانوية ROEعلااى ح ااول ا ل يااة  

. لاتبعاات 2021إلى عااام  2007لعينااة م وة ااة ماان  سااة مصااارج ةاريااة ليبيااة  لذلااد خاالا  الفاا ا ا متاادا ماان عااام 
باسااتادام ثلاثااة  ( Panel Dataالدراساة ا اان لا الاساتنتاجي  مااق توبياب اااوذل بياانو السلاساال ال منياة ا  وعيااة  

(  لااوذل Fixed Effects(  اوذل التمثيراو الثابتاة  Pooled OLSأساليب تحليليةل اوذل الانحدار الت ميعي  
 .EViews 12( من خلا  برنملا Random Effectsالتمثيراو العشواتية  

كمااا أر اارو النتاااتلا لجااود  ثااير إعااا  قااوي لمعنااوي إحصاااتياض  اصاا  خساااتر ال اارل  علااى العاتااد علااى اء ااو       
(  في ا  ابال  كشافت النتااتلا عان  ثايرضا سالبيضا لمعناو ض α= 0.000لالعاتد على ح ول ا سا ئ عند مساتوي معنوياة  

(  كماا بينات الدراساة α = 0.000ل ل مان كفاياة رأا ا اا  لالرافعاة ا الياة علاى مئياراو اءدالم ا اام  عناد مساتوي  
(  لفي ضولم هاه  α = 0.05عدم لجود  ثير معنوي ل ل من السيولة لكفاية رأا ا ا  على اءدالم ا ام عند مستوي  

النتاتلا  تو ي الدراسة بضرلرا تحسئ مستوي الإفصاح المحاسبي عن ال رل  ا تعثرا لا اصصاو ا رتبوة بها  عا  تبا  
سياسااااو إفصاااااح أكثاااار ياااافافية ل ااااولاض   ااااا يساااا م في تع يااا  ث ااااة أ ااااًا  ا صاااالًة لتح يااااب أدالم مااااام أكثاااار اساااات رارضا 

 لاستدامة.
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Abstract  Keywords 

 

     of Libyan commercial banks. The research focused on five dimensions of credit risk 

disclosure: liquidity, capital adequacy, loan loss provisions, financial adequacy, and 

leverage. Financial performance was measured using two key indicators: Return on Assets 

(ROA) and Return on Equity (ROE). The study employed content analysis as the primary 

data collection method, extracting data from the annual reports of a sample of five Libyan 

commercial banks over the period from 2007 to 2021. An inductive approach was followed, 

utilizing a panel data model with three analytical techniques: Pooled Ordinary Least Squares 

(Pooled OLS), Fixed Effects Model, and Random Effects Model, all conducted through 

EViews 12 software. The results revealed a statistically significant positive effect of loan 

loss provisions on both ROA and ROE at a significance level of (α = 0.000). Conversely, 

capital adequacy and leverage exhibited a statistically significant negative impact on 

financial performance indicators at the same significance level (α = 0.000). Additionally, 

liquidity and capital adequacy showed no significant effect on financial performance at a 

significance level of (α = 0.05). Based on these findings, the study recommends enhancing 

the accounting disclosure of non-performing loans and their associated provisions by 

adopting more transparent and comprehensive disclosure policies, which would contribute to 

strengthening stakeholder confidence and achieving more stable and sustainable financial 

performance. 

 

Disclosure 

Credit Risk   

Provision for Loan Losses  

Financial Performance 

Commercial Banks. 
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  المقدمة: .1
الاقتصاد      بنية  في  اءساسية  الركات   من  ا صارج  تعد 

ا الية   السياساو  لتنفيه  الرتيسة  ال نواو  تمثل  إذ  الحديث  
لالن دية  لتئدي دلرضا محور ض في دعم النمو الاقتصادي لتع ي   
الاست رار ا ام. ليعد النشاط الاتتماني من أبرز اء شوة التي  
مصدرضا   يش ل  إذ  أعمالها   لأهم  الت ارية  ا صارج  تمارس ا 
مخارر   على  ذاته  الوقت  في  ينووي  أ ه  غير  للدخل   رتيسضا 
إدارا   باتت  لهلد   لا    .  ا  ر   من  تهدد كلاض  كبيرا 
ا وهرية   ا رت  او  من  الاتتمان   مخارر  سيما  للا  ا اارر  
الاست رار   لتً يب  ا صارج  اس اتي ياو  علي ا  ت وم  التي 
الي ئ   لعدم  بالت لب  تتسم  مالية  بيئة  رل  في  لالنمو  

 Ukpong & Essien, 2022   )  مخارر لتعد 
ا صرفية  ثيرضا   ظراض   ا اارر  أ واع  أكثر  من  الاتتمان 
لهو   للمصارج   اءساسي  بالنشاط  ا باير  لارتبار ا 
قياا   ا صرفي على مدي دقة  العمل  الإقرا . ليعتمد نجاح 

 (   Mulugeta, 2018  هه  ا اارر لفاعلية إدارتها
إلى   الرقابية  الهيئاو  ا اارر  هه   أ ية  دفعت  قد 
رأا   لكفاية  الشفافية  تع ي   إلى  تنظيمية تهدج  أرر  إ دار 
ا ا   لفي م دمت ا  نة باز  للرقابة ا صرفية التي أرل ت في  

متبوعضا    1988عام   ا ا    رأا  لت ييم كفاية  إرار  أل  
اتسال   لضمان  الإفصاح  متولباو  في  لاح ة  بتوسعاو 

السوقي   الا ضباط  لتح يب  ا الية   ,Baselالت ارير 
"بأنها  2006 الاتتمان  مخارر  باز   عرفِت  نة  لقد    )

في   ا  ابل  الورج  أل  ا صرج  من  ا      فشل  احتمالية 
الوفالم بالت اماته  وجب الشرلط ا تفب علي ا   ا قد ي تب  

إلى  ثير  بالإضافة  لالعواتد   ا ا   رأا  في  خساتر  او  عليه 
التًصيل"   لت اليف  السيولة  على   Baselسلبية 

Committee, 2000  أ بًت ذاته   السيال  لفي   )
معيار  الدللية  للا سيما  أداا  IFRS 9 ا عايير المحاسبية    

في   الاتتما ية   ا اارر  لت ييم  ال رل   تصنيف  في  رتيسة 

معيار  يسلط  الإفصاح   IFRS 7 حئ  أ ية  على  الضولم 
بها   ا رتبوة  لا اارر  ا الية  اءدلاو  بشمن  لالنوعي  ال مي 

 Polizzi & Scannella, 2019.) 

إن الإفصاح عن مخارر الاتتمان يسُ م في ت لي  ف وا  
الشفافية   ليع ز  ا الية   اءسوال  اءرراج في  بئ  ا علوماو 
ا ام    النظام  است رار  لتًسئ  م مة  أداا  يعُد  لالث ة  كما 
من خلا  تم ئ ا ستثمرين لا  او الرقابية من ت ييم مدي  
أثر   ليتعدي  إدارتها.  لكفالما  للماارر   ا صارج  تعر  
أدالم   في  مباير  بش ل  ليئثر  التنظيمية   اءبعاد  الإفصاح 
ا صرج ا ام من حيث السيولة لالتمويل لكفاية رأا ا ا   

ا الية  قاسم    ت دم   2018لا لالما  ما  على  لبنالمض    )
دلر   تحليل  إلى  سعي ا  من  أ يت ا  الدراسة  هه   ت تسب 
الإفصاح عن مخارر الاتتمان كمداا فاعلة لتع ي  اءدالم ا ام  
للمصارج الت ارية. كما تهدج إلى ت ديم إرار تحليلي يدعم  
متاهي ال رار في ال واع ا صرفي لا  او الرقابية في تووير  
ممارساو الإفصاح لتوجي  ا نحو تع ي  الشفافية لالاستدامة  

 ا الية. 

 الدراسات السابقة:  .2

باهتمام      الاتتمان  مخارر  عن  الإفصاح  يحظى 
تع ي    في  الحيوي  لدلر   ا صرفية   ظرضا  اءدبياو  في  مت ايد 
كشفت   لقد  للمصارج.  ا ام  اءدالم  لتحسئ  الشفافية 
تباين كبير في مستوي الإفصاح بئ   الساب ة عن  الدراساو 
السياقاو   باختلاج  مدفوعضا  ا صرفية   لا ئسساو  الدل  
دراسة   أر رو  الليبي   السيال  ففي  لا ئسسية.  التنظيمية 

بتوبيب  2010الرباري    الليبية  ا صارج  الت ام  أن   )
متولباو  نة باز  الثا ية كان ج تيضا  ليع ي بالدرجة اءللى  
  إلى التوجي او التنظيمية  لليس إلى ث افة مئسسية راساة. 
كان   الور   الت اري  ا صرج  أن  إلى  الدراسة  لأيارو 
في   أس م  مما  م توبة   اتتما ية  سياسة  يمتلد  الهي  الوحيد 
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تفوقه النسبي في الامتثا  للمعايير الدللية. لبدلرها  دعمت  
ال مودي    أن  2015دراسة  بينت  لقد  النتاتلا   هه    )

ا عرفة   محدلدية  من  تعاني  الليبية  العمليةا صارج  أل    الفنية 
ما   لمخفصاح   التًتية  البنية  في  ل     الثا ية   باز    عايير 
الاتتما ية   ا اارر  ا ع س في ضعف مستوي الإفصاح عن 

. كما تو لت دراسة العشيبي  2010–2008خلا  الف ا  
الت ارير  2023لالوكيل    في  الإفصاح  مستوي  أن  إلى   )

ا ستوي   دلن  ي ا   لا  الليبية  الت ارية  للمصارج  السنوية 
التشغيلية  لأكدو   ا ولو   لا سيما فيما يتعلب با اارر 
باز    اتفاقيتي  متولباو  بعد  تعتمد  لم  ا صارج  غالبية  أن 
ليفافية   جودا  على  سلبضا  يئثر  الهي  اءمر  لالثالثة   الثا ية 

 .الت ارير ا الية 

دراسة  أجرو  ذاته   السيال   ,Kribat في 
Burton, & Crawford, (2013)   تحليلاض

الليبية   للمصارج  السنوية  الت ارير  في  الإفصاح   مارساو 
خلا  ا رحلة التي سب ت إرلال سول اءلرال ا الية الليبي   
مالية لإدارية. لقد   إفصاح يتضمن عنا ر  باستادام مئير 
مق   لمتواف ضا  معتدلاض  كان  الإفصاح  أن  الدراسة  أر رو 
ا تولباو الإل امية  ل نه ي د تراجعضا ملًورضا قبيل تديئ  
السول  كما أر رو ارتبارضا بئ الإفصاح لاءرباح المح  ة.  

ف د أر رو دراسة   الإقليمي   ا ستوي   Qadirأما على 
& Alsughayer, (2021)   التي تناللت الإفصاح عن

الف ا   خلا   السعودية  ا صارج  في  الاتتمان  مخارر 
  لجود تباين ملًوظ في مستوي الإفصاح  2020–2016

أن   بينت  التنظيمي. كما  الإرار  لحدا  رغم  ا صارج   بئ 
العوامل ا ئسسية مثل ح م ا صرج لالرافعة ا الية لها  ثير  
أك  على مستوي الإفصاح م ار ة بالربحية أل عمر ا صرج   
دلرضا   يلعب  للمصرج  الداخلي  الهي ل  أن  إلى  يشير  مما 
دراسة  الرؤية  هه   لتدعم  الشفافية.  تع ي   في   جوهر ض 

Polizzi & Scannella, (2021)    رب ت التي 

الاتتمان   مخارر  عن  الإفصاح  ل ياا  المحتوي  تحليل  من  ية 
الالت ام   أن  إلى  تو لت  لقد  الإيوالية   ا صارج  في 
الإفصاح   لضمان  لحد   ي في  لا  أ يته   رغم  التنظيمي  
ح م   مثل  داخلية  مئسسية  بخصات   يدعم  لم  ما  الفعا   
من   أنهما  تبئ  لاللتان  اءعما    اوذل  لتع يد  ا صرج 

 .العوامل الحاسمة في تحديد مستوي الشفافية 

لفي السيال الليبي كهلد  أيارو دراسة أم ل ل   
إلى أن فعالية إجرالماو التًليل الاتتماني لا ت ا   (  2024 

محدلدا  رغم توبيب بعض النماذل  ليع ي ذلد إلى عوامل  
البيئة   يع س  ثير  ما  الرقا    الإرار  لضعف  سياسية 
ا اارر   إدارا  ج ود  إعاقة  في  ا ست را  غير  ا ئسسية 
ال لي  كشفت   الاقتصاد  منظور  لمن  بفعالية.  الاتتما ية 

عن أن متغيراو مثل الناتلا   Nguyen, (2023) دراسة 
في   بش ل جوهري  تئثر  التضام  لمعدلاو  الإجمام  المحلي 
يع س   مما  ا صارج   لربحية  ا تعثرا  ال رل   بئ  العلاقة 
الوبيعة ا ركةبة لا ع دا للماارر الاتتما ية في سياقاو الدل   
ا ئسسية    الحوكمة  إرار  لفي  أخري   ج ة  من  النامية. 

دراسة  بئ   Altawalbeh, (2023) نقشت  العلاقة 
لتركيبة   الاست لالية   حيث  من  الإدارا  مجلس  خصات  
الاتتمان   من  كل  لمخارر  ا نا ب   لازدلاجية  ا ل ية  
أن   النتاتلا  أر رو  حيث  اءرد ية   ا صارج  في  لالسيولة 
ضعف الحوكمة يرتبط بارتفاع مستوي ا اارر. كما سلةوت  

،  Patwary & Tasneem, (2019) دراسة 
ااذل العلاقة  VARل  OLS باستادام  على  الضولم    

لالعاتد   لا اصصاو   ا تعثرا   ال رل   بئ  ا ع دا  السببية 
أن مئكدا  اء و    تعد    على  للماصصاو  الفعالة  الإدارا 

 .عنصرضا محور ض في دعم الاست رار ا ام لتح يب أدالم مستدام 

علاقة   لجود  على  الدراساو  من  العديد  اتف ت 
جودا   لتحسئ  الاتتمان  مخارر  عن  الإفصاح  بئ  إعابية 
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للمصارج. ف د خلصت دراسة   الت ارير ا الية لاءدالم ا ام 
ا اارر  2017قاسم    عن  الإفصاح  أثر  تناللت  التي   )

في   ضعف  لجود  إلى  ا صرية   ا صارج  في  الاتتما ية 
الإفصاح عن ا اارر لمخصصاتها  مما ي لل من قدرا ال واتم  
أن   لأكدو  للماارر   الفعلي  الواقق  ع س  على  ا الية 
ا صلًة   الشفافية ليساعد أ ًا   يع ز  الشامل  الإفصاح 
حسئ    دراسة  أثبتت  كما  رييدا.  قراراو  اتخاذ  في 

بئ  2021  إحصاتية  دلالة  ذاو  إعابية  علاقة  لجود   )
ا اصصاو    ا تعثرا   ال رل   مثل  مئيراو  عن  الإفصاح 

   ROAلكفاية رأا ا ا   لتحسن مئيراو اءدالم ا ام  
ROE   ESP   2018(  لقد دعم ذلد دراسة قاسم  )

التي أكدو أن ا صارج التي تعتمد سياساو إفصاح يفافة  
إدارا   لكفالما  الث ة  ز دا  بفضل  أفضل  ماليضا  أدالمض  تح ب 

لآخرلن    دراسة  شوان  لأيارو  التي  2021ا اارر.   )
مئيراو   بعض  أن  إلى  الفلسوينية   ا صارج  على  أجريت 
على   إعابيضا  تئثر  لالسيولة(  ا ا   رأا  الإفصاح  مثل كفاية 
اءدالم ا ام  في حئ لم يظ ر  ثير معنوي  ئيراو أخري   

 .مما يع س خصو ية البيئة ا صرفية المحلية

 Ogundele لفي السيال ذاته  تو لت دراسة
& Nzama, (2025)   عن الفعا   الإفصاح  أن  إلى 

ا ستثمرين   ث ة  تع ي   في  يس م  لالسيولة  الاتتمان  مخارر 
ارتفاع   أن  إلى  أيضضا  أيارو  ل ن ا  ا ام   اءدالم  لتحسئ 
يدعم  تاتلا   ما  لهو  باءدالم   سلبضا  يرتبط  الاتتمان  مخارر 

التي أر رو   Ukpong & Essien, (2022) دراسة
ا ام   لاءدالم  السيولة  بئ  سب  إعابية  معنوية  علاقة 
للمصارج في  ي ير   ل ن ا كشفت أيضضا عن علاقة سلبية  
غير دالة بئ سعر الصرج  سعر الفاتدا  لاءدالم ا ام. في  

دراسة  أر رو  حو     Mulugeta, (2018) ا  ابل  
ارتفاع   أن  الإثيوبية   ا تعثرا  ا صارج  ال رل    سب 

ما   لهو  اء و    على  العاتد  على  سلبضا  أثةر  لا اصصاو 

دراسة أيضضا  التي   Gizaw et. al., (2015) أكدته 
ا اارر   لارتفاع  سب  الداخلية  الرقابة  ضعف  بئ  ربوت 
بعبق    دراسة  تو لت  ذاته   السيال  لفي  الربحية.  لانخفا  

على    (2018  سلبضا  يئثر  ا ا   رأا  معد  كفاية  أن  إلى 
 .العاتد على ح ول ا ل ية في ا صارج السورية الخا ة 

عن   الإفصاح  بتًليل  ثير  الدراسة  هه   تتمي  
الليبية   الت ارية  للمصارج  ا ام  اءدالم  الاتتمان على  مخارر 

عام   من  تمتد  رويلة  زمنية  ف ا  عام    2007ع   حتى 
هها  2021 يتيح  عاماض.  عشر  من  سة  ءكثر  أي    

التووراو لالتغيراو في   الامتداد ال م  إم ا ية ر د لتحليل 
بيئة مصرفية   ممارساو الإفصاح لإدارا ا اارر الاتتما ية في 
تتسم بتًولاو اقتصادية لتنظيمية لسياسية مع دا. لتسعى  
الدراسة إلى سد ف وا معرفية هامة في اءدبياو المحاسبية في  
ال مية   التوبي ية  الدراساو  إلى  درا  بالنظر  سيما  ليبيا  لا 
رويلة   زمنية  لف او  فعلية  بيانو  على  تعتمد  التي  ا ن  ية 

من  ية   بالدراساو  Panel Dataباستادام  م ار ة    )
الساب ة التي اقتصرو على تحليلاو ل فية أل ف او قصيرا.  
كما  خه الدراسة في اعتبارها اءبعاد ا تعددا لمخفصاح عن  
رأا   السيولة  كفاية  مئيراو  ذلد  الاتتمان   ا في  مخارر 
الرافعة   ا الية   ال فاية  ال رل    خساتر  مخص   ا ا   
ا الية  متماييةض مق تو ياو اءدبياو الإقليمية لالدللية التي  
أكدو على أ ية دراسة هه  ا ئيراو بش ل يامل لت ييم  

 . أثرها على اءدالم ا ام للمصارج

 مشكلة الدراسة:  . 3

الاقتصاداو    في  سيما  لا  ا صارج   تواجه 
ا اارر   حدا  تصاعد  رل  في  مت ايدا  تحد و  النايئة  
التًد و  ظرضا   هه   أبرز  من  الاتتمان  مخارر  لتعُد  ا الية  
اءزماو   لقد كشفت  ا صارج.  بنشاط  ا باير  لارتبار ا 
معدلاو   ارتفاع  أسبابها  أبرز  بئ  من  أن  ا ت ررا  ا صرفية 
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مخارر الاتتمان لانخفا  كفالما إدارا محافظ ال رل . ليعُ ي  
ذلد في كثير من الحالاو إلى التوسق غير ا درلا في منح  
أل   راكدا  ديون  تراكم  عن  أسفر  ما  الاتتما ية   التس يلاو 
الاقتصادية   الدلرا  من  ضامة  أموا   لخرلل  معدلمة  
الفاعلة  لهو ما ا ع س سلبضا على كفالما المحافظ الاتتما ية  

 .(2018  سة  

في هها السيال  ي د ال واع ا صرفي الليبي خلا   
اواض ملًوراض    2024إلى عام    2009الف ا ا متدا من عام  

حيث   الاقتصادية   للوحداو  ا منوح  الاتتمان  ح م  في 
من   ر يد   نهاية    11,812.7ارتفق  في  ليبي  دينار  مليون 

نحو    2009عام   نهاية    31,061.2إلى  مق  دينار  مليون 
بنًو  2024عام   ي در  مركب  او سنوي  %  28   عد  

ا رك ي    ليبيا  في  2024 مصرج  التوسق  هها  لرغم   .)
النشاط الاتتماني  إلا أن درجة عدم الي ئ ا رتبوة با اارر  
الاتتما ية التي تواجه ا صارج قد ازدادو  في رل استمرار  
ألجه ال صور في الإفصاح عن ا. فعلى الرغم من لجود أرر  
هه    عن  بالإفصاح  ا صارج  تل م  محاسبية  لمعايير  تنظيمية 
ا اارر  إلا أن فعالية توبي  ا لا ت ا  محدلدا  لاسيما في  
لالتي   ليبيا   مثل  النايئة  الدل   في  العاملة  ا صارج  سيال 
تواجه تحد و هي لية لمئسسية تعيب تح يب مستوي كاجٍ  

الدراساو  الرباري    لتشير  الشفافية.  ؛  2010من 
لالوكيل   2015ال مودي    العشيبي  أن  2023؛  إلى   )

بالضعف   تتسم  الليبية  ا صرفية  البيئة  في  الإفصاح  ممارساو 
باز    ا صارج  عايير  الت ام  في  ملًوظ  تدن  مق  لالتباين  
التًتية   لالبنى  الفنية  ال فالماو  عن      فضلاض  ا ت دمة  

 .اللازمة لتع ي  الإفصاح لالرقابة الفعالة على ا اارر 

علي ا   ينووي  التي  النظرية  اء ية  من  الرغم  على 
لتحسئ   الشفافية  تع ي   في  الاتتمان  مخارر  عن  الإفصاح 
الساب ة   الدراساو  أن  تاتلا  إلا  للمصارج   ا ام  اءدالم 

الإفصاح   أن  الدراساو  بعض  أر رو  ف د  متباينة.  جالمو 
يسُ م في تع ي  الشفافية لتح يب تحسةن ملًوظ في مئيراو  

ا ام   ,Gizaw et al., 2015; Alshatti   اءدالم 
في   (  2021؛ حسئ   2018؛  شوان لآخرلن   2015

أن فعالية الإفصاح تظل محدلدا   ا  ابل  تري دراساو أخري
-Al ما لم تدعم بآلياو فاعلة للًوكمة لالرقابة ا ئسسية  

Eitan & Bani-Khalid, 2019; Samuel, 
البيئة  (   2015 فإن  العلاقة   هه   أ ية  من  الرغم  لعلى 

ا صرفية الليبية لم تحظ بالاهتمام البًثي ال افي فلا ت ا  هه   
سيما   لا  معمب   من  ي  بش ل  مدرلسة  غير  العلاقة 
ا ئسسية   الخصات   تراعي  كمية  أساليب  باستادام 
لالظرلج الاقتصادية التي تمي  بيئة اءعما  في ليبيا. كما أن  
في   أل  ل فية  تحليلاو  على  اقتصرو  الدراساو  معظم 
دينامي ياو   ف م  من  يحد  مما  اءجل   قصيرا  دراساو 
الإفصاح ل ثير  على اءدالم ا ام في ا دي الوويل  في ضولم  
أثر   بت ييم  تعنى  تحليلية  دراسة  إلى  الحاجة  ت ز  سبب   ما 

مخ عن  البيئة  الإفصاح  في  ا ام  اءدالم  على  الاتتمان  ارر 
ا صرفية الليبية  ل ونها سوقضا نيئة ذاو خصو ية تنظيمية  
التساؤ    من  الدراسة  مش لة  تنبق  هنا   لمن  لهي لية. 

 :الرتيس الآت 

يوجد   الائتمان    تأثيرهل  مخاطر  عن  للإفصاح 
 على الأداء المالي للمصارف التجارية؟ 

 . أهداف الدراسة 4

الاهداج   من  جملة  تح يب  إم  الدراسة  تسعى 
أبرزها تحليل لت ييم مستوي الإفصاح عن مخارر الاتتمان في  

الف ا   خلا   الليبية  الت ارية     2021-2007ا صارج 
الإفصاح كمداا   فعالية  مدي  لف م  السعي  إرار  في  لذلد 
تسعى   ا الية  كما  الت ارير  جودا  لتحسئ  للشفافية  داعمة 
الاتتمان   مخارر  مئيراو  عن  الإفصاح  ت ييم  ثير  إلى 
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ا ا     رأا  ا اصصاو  كفاية  ا تعثرا   ا اتلفة  ال رل  
ا  لتحديدض ا ام   اءدالم  على  ا الية(  الرافعة    لالسيولة  

 ROA   ROE   )ا ئيراو    باعتبار ا أهم  من 
تسليط   لربحيت ا  كما    ا صارج  لت ييم كفالما  ا ستادمة 

من  ية    أ ية  على  توفير  Panel Dataالضولم  في    )
لعلاقاو   لال يا ية  ال ما ية  التغيراو  يع س  دقيب  تحليل 
تو ياو   ت ديم  إلى  تسعى  ا ام  كهلد  لاءدالم  الإفصاح 
نمية    مصرفية  بيئاو  في  الإفصاح  ممارساو  لتع ي   عملية 
مثل ليبيا   ا يساهم في رفق مستوي الشفافية لتحسئ اءدالم  

 ا ام. 

 . أهمية الدراسة 5

تحليلي   إرار  ت ديم  في  الدراسة  هه   أ ية  تتمثل 
جودا   تحسئ  في  الرقابية  لا  او  الت ارية  ا صارج  يدعم 
الإفصاح عن مخارر الاتتمان   ا يس م في تع ي  فعالية اتخاذ  
لتعد   لموثوقة.  دقي ة  بيانو  إلى  استنادضا  ا الية  ال راراو 
المحاسبية   اءدبياو  قاتمة في  لف وا  است ابة علمية  الدراسة 
من   تعاني  التي  النامية  اءسوال  بيئاو  في  لا الية  خصو ضا 
محدلدية في الدراساو التي تناللت العلاقة بئ الإفصاح عن  
الدراسة   أ ية هه   ا ام للمصارج. لت داد  ا اارر لاءدالم 
ال واع ا صرفي   التي يش دها  الدينامي ية  التًولاو  في رل 
مستو و   لارتفاع  الاتتماني  النشاط  تصاعد  مق  الليبي  
مدي كفالما   ت ييم  ضرلرا  يفر   ما  له   ا صاحبة  ا اارر 
الدراسة   تسلط  ا ام. كما  الاست رار  تع ي   في  الإفصاح 
ا ام    اءدالم  تحسئ  في  الفعا   الإفصاح  دلر  على  الضولم 
لتع ي  ث ة ا ستثمرين  لرفق ال درا التنافسية للمصارج  مما  
سيال   في  م م  توبي ي  بعد  ذاو  علمية  مسا ة  ععل ا 

 .التووراو ا صرفية الراهنة 

 

 . نطاق وحدود الدراسة:  6

مخارر   عن  الإفصاح  أثر  تحليل  الدراسة  تناللت 
الاتتمان على اءدالم ا ام للمصارج الت ارية الليبية  حيث  
بالإفصاح    ا تعل ة  ا تغيراو  من  محددا  مجموعة  على  ترك  
لهيل السيولة  كفاية رأا ا ا   مخص  خساتر ال رل    
ال فاية ا الية  لالرافعة ا الية  لي اا اءدالم ا ام من خلا   

لالعاتد   (ROA) مئيرين رتيسيئ  ا العاتد على اء و  
(  لقد اقتصر النوال ا  اني  ROEعلى ح ول ا ل ية  

للدراسة على ا صارج الت ارية الليبية ا س لة لدي مصرج  
ا الية   البيانو  ال م   النوال  يغوي  فيما  ا رك ي   ليبيا 

 . 2021حتى عام  2007ا نشورا خلا  الف ا من عام 

 ب النظري: انالج .7
 مفهوم مخاطر الائتمان:   1.7

المحالر   أحد  الاتتمان  مخارر  عن  الإفصاح  يمثل 
من   ليعُد  التنظيمية   لالرقابة  ا صرفية  الحوكمة  في  اءساسية 
لقد   السوقي.  لالا ضباط  الشفافية  لتع ي   الرتيسة  اءدلاو 
أللت  نة باز  للرقابة ا صرفية أ ية كبيرا لهها ا ف وم ضمن  

للف اض   الثا ية   باز   اتفاقية  من  الثالثة   Baselالركي ا 
Committee, (2004)    عن الإفصاح  تعريف  قد   

لموثوقة   مفصلة  معلوماو  توفير  أ ه  "على  الاتتمان  مخارر 
للماارر    تتعلب بوبيعة ال رل   مستوي تعر  ا صارج 
لتم ئ   الشفافية  تع ي   بهدج  لذلد  اء و    لجودا 

للمصرج  ا ام الح ي ي  الوضق  ت ييم  ال رار من  .  "أ ًا  
الصادر عن هيئة ا عايير الدللية  IFRS 7 ًسب معيارفب

ي صد بالإفصاح عن مخارر الاتتمان    (  IASB   للمًاسبة 
" بأ ه ت ديم معلوماو  وعية لكمية تم ن مستادمي ال واتم  
ا صرج  اارر   تعر   لمدي  ربيعة  ت ييم  من  ا الية 
ا تبعة   لالإجرالماو  السياساو  ف م  لكهلد  الاتتمان  

 (. IASB, 2005   لإدارتها"
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 انواع مخاطر الائتمان المصرفي:   2.7

تعُد مخارر الاتتمان من أبرز التًد و التي تواجه  
ع     ا اارر  تي ة  هه   تنشم  إذ  ا صرفية   ا ئسساو 
العميل عن سداد أ ل الدين أل الفواتد ا ستً ة  مما ي دد  
أ واع   ا ام للمصرج. لقد   تصنيف ا إلى  سة  الاست رار 
العميل   مخارر  أللاض   لمصادرها.  لوبيعت ا  لف اض  رتيسية 
الاتتماني  لهي مرتبوة بخصات  العميل الشاصية لا الية   
عن   فضلاض  لالاجتماعي   ا ام  لمرك    الاتتما ية  كسمعته 
النشاط   مخارر  ثا يضا   لجدلا .  التمويل  من  الغر   لضوح 
ا مو    الاقتصادي  النشاط  ربيعة  من  تنبق  التي  ا مو   
ل وعية الضمانو ا  دمة  بالإضافة إلى الظرلج ا ست بلية  
خارجية   عوامل  عن  النايئة  العامة  ا اارر  ثالثضا   للسول. 
لعدم   الاجتماعية   لالتًولاو  الاقتصادية   الت لباو  مثل 
على   العملالم  قدرا  في  تئثر  قد  لالتي  السياسي   الاست رار 
الهي   الاقتصادي  ال واع  مخارر  رابعضا   بالت اماتهم.  الوفالم 
ا ااررا   مستو و  تختلف  حيث  العميل   إليه  ينتمي 
ال واع.   لهلد  لالتنافسية  التشغيلية  الخصات   باختلاج 
عن   تن م  لالتي  الداخلية   ا صرفية  اءخوالم  مخارر  لأخيرضا  
ضعف في إدارا الاتتمان  كالإخفال في متابعة الالت اماو أل  
تفاقم   إلى  يئدي  قد  مما  الضمانو   بشرلط  الالت ام  عدم 

 (. 2016؛ العياط  2022ح م ا اارر ا الية  ال بيدي  

 مصادر مخاطر الائتمان المصرفي  3.7

تُصنف مخارر ال رل  ا صرفية إلى  وعئ رتيسيئ  
النظامية   غير  ا اارر  في ال  ا ئثرا  العوامل  لوبيعة  لف اض 
 الخا ة( لا اارر النظامية  العامة أل مخارر السول(  يشير  
ا رتبوة   تلد  إلى  النظامية   غير  ا اارر  اءل    النوع 
بوحداو اقتصادية أل  ناعاو محددا  لتنشم  تي ة لعوامل  
الثابتة  الرفق   الت اليف  ارتفاع  الإدارا   ضعف  مثل  داخلية 

ا ام(.   الديون  الرفق  على  ا فرط  الاعتماد  أل  التشغيلي(  
لرغم إم ا ية التافيف من هه  ا اارر ع  تنويق المحفظة  
التداخل مق   تماماض بسبب  يلُغى  أن  ثيرها لا  إلا  الاتتما ية  
متغيراو الاقتصاد ال لي. أما النوع الثاني  ا اارر النظامية   
ال رل    على كافة  تئثر  التي  الخارجية  العوامل  تشمل  ف ي 
ت لباو   في  لتتمثل  استثنالم   دلن  الاتتما ية  لاء شوة 
السياسية لالاجتماعية  معدلاو   الظرلج  ال لي   الاقتصاد 
لالركود   الصرج   أسعار  ت لباو  الفاتدا   أسعار  التضام  
الاقتصادي. ليمتاز هها النوع من ا اارر بأ ه لا يم ن ةنبه  
رتيسياض   مصدراض  ععله  مما  التنويق   خلا   من  تخفيضه  أل 

 (. 2013لتهبه  العواتد في المحافظ الاتتما ية  عثمان  

 الأسباب الرئيسية لمخاطر الائتمان:   4.7

للنشاط   ا لازمة  السماو  من  تعُد  الاتتمان  مخارر  أن  رغم 
ا صرفي  فإن حدلث ا لا ي ون تل اتيضا  بل يرتبط بجملة من  
الإدارا   لكفالما  الاتتما ية  ا مارساو  بجودا  ا تصلة  العوامل 

مور   أيار  لقد  من  2010ا صرفية.  مجموعة  إلى   )
في   ا اارر   هه   في  شولم  تس م  التي  ا وهرية  اءسبا  
غيا    يئدي  الاتتما ية  حيث  الرقابة  م دمت ا ضعف  ظم 
الفعالية في آلياو الرقابة الداخلية إلى تدهور جودا ال رل   
ا عتمدا. كما   الاتتما ية  لا عايير  بالسياساو  الالت ام  لعدم 
العوامل   من  الاتتما ية  لالدراساو  ا ام  التًليل  يعد قصور 
المحورية  إذ يس م ضعف الت ييم في اتخاذ قراراو إقرا  غير  

 .مدرلسة 

مق   التس يلاو  موالممة  في  مش لاو  كهلد  لت ز 
التوازن بئ   التمويلية  حيث يئدي عدم  احتياجاو العملالم 
في   إلى  عوباو  ا مو   النشاط  لح م  ال ر   ربيعة 
السداد. كما تش ل ضعف الضمانو ا  دمة عاملاض م ماض  
للماارر  خا ة في حا  قبو  ضمانو غير كافية أل عدم  
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ا فرط   الاعتماد  ذلد  إلى  ليضاج  دلري.  بش ل  ت ييم ا 
يتم   حيث  الاتتما ية   ا دارا  تحليل  دلن  الضمانو  على 
لالاكتفالم  ستوي   السداد  على  العميل  قدرا  ت ييم  ةاهل 
لالإ ا    ال ر   لثاتب  عدم كفاية  فإن  لأخيرضا   الضمانو. 
في   ضعف  إلى  يئدي  قد  ال ا و ية  ا وا ب  است ما   في 
الحماية ال ا و ية للمصرج  ما يع ز احتمالية التعثر ليضعف  

 .يرلط الإقرا  الآمن

لجنة    5.7 لمتطلبات  وفقاً  الائتمان  مخاطر  إدارة  مبادئ 
 بازل للرقابة المصرفية 

ا ئسساو   تواج  ا  التي  التًد و  ضولم  في 
ا صرفية على مستوي العالم في إدارا مخارر الاتتمان  قامت  
ا بادئ   من  مجموعة  بإ دار  ا صرفية  للرقابة  باز    نة 
التوجي ية التي أ بًت تعُد مرجعضا أساسيضا لتع ي  ا مارساو  
رتيسية   عدا محالر  على  ركة و  لقد  المجا .  هها  السليمة في 
تش ةل اءساا ءي إرار فعا  لإدارا مخارر الاتتمان  لهي  

 (ل Mulugeta, 2018على النًو التام  

ملائمة: ائتمانية  بيئة  تهيئة  الإدارا    أولًا:  مجالس  تتًمل 
الخا ة   الاس اتي ياو  لمراجعة  إقرار  عن  ال املة  ا سئللية 
السياساو   توافب  مدي  ذلد  في  الاتتمان   ا   اارر 
لمستوي   ا اارر  تحمةل  على  ا صرج  قدرا  مق  ا عتمدا 
الاس اتي ياو   هه   تع س  أن  لينبغي  ا ست دفة.  العواتد 

 .توجه ا صرج في إدارا ا اارر ا اتلفة ا رتبوة بالاتتمان

تشدد  نة باز   ثانيًا: تطوير عملية سليمة لمنح الائتمان:  
عملياو   لاعتماد  لت ييم  مت امل  لجود  ظام  ضرلرا  على 
م توبة   سياساو  لفب  ذلد  يتم  أن  على  الاتتمان   منح 
توثيب   ينبغي  مناسبة.  كما  إدارية  مستو و  من  لمعتمدا 

يحدد   لاضح   تدقيب  مسار  خلا   من  الخوواو  جميق 
 ا  او أل اءفراد ا سا ئ في اتخاذ ال رار. 

الائتمان:   مخاطر  على  فعالة  ضوابط  فرض  يشمل  ثالثاً: 
ا عنيئ    للمورفئ  لاضًة  اتتما ية  حدلد  تحديد  ذلد 
لخضوع ا عاملاو مق اءرراج ذاو العلاقة  واف ة مجلس  

بعض    –الإدارا   لفي  مصالح.  تضار   لدي م  من  باستثنالم 
الرتيسيئ  عب   للمسا ئ  ال  ي  ال رل   مثل  الحالاو  
مراعاا   اءمر  يتولب  ا عنية. كما  الرقابية  ا  او  إخوار 

 .توقيت منح الاتتمان   ظرضا ءثر  الحاسم على ا ستفيدين 

مستمر:   بشكل  الائتمان  ومراقبة  إدارة  إدارا  رابعًا:  تمثل 
است رار   على  للًفاظ  اءساسية  الركات   أحد  الاتتمان 
ا علوماو   ذلد تحديث  ا صرفية. ليشمل  ا ئسسة  لسلامة 
الصلة   ذاو  الوثاتب  لإعداد  الالت اماو   متابعة  ا الية  
فعالية   لتعُد  الدلرية.  ا راجعة  لت ارير  ال رل   كاتفاقياو 
هه  العملياو عاملاض حاسمضا في الحد من مخارر التعثر لتح يب  

 .اءدالم ا ستدام

للمشرفين:   الرقابي  الدور  ا سئللية  خامسًا:  أن  رغم 
اءساسية لإدارا ا اارر ت ق على عاتب الإدارا العليا لمجلس  
الرقابية موالبة  راجعة لت ييم مدي   الإدارا  إلا أن ا  او 
فعالية أ ظمة إدارا الاتتمان ا عتمدا في البنوك   ا في ذلد  
لمئيراو   الداخلي  التصنيف  ااذل  مثل  ال ياا  أدلاو 
الت ييم ال مي. ليفُ   أن يشمل الت ييم مدي الت ام الإدارا  
بصورا   ا اارر  مستو و  لمتابعة  ا عتمدا  بالسياساو 

 دلرية. 
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المالية    6.7 للتقارير  الدولي  للمعيار  الائتمان وفقًا  مخاطر 
(IFRS 9) 

رقم  ا الية  للت ارير  الدلم  ا عيار  عن   (IFRS 9)  در 
الدللية  المحاسبة  معايير  مبايرا   (IASB) مجلس  كاست ابة 

المحاسبة   جودا  تحسئ  بهدج  لذلد  العا ية   ا الية  للأزمة 
لالإفصاح ا رتبوئ باء و  لالالت اماو ا الية. ليرك  ا عيار  
يتيح   ا الية   الت ارير  لإعداد  مت امل  إرار  ت ديم  على 
للمئسساو ت ييم ح م لتوقيت لمدي عدم التمكد ا رتبط  
قواعد   بوضق  يعُنى  كما  ا ست بلية.  الن دية  بالتدف او 
ا الية  محمد   للأدلاو  المحاسبي  لالإرفالم  لال ياا  للاع اج 

ليتبنى 2017لعبدالله      ) IFRS 9    اء و تصنيف 
ال يمة   الت لفة ا ست ل ة أل  إما على أساا  ا الية لقياس ا 
العادلة من خلا  الدخل الشامل الآخر  لذلد تبعضا لنموذل  
اءعما  الهي يتبعه ا صرج لالغر  من الاحتفاظ باء ل  
ا علوماو   ف وا  ت لي   في  التوجه  هها  ليس م  ا ام  
المحاسبية  ليع ز من يفافية الت ارير لقدرا ا ستادمئ على  

 .( 2018التًليل لالف م  إبراهيم  

لمن أبرز التًولاو ا وهرية التي جالم بها ا عيار هو اعتماد  
 Expected Creditاوذل خساتر الاتتمان ا توقعة   

Loss - ECL  )     ا ت بدا الخساتر  اوذل  من  بدلاض 
بهدج توفير ت ييم استباقي  اارر الاتتمان المحتملة. ليعتمد  
مثلل   ال مية  ا ئيراو  من  مجموعة  على  النموذل  هها 

التعثر   - Probability of Default   احتمالية 
PD   التعثر عند  الخسارا  ل سبة    )Loss Given 

Default - LGD  التعثر حا   في  لالتعر     )
 Exposure at Default - EAD  ليتم تصنيف  )

التدهور   لدرجة  لف ضا  مراحل  ثلاث  إلى  ا الية  اء و  
لف ا   ا توقعة  الخساتر  تحتسب  اءللى  ا رحلة  في  الاتتمانيل 

على    12 لالثالثة  الثا ية  ا رحلتئ  في  تُحتسب  بينما  ي رضا  

أساا العمر ال امل للأداا ا الية. ليعُد هها الإرار من أبرز  
إدارا   لفعالية  المحاسبي  ال ياا  دقة  من  تع ز  التي  اءدلاو 

 .(2018ا اارر الاتتما ية في ا ئسساو ا الية  إبراهيم  

الدولي    7.7 للمعيار  وفقاً  الائتمان  مخاطر  عن  الافصاح 
   (IFRS 7للتقارير المالية )

الدللية  المحاسبة  معايير  مجلس   (IASB) أ در 
رقم الدلم  مستوي   (IFRS 7) ا عيار  تع ي   بهدج 

الشفافية في عر  ال واتم ا الية للمئسساو ا الية  لخا ة  
من   ال واتم  هه   مستادمي  حماية  يضمن  ا صارج   ا 
ت ييم   في  تساعدهم  لموثوقة  دقي ة  إفصاحاو  ت ديم  خلا  
مستنيرا   لاتتما ية  استثمارية  قراراو  لاتخاذ  ا ئسساو  أدالم 

بالإفصاح   (2012 العيسي    ا صارج  ا عيار  هها  ليلُ م 
عن مجموعة من ا علوماو ا وهرية ا تعل ة با اارر ا الية   

الف را   ف د  صةت  الاتتمان   مخارر  م دمت ا  من    16لفي 
الخساتر   مخصصاو  عن  الإفصاح  ضرلرا  على  ا عيار 
لذلد   ا الية   لل واتم  ا  ملة  الإيضاحاو  الاتتما ية ضمن 
الاتتما ية  كما   للتعثراو  المحتمل  ا ام  اءثر  إر ار  بهدج 

الف را   ال رل     18أيارو  عن  الإفصاح  لجو   إلى 
حيث   من  سوالم  ا الية   الف ا  خلا   ا تعثرا  لالتس يلاو 
الخا ة   الاس داد  يرلط  لفب  أل  اء لي  ا بلغ  إلى  النسبة 

الف را   أما  السداد   لاجبة  ال رل   ف د يددو    35بتلد 
الخساتر   مخصصاو  في  التغيراو  عن  الإفصاح  أ ية  على 
تلد   إلى  أدو  التي  اءسبا   توضيح  مق  الاتتما ية  
التغيراو   ا يع ز من قدرا ا ستادمئ على تحليل ا اارر  

 .(2019ا رتبوة  ًفظة ال رل  لت ييم أدات ا  يًاته  
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الائتمان    8.7 مخاطر  عن  للإفصاح  المفاهيمي  التحليل 
 وفقًا لمقررات بازل 

ا صرفية   للرقابة  باز   اق حته  نة  الهي  الإرار  يش ةل 
ت ييم الإفصاح عن مخارر الاتتمان  من   مرجعية أساسية في 
خلا   سة م ونو رتيسة تُستادم كمرت  او تحليلية في  
السياساو   عن  الإفصاح  أللاض   ا صرفية.  الدراساو 
با عايير   ا صارج  الت ام  مدي  ي ز  المحاسبية  لا مارساو 
إدارا   ثا يضا   ا الية.  البيانو  موثوقية  ليع ز  الدللية  المحاسبية 
ا ئسسية   البنية  عن  بالإفصاح  تتعلب  الاتتمان  مخارر 
لالضوابط الداخلية  ما يع س فعالية الحوكمة لقدرا ا صرج  
على التً م في ا اارر. ثالثضا  مستو و التعر  الاتتماني  
يتيح   ما  ا عرضة  لهو  لال واعاو  التس يلاو  تُظ ر ح م 
رابعضا    ا ام.  ال ك  لا ع اساتها على الاست رار  ت ييم مخارر 
جودا اء و   التي تُ اا من خلا  ال رل  ا تعثرا ل سب  
التغوية  تمثل مئيرضا مبايرضا على كفالما منح الاتتمان لا تابعة  
الاتتما ية   اء و   عن  الناةة  اءرباح  لأخيرضا   الاتتما ية. 
توضح العلاقة بئ العاتد لا اارر  لتعُد مئيرضا على كفالما  
مستدامة.   أرباح  تح يب  على  ا صرج  لقدرا  اء و   إدارا 
حو    يامل  تصور  ت وين  في  مجتمعةض  العنا ر  هه   تُس م 
ال واع   في  الرقا   الا ضباط  لمستوي  الإفصاح  يفافية 

 (. Basel Committee, 1999ا صرفي  

 الإطار القانوني والتنظيمي للائتمان المصرفي في ليبيا   9.7

ا صرفي   لل واع  لالتنظيمي  ال ا وني  الإرار  ي د 
عام   منه  ملًورضا  توورضا  قا ون  2005الليبي  إقرار  مق    

رقم   لسنة  1ا صارج  است لالية  2005(  ع ز  الهي    
تنظيم   في  لاسعة  لمنًه  لاحياو  ا رك ي  ليبيا  مصرج 
الإقرا    تحديد  سب  ذلد  في  الاتتما ية   ا  السياساو 
دخو    ال ا ون  أتاح  كما  لالضمانو   الفاتدا  لأسعار 

توفر   بشرط  الليبية  السول  إلى  لاءجنبية  الخا ة  ا صارج 
عن   ي ل  لا  أمري ي   50رأسما   دللار  عام    .مليون  لفي 

( م ملاض لهه  الإ لاحاو   46  جالم قا ون رقم  2012
لسعر   العملة  إدارا  في  ا رك ي  ا صرج  اختصاص  ا  مئكدض
جا ب   إلى  اءجنبية   بالعملاو  الحساباو  لتنظيم  الصرج 
دلر  الحصري في منح لإلغالم ال اخي  ا صرفية للضق اءرر  
للمعايير   لعمل ا صارج  لفي إرار تع ي  الامتثا   التنظيمية 

عامي   بئ  ا رك ي  ا صرج  أ در    2009الدللية  
مبادئ    2011ل توبيب  تدعم  إيرافية     الثا ية باز لواتح 

لمق   ا صرفية.  لالرقابة  لالتدقيب  ا اارر  إدارا   لت  ظم 
لعام   الفاتدا  قا ون حظر  ي ةل  تحد ض كبيرضا    2013ذلد  

الت ليدي دلن   إذ أدي إلى توقف الإقرا   للبيئة الاتتما ية  
تنظيميضا   فراغضا  مت املة  مما خلَب  بداتل تمويل إسلامي  توفير 

 (. 2025في سول الاتتمان  مصرج ليبيا ا رك ي  

ليبيا    10.7 في  التجاري  للائتمان  الزمني  التطور 
(2025–2005) 

مر  ظام الاتتمان الت اري في ليبيا بتًولاو جوهرية تع س  
التغيراو الاقتصادية لالسياسية التي ي دتها الدللة  لالتب    

؛  2023ت سيم ا إلى أربق مراحل    ندلل الن د الدلم   
 (ل 2025مصرج ليبيا ا رك ي  

-  ( والإصلاح  الانفتاح  اتسمت  (:  2010-2005مرحلة 
تحديث   إلى  تهدج  مالية  إ لاحاو  بإرلال  ا رحلة  هه  
ال  ي   ا صارج  بعض  خصاصة  أبرزها  ا صرفي   ال واع 
مثل مصرج الصًرالم لمصرج الوحدا  مق دخو  مسا ئ  
ا صارج   في  السيولة  ضعف  استمرار  رغم  ج تيضا.  أجا ب 
ملًورضا   اوضا  العام  لل واع  ا منوح  الاتتمان  ي د  العامة  

الخاص  20بنسبة   لل واع  ا وجه  التمويل  ارتفق  %  كما 
النسبة اءعلى منه عام  2006% في عام  7بنسبة     لهي 
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متوسوه  2000 بلغ  الهي  الفاتدا  أسعار  تنظيم  لقد     .
 %. 4نحو 

- ( الاستقرار  وعدم  التراجع   (:2011–2013مرحلة 
  لقد ي دو  2011 ثرو البنية الاتتما ية سلبضا بعد عام  

الدللة اضوراباو سياسية حادا ا ع ست على أدالم ال واع  
بنسبة   الخاص  لل واع  الإقرا   ت لة   في  6ا صرفي.   %

بنسبة    2011 او  لارتفعت  14بعد  السابب   العام  في   %
نحو   إلى  ا تعثرا  ال رل   قا ون  17 سبة  فر   %. كما 

حظر الفاتدا تحد و إضافية على النشاط ا صرفي  لا سيما  
مق غيا  بنية تحتية مئسسية للتمويل الإسلامي  مما زاد من  

 .ا مود ا ام لعدم است ابة ا صارج لحاجاو السول 
-  ( البطيء  التعافي  بوادر  (:  2020-2013مرحلة  بدأو 

تعاجٍ تدرعي تظ ر رغم التًد و ال اتمة  لقد ي د عام  
بنسبة    2012 لل واع  30اوضا  ا وجه  الإقرا   في   %

لضعف   الرقابية  ال يود  استمرار  من  الرغم  على  الخاص  
ا ش د   على  م يمنضا  ا رك ي  ا صرج  رل  الن دية.  السيولة 

% من إجمام اء و  لال رل    70ا صرفي  ممس ضا بحوام 
السول.   في  لكمشارك  أدلار  كمشرج  بئ  تضارباض  للةد  مما 
خلا  هه  الف ا    تع ي  الإرار الرقا  ع  توبيب تدرعي  

باز  اتفاقيتي  جودا   الثا ية  بادئ  تحسئ  بهدج  لالثالثة  
 .اء و  لإدارا ا اارر الاتتما ية 

المالية - الانقسام والأزمة  أدي  (:  2025-2020)  مرحلة 
الا  سام السياسي بئ السلواو إلى ا  سام مئسسي فعلي  
في ا صرج ا رك ي  مما أثةر سلبضا على لحدا السياسة الن دية  
عام   في  ذرلتها  اءزمة  لبلغت  الاتتمان.  أدلاو  لفاعلية 

  مق فر  ع وباو مصرفية دللية على العديد من  2024
ال درا   لت لة   دللية  مالية  عن ا ع لة  الليبية   تلا  ا صارج 
على الإقرا  بالعملاو اءجنبية. است ا  ا صرج ا رك ي  

ي ار    ما  بوباعة  اءزمة  لتغوية    30لهه   ليبي  دينار  مليار 
معدلاو   من تسارع  أثار مخالج لاسعة  ما  الن دي   الع   

الوضق   هها  رغم  ا صرفي.  النظام  في  الث ة  لتراجق  التضام 
خووا    2023ا تمزم  ي ةل توحيد ا صرج ا رك ي في عام  

البا  أمام إ لاحاو هي لية مست بلية في   محورية قد تفتح 
 .مجا  الاتتمان لالتمويل 

 

 مفهوم الاداء المالي  11.7 

مف وماض   للمصارج  بالنسبة  ا ام  اءدالم   يمثل 
جوهر ض لم ماض ف و يع س  تاتلا ا شوت ا التي تمارس ا يعد  
مف وم اءدالم ا ام من أبرز ا فاهيم الإدارية  ولاض للمواضيق  
عَّرج   ف د  فشل ا   أل  يركة  أي  بن اح  ا تعل ة  ا وهرية 

أ ه "مئير  دي  34ل  2016 مور    ا ام على  (  اءدالم 
استادام   في  لالفاعلية  ال فالما  خلب  في  اء شوة  مسا ة 
بأقل   ا الية  اءهداج  بلوغ  من خلا   ا تاحة   ا الية  ا وارد 

العياط    عرفه  حئ  في  ا الية"   (  25ل  2013الت اليف 
"على ا ه مدي نجاح ا صرج في استغلا  كل ا وارد ا تاحة  
لديه من موارد مادية لمعنوية بصورا مثلى  لتح يب الاهداج  

 ا الية ا اوط لها من قبل الادارا". 

 مؤشرات تقييم الأداء المالي للمصارف التجارية  12.7
ت ييم   في  جوهر ض  أساساض  ا الية  ا ئيراو  تش ل 
عملية   نجاح  يعتمد  إذ  الت ارية   للمصارج  ا ام  اءدالم 
الت ييم على دقة لملالممة هه  ا ئيراو لقدرتها على قياا  
اءدالم بش ل موضوعي. تعُد مئيراو الربحية من أبرز لأهم  
تح يب   على  ا صرج  قدرا  تع س  حيث  ا ئيراو   هه  
اءساسي   الهدج  لهو  ا ستثمرا   اءموا   على  عواتد 
لل راراو   نهاتي  كنتال  اءرباح  تعظيم  في  للمصارج 

التشغيلية  مور    فاعلية هه   2016لالعملياو  لضمان   .)
تشمل   من  ية  بأسس  الالت ام  عب  الت ييم   في  النسب 
أساليب علمية   البيانو  لاستادام  توفر  لضوح اءهداج  
بسيوة تس ل تفسير النتاتلا لت ييم اءدالم بدقة  الحصادي   

2005). 
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في   الربحية  ل ياا  م اييس  عدا  اعتماد    
ا سا ئ"   ح ول  على  "العاتد  ليعُت   ا اتلفة   الدراساو 
م ياساض أساسياض ل ياا الربحية من منظور ا سا ئ   ا له من  
ا سا ئ   أموا   استادام  في  الإدارا  ت ييم كفالما  في  دلر 
على   "العاتد  أن  البعض  يري  با  ابل   اءرباح.  لتً يب 
اء و " هو ا  ياا اءفضل لاء ل من الناحية المحاسبية   
إلى   اء و   تحويل  على  ا صارج  قدرا  مدي  يع س  إذ 
لكفالما   ا ا   رأا  فعالية  لت ييم  ليسُتادم  أرباح  افية 

 (.2022الحوكمة داخل ا ئسسة  ال بيدي   
بالأداء    13.7 على  الائتمان  مخاطر  عن  الافصاح  تأثير 
 المالي: 

أساسيضا   م وةنض  الاتتمان  مخارر  عن  الإفصاح  يعُد 
في منظومة الحوكمة ا الية الرييدا  إذ يع س الت ام ا ئسسة  
هها   يبُنى  النظرية   الناحية  من  لا سالملة.  بالشفافية  ا صرفية 

الوكالة   أساا  ظرية  على   & Jensen)التمثير 
Meckling, 1976)  التي تف   أن تضار  ا صالح  

بئ الإدارا لا سا ئ قد ي ود إلى سلوك غير أمئ ما لم يتم  
الشامل عن   فإن الإفصاح  الرقابة لالإفصاح. لبالتام   تع ي  
رأا   لكفاية  لا اصصاو   ا تعثرا   ال رل   مثل  مئيراو 
أ ًا    بئ  ا علوماو  ف وا  ت لي   في  يساعد  ا ا  
ا علوماو  تماثل  عدم  مش لة  من  ي لل    ا صلًة  ا 

 Healy & Palepu, 2001   )   ذلد على  علالا 
فإن الإفصاح يعُد لسيلة لإرسا  إياراو إعابية إلى السول   

الإيارا   إليه  (Spence, 1973)لفب  ظرية  ينُظر    
كدلالة على متا ة الوضق ا ام للمئسسة لقدرتها على إدارا  
ا اارر. يت سد اءثر الإعا  لهلد في خفض ت لفة رأا  
مام   أدالم  تح يب  يدعم  مما  ا ئسسة   في  الث ة  لتع ي   ا ا   

 (. Barakat & Hussainey, 2013 أفضل 

الاتتمان   مخارر  عن  الدلري  الإفصاح  أن  كما 
ععل ا  او الرقابية أكثر قدرا على متابعة الت ام ا ئسساو  

 تولباو باز  لرأا ا ا   مما يع ز من است رار النظام ا ام  
البعيد ا دي  هها  (   BCBS, 2015   على  على 

ا اارر   عن  الإفصاح  بئ  النظرية  العلاقة  تعت   اءساا  
مئسسية   متمثرا  تغيراو  مركةبة   علاقة  ا ام  لاءدالم 
لتنظيمية  ل ن اءدبياو تشير بش ل عام إلى أن الإفصاح  
الت ارير   جودا  لتًسئ  قوية  اس اتي ية  أداا  يش ةل  الفعةا  

ا صرفي    اءدالم  كفالما   ,Khlif & Souissiلرفق 
2010.) 

 الجانب العملي:  . 8

 منهجية الدراسة   1.8

تندرل هه  الدراسة ضمن البًوث ال مية  حياث اعتمادو 
(  Deductive Approachا اااان لا الاسااااتنتاجي  

الهي يعنى بايت ال النتاتلا من خلا  التعمايم ا نو اي ا با  
علااى ح اااتب ل ظاار و ساااب ة    اعتماااد النمااوذل الااوريفي  
كإراااااااار فلسااااااافي لتًليااااااال البياااااااانو  اساااااااتنادضا إلى الواقعياااااااة 
لالوضااعية الااتي تفااا   لجااود لاقااق اجتمااااعي قاباال لل يااااا. 
لتعُااااد الدراسااااة اسااااتنتاجية لاعتمادهااااا علااااى  ظاااار و ساااااب ة 
لبياااانو موضاااوعية قابلاااة للتً اااب   اااا يعااا ز موثوقياااة النتااااتلا 
ليتمايااااى مااااق ا اااان لا الإعااااا  في تفسااااير الظااااواهر  كمااااا   
توريااف أساالو  تحلياال المحتااوي  باعتبااار  أحااد أدلاو ا اان لا 
الو اااااافي  لتًوياااااال البيااااااانو الو اااااافية إلى بيااااااانو كميااااااة  
يسُتادم هها اءسلو  لتًليل مضمون الوثاتب ذاو الصالة 
 وضاااوع الدراساااة  ليعُاااد مااان لسااااتل جماااق البياااانو ال مياااة 

 .(2024 الشريف  

 مصادر جمع البيانات: 2.8
استندو الدراسة إلى البيانو الثا وية  خا اة الت اارير ا الياة 
السنوية ا نشورا للمصارج الت ارية الليبية  التي تعُاد ا صادر 
اءساسااي لت ياايم اءدالم.   جمااق هااه  الت ااارير لالإيضااااحاو 
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من خالا  الا  راو ا يدا ياة  ا واقاق الإل  ل ياة  لا راسالاو 
 .2021إلى  2007مق ا اتصئ  لذلد للف ا من 

 مجتمع وعينة الدراسة: 3.8

يت ااون مجتمااق الدراسااة ماان ا صااارج الت اريااة ا ساا ةلة لاادي 
مصرفضا  لذلد لف ضا  22مصرج ليبيا ا رك ي  لالبالغ عددها 

. لقاااد   2024لت ريااار مصااارج ليبياااا ا ركااا ي الصاااادر عاااام 
اختيار عينة م وة ة من  سة مصاارج تتاوفر لادي ا البياانو 
ا الية السنوية اللازمة التي تغوي ف ا الدراسة  لهيل مصرج 
ا م ورياااااة  ا صااااارج الت ااااااري الاااااور   مصااااارج الوحااااادا  
مصااارج الصااااًاري  لمصااارج الت ااااارا لالتنمياااة. تمثاااال هااااه  
العينااااة أكاااا  ا صااااارج الت اريااااة في ليبيااااا ماااان حيااااث ح اااام 
اء ااااو   لرأا ا ااااا  ا اااادفوع لا صاااادر  إضااااافة إلى إجمااااام 
ال اارل  ا منوحااة للعماالالم  حياااث تسااتًوذ علااى مااا  سااابته 

% من إجمام أ و  ال واع ا صرفي الليبي. كماا تعُاد 86.8
ا علاااى مسااتوي الدللاااة  هااه  ا صااارج اءكثااار ا تشااارضا جغرافيااض
الليبية. لقد   استبعاد ا صاارج الاتي لم تتاوفر بشامنها بياانو 

 مالية تغوي ف ا الدراسة

 النموذج النظري للدراسة: 4.8

قااادم النماااوذل إراااارضا  ظااار ض لتًليااال أثااار الإفصااااح عااان مخاااارر 
السيييييولة، ةفاييييية رأمخ المييييال، مخصييييص خسييييائر الاتتمااااان  

(  علااااى اءدالم القيييروض، الكفايييية الماليييية، والرافعييية الماليييية
ا ااام للمصااارج  الااهي ي اااا  ئياارين رتيساايئ  ااا معااد  
العاتااد علااى اء ااو  لمعااد  العاتااد علااى ح ااول ا سااا ئ   

 (ل1كما هو في الش ل رقم  

 

 ( يوضح ةيفية قيامخ أثر الافصاح عن مخاطر الائتمان على الاداء المالي للمصارف التجارية الليبية 1الشكل رقم ) 

 (.2021؛ حسئ   2018؛  شوان لاخرلن  2017إعداد الباحثئ اعتماداض على الدراساو الساب ة ذاو الصلة لمن ال  قاسم  

 متغيرات الدراسة وةيفية قياسها: 5.8

  إجااااارالم تعاااااديلاو علاااااى أسااااااليب قيااااااا بعاااااض ا تغااااايراو 
التفسيرية  ا سات لة( لا تغايراو  التابعاة(  لذلاد  ظارضا لل ياود 
ا رتبوة بنوعية البيانو ا تاحة  لتهدج هاه  التعاديلاو إلى 

تم ئ قياا أثر متغايراو الإفصااح عان مخاارر الاتتماان علاى 
( يوضاااح 1ا تغاااير التاااابق ا تغاااير اءدالم ا اااام  لا ااادل  رقااام  

 ذلدل
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 ( يوضح قيامخ متغيرات الدراسة1الجدول رقم )

 الرمز  المتغيرات  م
نوع  
 طريقة القيامخ المتغير

دراسات السابقة التي استخدمت  
 نفس طريقة القيامخ 

1. (2005)الحصادي،   افي الربح بعد الضراتب / اجمام الا و   تابق  Y معدل العائد على الأصول   

2. (2005)الحصادي،   افي الربح بعد الضراتب / إجمام ح ول ا سا ئ تابق  Y معدل العائد على حقوق المساهمين    

3. (2018)قاسم،  إجمام ال رل  / إجمام الوداتق  مست ل x1 السيولة   

4. (2021)حسين،  إجمام ح ول ا سا ئ / إجمام اء و   مست ل x2 ةفاية رأمخ المال    

5.  (Mulugeta, 2018) مخص  خساتر ال رل  / إجمام ال رل   مست ل x3 مخصص خسائر القروض 

6. (2021)حسين،   افي الربح بعد الضراتب / إجمام الإيراداو  مست ل X4 الكفاية المالية    

7. (2021)نشوان وآخرون،  إجمالي الدين / إجمالي الأصول  مستقل X5 الرافعة المالية    

 المصدر: من إعداد الباحثين:

 اختبار التوزيع الطبيعي للبيانات الدراسة: 6.8
اختبار كو وجورلج   استادام  الدراسة     أهداج  لتً يب 

يابيرل  سمير وج   - توزيق    -لاختبار  ربيعة  لت ييم  ليلد 
هو   النتاتلا  كما  أر رو  حدا.  على  متغير  ل ل  البيانو 

جدل    في  الوبيعي  2موضح  التوزيق  تتبق  البيانو  أن    )
أل   من  أك   ا تغيراو  الإحصاتية  ميق  ال يم  لقد كا ت 

الدلالة   مستوي  ب بو   (   α= 0.05 تسالي  يسمح  مما 
التوزيق   عن  البيانو  اختلاج  بعدم  تفيد  التي  الفرضية 
الإحصاتية   الاختباراو  توبيب  يم ن  لبالتام  الوبيعي  

 .البارلم ية 

 

 

 ( يوضح اختبار اعتدالية البيانات 2جدول )

 القيمة الاحتمالية
S–W 

 قيمة الاختبار 
S–W 

 الاحتمالية القيمة
K–S 

 الاختبار  قيمة
K–S 

عدد  
 م المتغير المشاهدات 

 1 السيولة 75 0.106 0.066 0.969 0.063

 2 ةفاية رأمخ المال  75 0.143 0.062 0.914 0.086

مخصص خسائر   75 0.352 0.052 0.331 0.061
 القروض

3 

 4 الكفاية المالية  75 0.081 0.200 0.969 0.064

 5 الرافعة المالية  75 0.263 0.054 0.647 0.059

 المصدر: من إعداد الباحثين:
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7.8  ( الخطي  الازدواج   Multiاختبار 
collinearity :) 

بئ   قوي  ارتباط  لجود  عند  الخوي  الازدلال  مش لة  تنشم 
ا تغيراو ا ست لة  مما يضعف دقت ا في التنبئ با تغير التابق.  

 Panelلللتمكد من غيا  هه  ا ش لة في اوذل الانحدار  

Data  تضام لتحليل  الارتباط  مصفوفة  استادام      
لف ضا  عيار النتاتلا   أر رو   .Hair Jr. et al التباين  

(2014)  ± ب يمة  الارتباط  معامل  يشير    0.50يعُد 
 .( إلى عدم لجود ازدلال خوي بئ ا تغيراو3ا دل   

 

 ( يوضح مصفوفة الارتباطات لمتغيرات الإفصاح عن مخاطر الائتمان 3جدول )

 المتغيرات  السيولة ةفاية رأمخ المال  مخصص خسائر القروض الكفاية المالية  الرافعة المالية 

 السيولة 1    

 ةفاية رأمخ المال  0.461- 1   

 مخصص خسائر القروض 0.017 0.152 1  

 الكفاية المالية  0.109- 0.173- 0.099- 1 

 الرافعة المالية  0.118 0.176- 0.118 0.408- 1
 المصدر: من إعداد الباحثين:

الازدلال الخااااوي باستااااادام اخاتابااااار  الا اشااااف عاااانتاااام  كماااا
 Variance inflationمعااامااال التضاااام لالاتافااالو  

factor)   يشاااااايرVIF  لقيمااااااة التسااااااامح  10أكاااااا  ماااااان

 Tolerance علاااااى لجاااااود الازدلال  0.99( أكااااا  مااااان
الخوااااي باااائ ا تغاااايراو ا ساااات لة لالتابعااااة  كمااااا هااااو موضااااح 

 (.,.2014Hair Jr. et. al(  4با دل   
 

 (: اختبار عامل التضخم والتفاوت لمتغيرات المستقلة 4جدول رقم )

 .Tolالرافعة المالية  
/ VIF 

الكفاية المالية  
Tol. / VIF 

 ةفاية رأمخ المال 
Tol. / VIF 

مخصص خسائر  
 القروض

Tol. / VIF 

 ةفاية رأمخ المال 
Tol. / VIF 

 السيولة
Tol. / VIF 

 المتغير المستقل 

 السيولة – 1.047 / 0.995 1.147 / 0.872 1.047 / 0.995 1.295 / 0.772 1.318 / 0.759

 ةفاية رأمخ المال  1.283 / 0.779 – 1.348 / 0.742 – 1.056 / 0.947 1.056 / 0.947

مخصص خسائر   1.019 / 0.982 1.208 / 0.828 – 1.208 / 0.828 1.017 / 0.983 1.216 / 0.822
 القروض

 الكفاية المالية  1.336 / 0.748 1.361 / 0.735 1.462 / 0.684 1.361 / 0.735 – 1.301 / 0.768

 الرافعة المالية  1.341 / 0.746 1.084 / 0.922 1.392 / 0.718 1.084 / 0.922 1.037 / 0.964 –

 .باحثينالمصدر: من إعداد ال
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لمتغيييييرات الإفصيييياح عيييين مخيييياطر  التحليييييل الوصييييفي 8.8
 الائتمان

  إجااااارالم تحلااااايلاض ل ااااافيضا لمجموعاااااة مااااان ا ئياااااراو 
الإفصاااااح عاااان مخااااارر الاتتمااااان الااااتي تع ااااس أدالم ا صااااارج 

  حيث  لت 2021إلى   2007الخمسة خلا  الف ا من  
ا ئيراو  سبة كفاية رأا ا اا    سابة ال فاالما ا الياة   سابة 
مخصاااا  خساااااتر ال اااارل   الساااايولة  لالرافعااااة ا اليااااة. لقااااد 
أر ارو النتااتلا تنوعاضا ملًوراضا في هاه  ا ئياراو بائ البنااوك 

فيمااا يتعلااب بنساابة   .ا اتلفااة لعلااى ماادار الساانواو ا درلسااة
ماااق  4.34كفايااة رأا ا ااا   سااا لت ا توسااط العاااام قيمااة 

  حياااث ترالحااات ال ااايم بااائ 1.36انحاااراج معيااااري م ااادار  
كًاد أقصاى. ليظُ ار هاها التفاالو   8.0ل كًاد أدى  1.9

أما  سبة  .مدي اختلاج قدرا ا صارج على تغوية مخاررها
مااااق انحااااراج  19.53ال فااااالما ا اليااااة  ف ااااد بلااااغ متوسااااو ا 

  مما يع اس ت لبااو كبايرا 15.66معياري مرتفق  سبيضا بلغ 
في قدرا ا صارج على إدارا مواردهاا ا الياة. لاوحظ أن أعلاى 

(  25-  في حااااائ سااااا لت قيماااااة ساااااالبة  58قيمااااة بلغااااات 
كااامدى قيماااة  ماااا يشاااير إلى لجاااود تحاااد و في كفاااالما بعاااض 

  .ا صارج خلا  ف او معينة

بالنساااابة لنسااااابة مخصاااا  خسااااااتر ال اااارل   كاااااان 
  ماق أعلاى  سابة 9.56لالانحراج ا عيااري  19.6ا توسط  
. تع ااااس هاااااه  النساااااب 5  لأدى  سااااابة بلغااااات 49بلغاااات 

ماادي حاارص ا صاااارج علااى التًااوط ضاااد ا اااارر المحتملاااة 
أماااا السااايولة  ف اااد كاااان ا توساااط  .الناةاااة عااان تعثااار ال ااارل 

%  حيااااث بلغاااات 7.47% مااااق انحااااراج معياااااري 23.28
%  مماااا يشاااير إلى تبااااين 8%  لأدى  سااابة 49أعلاااى  سااابة 

لأخاايرضا   .قادرا ا صااارج علااى الوفااالم بالت اماتهااا قصاايرا اءجاال
ا  ساابياض عنااد  % 95.9ساا لت الرافعااة ا اليااة متوسااوضا مرتفعااض

%  حياااث 2.17مااق انحاااراج معيااااري مااانافض  سااابيضا بلاااغ 
% كاااامعلى قيمااااة. 99% كاااامدى قيمااااة  ل82ترالحاااات باااائ 

يع اااس ذلاااد اعتمااااد معظااام ا صاااارج علاااى مصاااادر تمويااال 
 .ديون مرتفعة  سبيضا

نموذج  9.8 تطبيق  مخاطر    ةيفية  عن  الإفصاح  تأثير 
 الائتمان على الأداء المالي 

بئ   العلاقة  لصياغة  الر ضي  النموذل  بنالم  ا ام  ا   ءدالم 
تابق   كمتغيراو    لالإفصاح كمتغير  الاتتمان  مخارر  عن 

العلاقة    هه   للتًليل  لالتنبئ.  الت دير  بهدج  مست لة  
ا تغيراو   أثر  لتًديد  الانحدار  تحليل  أسلو   استُادم 

 :ا ست لة  ليم ن تمثيل النموذل بصيغته اءساسية كما يلي 
 

𝑦𝑖𝑡 = 𝛽0 + ∑ 𝛽𝑝𝑖
5
𝑖=1 𝑥𝑝𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 حيث أنل 

ity …7)(i=1,2  ل)15…(t=1,2 :   يمثل ا تغير
 .التابق للدراسة كما هو مبئ في ا دل  أعلا 

 X   تمثل ا تغيراو التفسيرية  ا ستل ة( للدراسة كما هي
 .مبينة في ا دل  أعلا  

0β  .ل قيمة ثابت 
piβ )(p=1, 2,3   7…ل)(i=1,2  ل معاملاو الانحدار

 ل الخوم العشواتي. εitالخوي   
ااااذل بيااانو السلاساال لتوبيااب هااها النمااوذل    اسااتادام 

( لاختبااار قااوا ا تغاايراو Panel Data  ال منياة ا  وعيااة
ا ساااات لة في تفسااااير لف اااام ساااالوك ا تغااااير التااااابق  لقااااد   فيااااه 

لوجااااود بيااااانو  Time Seriesا مااااق باااائ أسلاااااو  
لهاي أن  Cross Measurementم وعياة  لأسالو  

ا تغااااير  فسااااه ي اااااا ءكثاااار ماااان فاااا ا زمنيااااة  كمااااا   تنظيااااام 
 Panel Dataالبيا ااو على أساا بيانو م وعياة زمنية 

( مصااااارج  البعااااد 7لهااااى عبااااارا عاااان مشاااااهداو ساااانوية لااااا 
( ساااااااانة    مااااااااوع 15ا  وعااااااااي(  امتاااااااادو لفاااااااا ا زمنيااااااااة  

( مشاااااااااااهدا  ل  إجاااااااااارالم الاختباااااااااااراو 105مشاااااااااااهداو  
 .Eviews-12)الإحصاتية باستادام برنملا  
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المجمعة البيانو  ااذل  استادام  يتولب   Panel) كما 
Data)   بئ البيانو  ةا س  مدي  من  أللاض  التً ب 

النموذل   لتًديد  لذلد  ا  وعية  ا صارج(   الوحداو 
الانحدار   اوذل  سوالم كان  للتًليل   اء سب  الإحصاتي 

 - Pooled Regression Model) الت ميعي 
PRM)الثابتة الآثار  اوذل  أل     (Fixed Effects 

Model - FEM) العشواتية الآثار  اوذل  أل     
(Random Effects Model - REM). 

اختبار  اعتماد  الغر      هها   Hsiao للتً يب 
رتيسية(1986) مراحل  ثلاث  على  عُري  الهي  لهي      

اختبار الت ا س ال لي  لي دج إلى التً ب   المرحلة الأول 
مما إذا كا ت الثوابت لمعاملاو الانحدار متواب ة ع  جميق  

اختبار ةا س ا عاملاو  لي دج  المرحلة الثانية     ا صارج
الانحدار  معاملاو  توابب  مدي  من  التً ب   (β) إلى 

الوحداو  بئ  ا ست لة  الثالثة   للمتغيراو  اختبار   :المرحلة 
الثوابت  إذا كا ت  الثوابت  لي دج إلى اختبار ما   ةا س 

(β₀)   معاملاو أن  باف ا   ا صارج   بئ  متسالية 
مش كة يتم  .  الانحدار  الاختباراو   هه   إلى  تاتلا  استنادضا 

تحديد النموذل اءكثر ملالممة لت دير العلاقة بئ ا تغيراو.  

اختبار استادام  يتم  بئ    Hausmanلبعدها  للمفاضلة 
لبيئة   اءمثل  النموذل  لتًديد  لذلد  اءفضل   النموذجئ 

 .الدراسة لخصات  البيانو
والتي تم صياغتها    اختبار الفرضية الفرعية الاولي:  10.8

أنه   على  البديلة  الفرضية  صورة  ذل  " :1Hفي  أثر  يوجد 
الاتتمان  السيولة    مخارر  عن  لمخفصاح  إحصاتية  دلالة 

ال فاية ا الية   لكفاية رأا ا ا   مخص  خساتر ال رل    
ا الية  على  الرافعة  اء و (  على  مستوى    العاتد  عند 

(α=0.05 ") . 

تأثير الإفصاح    (Hsiao Test)   اختبار التجانس .1
 للعائد على الأصولمخاطر الائتمان عن 

م وعية   زمنية  سلاسل  بيانو  على  الدراسة  لاعتماد   ظرضا 
 Panel Data   )اختبار إجرالم    Hsiao ف د   
للتً ب من مدي ةا س البيانو بئ الوحداو    ( 1986)

ا  وعية  ا صارج(  لذلد بهدج اختيار النموذل اء سب  
لالعاتد   الاتتمان  مخارر  عن  الإفصاح  بئ  العلاقة  لتًليل 

 ( يوضح النتاتلال 5ا دل   على اء و . 

 
 لتأثير الإفصاح عن مخاطر الائتمان للعائد على الأصول  Hsiao (1986)اختبار ( 5جدول )

 الفرضية (T/F) قيمة الإحصائية (P-value) القيمة الاحتمالية القرار الإحصائي 

  (H₀₁) الفرضية الأول 1.2008- 0.05 < قبول الفرضية الصفرية

  (H₀₂) الفرضية الثانية 1.5947- 0.05 < قبول الفرضية الصفرية

  (H₀₃) الفرضية الثالثة 43.094 0.05 < قبول الفرضية الصفرية
 Eviewsمن اعداد الباحثين باستخدام برنامج المصدر:              

جدل    خلا   معنوية  5من  مستوي  لعند  فإن    0.05( 
بئ   H)01(   بل معنوية  فرلل  لجود  عدم  على  يد   مما 

مما   H)02(   كما   بلا صارج من حيث الت ا س ال لي
ا ست لة  يدعم   ا تغيراو  على  ةا س  ثير  العاتد  على 

ا صارج  بئ  أن    H)03(  كهلد   بل  .اء و   يع  
مت ا سة ل ل ا صارج محل الدراسة  لعليه   )0β (الثوابت

اوذل   هو  الدراسة  في  ا ستادم  النموذل  ي ون  أن  يم ن 
 التمثيراو الفردية. 
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عن   .2 الإفصاح  لتأثير  المناسب  النموذج  تقدير  نتائج 
 مخاطر الائتمان على العائد على الأصول.

اختبار خلا   تاتلا  بأن   (Hsiao) من  ال و   يم ن 
ا تغير   بئ  لالعلاقة  ا صارج  حسب  مت ا سة  البيانو 

اءثر   أن  خه ي ل اوذل  ا ست لة يم ن  التابق لا تغيراو 
ا العشواتي لعليه سنتنال  في  أل  ت دير    الثابت  التالية  رحلة 

 :( التي  خه النتاتلا التالية panelمختلف ااذل بيانو   

 
 العائد على الأصول( نتائج تقدير تأثير الإفصاح عن مخاطر الائتمان على 6جدول )

  نموذج الأثر العشوائي
(Random Effects) 

  نموذج الأثر الثابت
(Fixed Effects) 

  النموذج التجميعي
(Pooled OLS) 

 المتغير/المعامل 

 (β₀) الثابت (0.000) 20.443 (0.000) 20.082 (0.000) 20.670
0.903 (0.218) 1.203 (0.219) 0.905 (0.220) β₁ 

-0.118 (0.822) -0.003 (0.995) -0.048 (0.927) β₂ 
0.882 (0.000) 0.875 (0.000) 0.881 (0.000) β₃ 

-21.390 (0.001) -20.160 (0.002) -21.030 (0.000) β₄ 
-21.020 (0.000) -20.550 (0.000) -20.440 (0.000) β₅ 

0.890 0.891 0.889 R 
0.793 0.794 0.790 R² 
0.778 0.765 0.775 R²  المعدل 

 (.S.E) الخطأ القياسي  0.4220 0.4308 0.4110
 F إحصائية (0.000) 52.040 (0.000) 27.886 (0.000) 53.156

 (D-W) دالة واتسون  1.603 1.633 1.628
 Eviewsمن اعداد الباحثين باستخدام برنامج المصدر: 

ال منية   ا  وعية  البيانو  ااذل  ت دير    (Panel 
Data)     التمثيراو الت ميعي   ااذلل  ثلاثة  باستادام 

بئ   ت ارباض  النتاتلا  لأر رو  العشواتية.  لالتمثيراو  الثابتة  
التًديد   معامل  ارتفاع  مق  لالعشواتي  الثابت  النموذجئ 

 R² عليه بنالمض  الرتيسة.  ا تغيراو  لدلالة  استادام     (    

النموذجئ (،Hausman) اختبار بئ  لف ضا    للمفاضلة 
 (ل 7 دل  رقم  بالفرل  الاختبار ا وضًة 

- )0H هو النموذل ا لاتم     ( اوذل التمثيراو العشواتية
 م ابل الفرضية البديلة 

- )1H )  .اوذل التمثيراو الثابتة هو النموذل ا لاتم 
 تأثير الإفصاح عن مخاطر الائتمان على العائد على الأصول  (Hausman)( نتائج اختبار  7جدول )

 البيان  القيمة 
 (Chi-Square) قيمة اختبار مربع ةاي 4.274

 (df) درجات الحرية 5
 (P-value) القيمة الاحتمالية 0.5106

 القرار الإحصائي  قبول الفرضية الصفرية
 النموذج الأنسب  (Random Effects) نموذج التأثيرات العشوائية

 Eviewsمن اعداد الباحثئ باستادام برنملا ا صدرل                  
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(  صل إلى قبو  الفر  العدم  7من خلا   تاتلا ا دل   
لرفض البديل أي أن اوذل التمثيراو العشواتية هو النموذل  
من   أك   الإحصاتية  الدلالة  ال يمة  إن  حيث  ا ناسب  

الإحصاتية   الدلالة  يم ن  α=0.05)مستوي  لعليه  (؛ 
  ياغة النموذل ا   ح على النًو التامل 

𝒚̂𝒊𝒕 = 𝟐𝟎. 𝟔𝟕 + 𝟎. 𝟗𝟎𝟑𝒙𝟏𝒊𝒕 + 𝟎. 𝟏𝟏𝟖𝒙𝟐𝒊𝒕
+ 𝟎. 𝟖𝟖𝟐𝒙𝟑𝒊𝒕 + 𝟐𝟏. 𝟑𝟗𝒙𝟒𝒊𝒕
+ 𝟐𝟏. 𝟎𝟐𝒙𝟓𝒊𝒕 

على  .3 الائتمان  مخاطر  عن  الإفصاح  تأثير  نتائج  تحليل 
 العائد على الأصول

 (REM) اعتماادو الدراسااة اااوذل التاامثيراو العشااواتية
كإرااااار تحليلااااي مناسااااب لت اااادير أثاااار الإفصاااااح عاااان مخااااارر 
الاتتمااااان علااااى العاتااااد علااااى اء ااااو  في ا صااااارج الت اريااااة 
خااااالا  فااااا ا الدراساااااة. لقاااااد أر ااااار النماااااوذل درجاااااة ملالمماااااة 

  لهاو 0.890نحاو  (R) مرتفعة  لقاد بلاغ معامال الارتبااط
ما يع س قوا العلاقة بئ ا تغيراو. كما بلغت قيماة معامال 

  لمعاماال التًديااد ا عااد  0.793نحااو  (R²) التًديااد
 Adjusted R² ) مماا يشاير إلى أن ماا 0.778حاوام  

% مااان التغاااير في العاتاااد علاااى اء اااو  يم ااان 79.3 سااابته 
تفسااااير  بالتغاااايراو في كاااال ماااانل مخصاااا  خساااااتر ال اااارل   
 سبة ال فاية ا الية  ل سبة الرافعة ا الية  في ا  ابل  لم تُظ ر 
متغااايراو السااايولة لكفاياااة رأا ا اااا  أثاااراض معناااو ض إحصااااتياض في 

النماااوذل. عااالالا علاااى ذلاااد  أر ااارو  تااااتلا اختباااار معنوياااة 
(  F-statistic = 53.156, p < 0.001النماوذل  

عليااااه  يم ااااان الاساااااتنتال بأن النماااااوذل يتمتاااااق بدرجاااااة عالياااااة 
 لفعالة من التفسير لالتنبئ للتغيراو في العاتد على اء و .

تم صيياغتها   : واليتياختبار الفرضية الفرعيية الثانيية  11.8
يوجااد أثاار ذل  ":1Hفي صييورة الفرضييية البديليية علييى أنييه 

دلالااااة إحصاااااتية لمخفصاااااح عاااان مخااااارر الاتتمااااان  الساااايولة  
ال فاياة ا الياة  لكفاية رأا ا ا   مخص  خسااتر ال ارل   

عنيييييد  العاتاااااد علاااااى ح اااااول ا ساااااا ئ( علاااااى الرافعاااااة ا الياااااة
 .("α=0.05مستوى )

 لتأثير    (Hsiao Test)  . اختبار التجانس 1

حقوق  الا على  العائد  على  الائتمان  مخاطر  عن  فصاح 
 المساهمين

م وعية   زمنية  سلاسل  بيانو  على  الدراسة  لاعتماد   ظرضا 
 Panel Data   )اختبار إجرالم    Hsiao ف د   
للتً ب من مدي ةا س البيانو بئ الوحداو    ( 1986)

ا  وعية  ا صارج(  لذلد بهدج اختيار النموذل اء سب  
لالعاتد   الاتتمان  مخارر  عن  الإفصاح  بئ  العلاقة  لتًليل 

ا سا ئ.   ح ول  رقم  على  يوضح  تاتلا  8ا دل    )
 الاختبارل 

 
 لتأثير الإفصاح عن مخاطر الائتمان على العائد على حقوق المساهمين  Hsiao (1986)( اختبار 8جدول )

 الفرضية  (T/F) قيمة الإحصائية (P-value) القيمة الاحتمالية القرار الإحصائي 
  (H₀₁) الفرضية الأول 1.427- 0.05 < قبول الفرضية الصفرية 
  (H₀₂) الفرضية الثانية 1.303- 0.05 < قبول الفرضية الصفرية 
  (H₀₃) الفرضية الثالثة 15.926- 0.05 < قبول الفرضية الصفرية 

 Eviewsباستخدام برنامج  ينمن اعداد الباحث المصدر:              
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جدل    خلا   معنوية  8من  مستوي  لعند  فإن    0.05( 
بئ   H)01(   بل معنوية  فرلل  لجود  عدم  على  يد   مما 

مما   H)02(   كما   بلا صارج من حيث الت ا س ال لي
ا ست لة  يدعم   ا تغيراو  على  ةا س  ثير  العاتد  على 

ا صارج بئ  أن    H)03(  بل  كهلد     اء و   يع  
مت ا سة ل ل ا صارج محل الدراسة  لعليه   )0β (الثوابت

اوذل   هو  الدراسة  في  ا ستادم  النموذل  ي ون  أن  يم ن 
 التمثيراو الفردية. 

عن   .1 الإفصاح  لتأثير  المناسب  النموذج  تقدير  نتائج 
 مخاطر الائتمان على العائد على حقوق المساهمين 

اختبار  خلا   تاتلا  بأن   (Hsiao) من  ال و   يم ن 
ا تغير   بئ  لالعلاقة  ا صارج  حسب  مت ا سة  البيانو 
التابق لا ست ل يم ن أن  خه ي ل اوذل اءثر الثابت أل  

ا في  سنتنال   لعليه  مختلف   العشواتي  ت دير  التالية  رحلة 
 :( التي  خه النتاتلا التاليةpanelااذل بيانو  

 العائد على حقوق المساهمين ( نتائج تقدير تأثير الإفصاح عن مخاطر الائتمان على 9جدول )
  نموذج الأثر العشوائي

(Random Effects) 
  نموذج الأثر الثابت

(Fixed Effects) 
  النموذج التجميعي

(Pooled OLS) 
 المتغير/المعامل 

 (β₀) الثابت (0.000) 19.678 (0.000) 19.440 (0.000) 19.797
0.465 (0.444) 0.832 (0.303) 0.470 (0.438) β₁ 

-0.181 (0.679) -0.077 (0.895) -0.145 (0.740) β₂ 
0.735 (0.000) 0.729 (0.000) 0.733 (0.000) β₃ 

-19.340 (0.000) -19.530 (0.005) -19.170 (0.000) β₄ 
-19.960 (0.000) -19.690 (0.000) -19.850 (0.000) β₅ 

0.896 0.896 0.894 R 
0.803 0.803 0.800 R² 
0.788 0.776 0.786 R²  المعدل 
 (.S.E) الخطأ القياسي  0.347 0.355 0.342

 F إحصائية (0.000) 55.530 (0.000) 29.620 (0.000) 56.250
 (D-W) دالة واتسون  1.649 1.677 1.662

 Eviewsمن اعداد الباحثين باستخدام برنامج المصدر: 

ال منية   ا  وعية  البيانو  ااذل  ت دير    (Panel 
Data)     التمثيراو الت ميعي   ااذلل  ثلاثة  باستادام 

بئ   ت ارباض  النتاتلا  لأر رو  العشواتية.  لالتمثيراو  الثابتة  
التًديد   معامل  ارتفاع  مق  لالعشواتي  الثابت  النموذجئ 

 R² .الرتيسة ا تغيراو  لدلالة  عليه   (  استادام    بنالمض    
لف ضا   (، Hausman)  اختبار  النموذجئ  بئ  للمفاضلة 

 (ل 10 دل   بالفرل  الاختبار ا وضًة 

 

- )0H  النموذل هو  العشواتية  التمثيراو  اوذل   )
 ا لاتم  م ابل الفرضية البديلة 

- )1H )  هو النموذل ا لاتم.  الثابتة اوذل التمثيراو 
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تأثير الإفصاح عن   (Hausman)( نتائج اختبار 10جدول )
 مخاطر الائتمان على العائد على حقوق المساهمين 

 البيان  القيمة 

4.179 
 قيمة اختبار مربع ةاي
(Chi-Square) 

 (df) درجات الحرية 5

0.5239 
-P) القيمة الاحتمالية
value) 

 القرار الإحصائي  قبول الفرضية الصفرية
 نموذج التأثيرات العشوائية

(Random Effects) 
 النموذج الأنسب 

 Eviewsمن اعداد الباحثئ باستادام برنملا  ا صدرل            
 

ا دل    خلا   تاتلا  الفر   10من  قبو   إلى  (  صل 
العدم لرفض البديل أي أن اوذل التمثيراو العشواتية هو  
الإحصاتية   الدلالة  ال يمة  إن  حيث  ا ناسب   النموذل 

(؛ لعليه  α=0.05)أك  من مستوي الدلالة الإحصاتية  
 يم ن  ياغة النموذل ا   ح على النًو التامل 

𝒚̂𝒊𝒕 = 𝟏𝟗. 𝟕𝟗𝟕 + 𝟎. 𝟒𝟔𝟓𝒙𝟏𝒊𝒕 +
𝟎. 𝟏𝟖𝟏𝒙𝟐𝒊𝒕 + 𝟎. 𝟕𝟑𝟓𝒙𝟑𝒊𝒕 + 𝟏𝟗. 𝟑𝟒𝒙𝟒𝒊𝒕 +

𝟏𝟗. 𝟗𝟔𝒙𝟓𝒊𝒕 . 

نتائج لتأثير الإفصاح عن مخاطر الائتمان على    .تحليل4
 العائد على حقوق المساهمين 

 بعااااد التً ااااب ماااان ملالممااااة اااااوذل التاااامثيراو العشااااواتية
(REM)  لاعتماد  كالإرار التًليلي اء سب    إجارالم

تحليااال انحااادار علاااى بياااانو ا صاااارج الت ارياااة خااالا  فااا ا 
الدراسة. أر ارو النتااتلا  ا وضاًة في ا ادل  رقام  (  أن 

  مماا ياد  علاى لجاود 0.896بلاغ  (R) معامال الارتبااط
علاقة ارتباط قوية بئ ا تغيراو ا ست لة لا تغير التابق. كما 

  بينماا سا ل معامال 0.803 (R²) بلغ معامل التًدياد
  مماا 0.788قيمة (  Adjusted R²  التًديد ا عد 
% ماان التباااين في العاتااد علااى ح اااول 80.3يشااير إلى أن 

ا ساااا ئ يم ااان تفساااير  مااان خااالا  التغااايراو في ا تغااايراو 

مخصيييص خسيييائر القيييروض، الكفايييية ا سااات لة ا تمثلاااة فيل 
في ا  ابااال  تعُااا ي النسااابة ا تب ياااة   الماليييية، والرافعييية الماليييية

كمااا   %( إلى عواماال أخااري لم يتضاامن ا النمااوذل. 74.1 
 الاحية النماوذل لدلالتاه الإحصااتية  F أكادو إحصااتية

عناد مساتوي   (F = 56.25, p < 0.000  العالياة
مما يع ز مان قادرا النماوذل علاى تفساير  α = 0.05دلالة 

العلاقاااااااة بااااااائ ا تغااااااايراو ا سااااااات لة لالعاتاااااااد علاااااااى ح اااااااول 
 .ا سا ئ

 النتائج: 9

لتً يااااااب هاااااادج الدراسااااااة   اسااااااتادام ت نيااااااة تحلياااااال 
لادملا اءبعااد  Panel Data الانحادار ا تعادد بأسالو 

ال منية لا  ا ية لتحليل العلاقة بئ ا تغيراو بدقة  للو و  
 .إلى  تاتلا إحصاتية م مة تدعم أهداج الدراسة

بيناااات النتاااااتلا لجااااود  ثااااير إعااااا  قااااوي لمعنااااوي إحصاااااتياض  .1
لالعاتد   اص  خساتر ال رل  على العاتد على اء و 
 =α)علااى ح ااول ا سااا ئ لقااد بلغاات دلالااة الاختبااار 

هااااااه  النتي ااااااة تتفااااااب مااااااق الاةاهاااااااو النظريااااااة  (،0.000
؛ 2021مق ما تو الت إلياه دراسااو  حسائ  ل   الحديثة 
 ,Patwary & Tasneem؛ 2018قاسااام  
(  لالااااااااااااتي أكاااااااااااادو جميع ااااااااااااا أن الإدارا الفعةالااااااااااااة 2019

للماصصاااو تعاا ز ماان اءدالم ا ااام للمصااارج لتساا م في 
دعاام الاساات رار ا ااام. كمااا ياادعم هااها التوجااه مااا أيااار إليااه 

Ogundele & Nzama, (2025)  مااان أن
الإفصاح الفعةا  عن مخارر الاتتمان   ا في ا ا اصصاو  
يااااائدي إلى تحسااااائ اءدالم لتع يااااا  ث اااااة ا ساااااتثمرين. لعلاااااى 
الن ااايض مااان ذلاااد  تخاااالف هاااه  النتااااتلا ماااا خلصااات إلياااه 
بعااااااض الدراسااااااااو في ساااااااياقاو مصااااااارفية مختلفاااااااة  دراساااااااة 

(Mulugeta, 2018; Million et. al., 
التي بيةنت أن ارتفاع ا اصصاو ارتبط بانخفا    (2015
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العاتااد علااى اء ااو   لهااو مااا قااد يعُاا ي إلى ضااعف فعاليااة 
 . ظم الرقابة الداخلية أل سولم إدارا تلد ا اصصاو

أر اارو النتاااتلا  ثاايرضا ساالبيضا لمعنااو ض ل اال ماان كفايااة رأا   .2
ا ا  لالرافعة ا الية على مئيراو اءدالم ا ام  عند مستوي 

 α = 0.000) تتفاب هاه  النتي اة ماق ماا تو الت إلياه  
( في ا صارج السورية الخا ة  لالاتي 2018دراسة بعبق   

بينااات أن ز دا معاااد  كفاياااة رأا ا اااا  كاااان لهاااا أثااار سااالبي 
علااااى العاتااااد علااااى ح ااااول ا ل يااااة  إضااااافة إلى مااااا لرد في 

الاتي  Qadir & Alsughayer, (2021) دراساة
أكدو أن العوامل ا ئسسية مثل الرافعة ا الية تئثر سلبضا في 
مستو و الإفصاح  ما قد ينع س سلبضا على اءدالم ا ام. 
لمااااق ذلااااد  ف ااااد خالفاااات هااااه  النتي ااااة مااااا ألردتااااه بعااااض 

(  2021؛  شااوان لآخاارلن  2021الدراساااو  حساائ  
لالاااتي أر ااارو علاقاااة إعابياااة بااائ كفاياااة رأا ا اااا  لاءدالم 
ا اااااام  ممااااااا يشااااااير إلى أن أثاااااار هااااااه  ا تغاااااايراو قااااااد يتباااااااين 
باخاااتلاج السااايال التنظيماااي لا ئسساااي للدللاااة أل ال وااااع 

 .ا صرفي محل الدراسة
عاادم لجااود  ثااير معنااوي ل اال ماان الساايولة  أر اارو النتاااتلا .3

لكفاياة رأا ا ااا  علااى اءدالم ا ااام  هاه  النتي ااة تتفااب مااق 
(  لالااتي بيناات 2021مااا ألردتااه دراسااة  شااوان لآخاارلن   

أن بعاااض مئياااراو الإفصااااح  مثااال السااايولة  لم تُظ ااار أثااارضا 
 معنااو ض علااى اءدالم  كماااا تتمايااى مااق ماااا لرد في دراسااة

Altawalbeh, (2023)  الااتي ركااة و علااى ضااعف
الحوكمااااة كعاماااال أكثاااار  ثاااايرضا في ا اااااارر دلن الإيااااارا إلى 
 ثير مباير للسايولة. في ا  ابال  تتعاار  هاه  النتي اة ماق 

التي بيةنت  Ukpong, (2022) ما تو لت إليه دراسة
لجود علاقة معنوية إعابية بئ  ساب السايولة لاءدالم ا اام 
في ا صارج الني يرية. ليبدل أن هها التباين بئ الدراساو 
يعاود إلى اخااتلاج خصاات  البيئاااو ا صارفية لالرقابيااة باائ 
الاادل   بالإضااافة إلى ماادي الالتاا ام بتوبيااب ا عااايير الدلليااة 

 .لإدارا ا اارر لالحوكمة

 التوصيات 10
ضاااارلرا تحسااااائ مسااااتوي الإفصااااااح المحاساااابي عااااان ال ااااارل   .1

ا تعثااااارا لا اصصااااااو ا رتبواااااة بهاااااا  عااااا  تبااااا  سياسااااااو 
إفصااااااح أكثااااار يااااافافية ل اااااولاض   اااااا يسااااا م في تع يااااا  ث اااااة 
أ ااااااااًا  ا صاااااااالًة لتح يااااااااب أدالم مااااااااام أكثاااااااار اساااااااات رارضا 

 .لاستدامة
عاااب إعااااادا النظاااار في السياسااااو الرقابيااااة ا تعل ااااة ب فايااااة  .2

رأا ا اااا   بهاااادج تح يااااب تاااوازن باااائ ا تولباااااو التنظيميااااة 
لا رل ة التشغيلية   ا يسمح للمصارج بتورياف رأا ا اا  

 .ب فالما دلن الإضرار  ستو و اءمان ا ام
عب على ا صاارج إعاادا هي لاة مساتو و الرافعاة ا الياة   .3

ماان خاالا  تحساائ هي اال التموياال لت لياال الاعتماااد ا فاارط 
على الديون   ا لهلد مان أثار سالبي مبايار علاى مئياراو 

 الربحية لالاستدامة ا الية.
عاااااب علاااااى ا صاااااارج تواااااوير أدلاو تحليااااال سااااايولة أكثااااار   .4

كفااااااالما  لربااااااط سياساااااااو إدارا الساااااايولة  ئيااااااراو اءدالم 
الاساا اتي ي  لذلااد لضاامان جاه يااة ا صاارج في مواج ااة 

 الالت اماو قصيرا اءجل دلن التمثير على الربحية.
 الدراسات المستقبلية 11

يم اااااااان للدراساااااااااو ا ساااااااات بلية أن تاااااااادملا متغاااااااايراو مثاااااااال 
خصاااااااات  ا صااااااارج  خصاااااااات  مجلاااااااس الادارا  لجاااااااودا 
لاة في العلاقاة بائ  ا راجعة  باعتبارهاا عوامال لسايوة أل معدة

 .الإفصاح عن مخارر الاتتمان لاءدالم ا ام

 المراجع 12

 المراجع العربية

الرؤلج - عبد    . (2018)  . إبراهيم   بيل 
توبيب   البنوك ا صرية عند  التي تواجه  التًد و 

لالآثار ا  تبة عليه من منظور   IFRS:9 معيار
ا صرية   المجلة  النظامي   ا ا   رأا  كفاية 
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جامعة   الت ارا   كلية  الت ارية   للدراساو 
العدد  11   المجلد   ا نصورا   ص  11     55-

95. 

محمد     - الله  عبد  ت ييم  (2024)أم ل ل     
ا صرفي   بال واع  الاتتماني  التًليل  إجرالماو 
ا اارر   من  الحد  في  فاعليت ا  لمدي  الليبي 

الاقتصادية  الدراساو  مجلة     7المجلد  الاتتما ية  
 .286–254ص   1العدد 

توبي ية  (2018)بعبق  جما  كما      - دراسة    
ح ول   على  لالعاتد  الاتتمان  مخارر  إدارا  على 
ا ل ية في ا صارج الخا ة السورية  مجلة جامعة  
سلسلة   العلميةل  لالبًوث  للدراساو  تشرين 
تشرين    جامعة  لال ا و ية   الاقتصادية  العلوم 

–445ص     5العدد     40  المجلد  سور   
461. 

إسماعيل     - سالم  تحليل  (2005)الحصادي     
مفاهيم   ا اليةل    –أساليب    –أدلاو    –ال واتم 

ررابلس    اءللى   الوبعة  توبي ية   مجالاو 
 .منشوراو ا  تب الور  للبًث لالتووير 

محمود     - حم ا  إدارا  (2022)ال بيدي     
عمان    الاتتماني   لالتًليل  ا صرفي  الاتتمان 

 .اءردن  مئسسة الورل للنشر لالتوزيق

فرل     - سعد  أحمد  مدي  (2010)الرباري     
با صارج   الاتتمان  مخارر  لإدارا  اءسس  توافب 
رسالة   الثا ية   باز   م رراو  نة  مق  الت ارية 

بنغازي  كلية   جامعة  منشورا   غير  ماجستير  
 .الاقتصاد  قسم المحاسبة 

الحميد     - عبد  إدريس     (2024)الشريِف  
ا ن  ياو   الفلسفة؛  ا اهية؛  العلمي؛  البًث 
لالت نياو  ررابلس  دار الح مة للوباعة لالنشر  

 .لالتوزيق

رحومة     - ا اتار  ر دا     (2015)ال مودي  
ال ياا لالإفصاح عن ا اارر ا صرفية في البنوك  
الدللية   المحاسبة  لف ضا  عايير  الليبية  الت ارية 
غير   ماجستير   رسالة  باز    لمتولباو  نة 

 .منشورا  جامعة ا نصورا

   (2023)العشيبي  بدر فرل  لالوكيل  ندية     -
لالتشغيلية   ا الية  ا اارر  عن  الإفصاح  مستوي 
ا صرفي   ال واع  الت اريةل دراسة على  با صارج 

   36  المجلد  في ليبيا  مجلة جامعة بنغازي العلمية 
 .59–47  ص 1العدد 

إبراهيم     - إ ا  مخارر  (2016)العياط   أثر    
الت ارية   للمصارج  ا ام  اءدالم  على  الاتتمان 
جامعة   منشورا   غير  ماجستير   رسالة  اءرد ية  

 .عمان العربية  كلية اءعما   اءردن

أحمد     - الحفيظ  عبد  زينب     (2017)قاسم  
الاتتما ية   ا اارر  عن  لمخفصاح  م  ح  إرار 
ا الية   الت ارير  جودا  على  ذلد  لا ع اساو 
ماجستير    رسالة  توبي ية   دراسة  للبنوكل 
قسم   الت ارا   منشورا  جامعة عئ  س  كلية 

 .المحاسبة 
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  أثر  (2018)قاسم  زينب عبد الحفيظ أحمد     -
ا ام   اءدالم  على  الاتتمان  مخارر  عن  الإفصاح 
العلوم   مجلة  توبي ية   دراسة  ا صريةل  للبنوك 

العدد   العر    الديم راري  ا رك      6الاجتماعية  
 .313–296أكتوبر  ص 

حامد     - الله  عبد  أحمد   علي  محمد   لاح 
  دراسة تحليلية للآثار ا  تبة  (2017)مح و   
على السياساو الاتتما ية   IFRS:9 على تب  

العلوم   مجلة  العربية   للمصارج  لالتمويلية 
المجلد   لال ا و ية   لالإدارية  العدد  1الاقتصادية    

 .   وفم 9

  الاةاهاو الحديثة في  (2010)مور  محمد     -
لاتل   دار  عمان   لالاتتماني   ا ام  التًليل 

 .للنشر 

ا رك ي     - ليبيا  الرسمي  (2025)مصرج  ا وقق    
ا رك ي    ليبيا   صرج 

https://cbl.gov.ly/  تمت ال  را بتاريخل  
 .2025مايو  27

ليًادا      - عصام   الوويل   إس ندر    شوان  
عن  (2018)محمد   الإفصاح  مئيراو  أثر    

ا ام   اءدالم  تحسئ  على  الاتتما ية  ا اارر 
مجلة   فلسوئ   بور ة  في  ا درجة  للبنوك 

العدد   لالإدارية   لالمحاسبية  ا الية     9الدراساو 
 .447–417ص 

داللد   - محمد  لتحليل  (2013)عثمان   إدارا    
دار   عمان   اءللى   الوبعة  لمخارر    الاتتمان 

 .الف ر للنشر لالتوزيق 

علي     - موسى  محمد     (2019)يًاته  
الاتتما ية   للاساتر  المحاسبي  الت ييم  ا ع اساو 

بئ   التوافب  ضولم   (IFRS:9  معيارفي 
( على تصنيف محفظة ال رل   3لم رراو باز   

 .ا صرفية  مجلة الف ر المحاسبي  العدد اءل  

الدلم     - الن د  قضا   (2023) ندلل    
رقم   الدلم   الن د  ت رير  ندلل  ليبيا   مختارال 

2023/202. 

  أثر الإفصاح  (2021)حسئ  محمود محمد     -
اءدالم   تحسئ  على  ا صرفي  الاتتمان  مخارر  عن 
ا صريةل   اءعما   بيئة  في  الت ارية  للبنوك  ا ام 
الت ارية    للبًوث  العلمية  المجلة  توبي ية   دراسة 

ا نوفية    العدد  43المجلد  جامعة  –1  ص  4  
44. 

محمد   - محمود  إسرالم  دلر  (2018) سة     
ا علوماو ا ست بلية في ت دير مخارر الاتتمان في  
رسالة   ميدا ية   دراسة  ا صريةل  الت ارية  البنوك 
ماجستير  غير منشورا  جامعة كفر الشيخ  كلية  

 .الت ارا  قسم المحاسبة
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