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 تقييم أثر مكونات الهيكل المالي للمقترض في تخفيض مخاطر الائتمان المصرفي
 "دراسة ميدانية على المصارف العاملة في مدينة البيضاء" 

د. صلاح حمد امحمد فضل الله 
12/5/2026ريخ النشر:تا                        4/4/2026تاريخ إجازة النشر:                         15/2/2026ستلام: تاريخ الا  

تستهدف هذه الدراسة تقييم أثر مكونات  اييكوا اليوال لترضقو تخ ي  مخوير اواتر الااتضوا، اليتوريق علت ايوا فترول اليتوارف ال امتروة ي  ص:لخستالم
يضاء وضنااحيها. ولتحقيا هذا الغرتخق افتضد  الدراسة اليونه  النافومخا التحتريتروا الاسوتدلالق مسوتندةا إب اسوتااعة ولزفوي فترول فينوة  تودية مدينة الا
يا . ( لاختاووار المخرضووSPSSمناظمخوواا مووك الكوونااير القياييووة والااتضاعيووة والر اظيووةق موولا تناظيووت دوونابر  الاموودار اليت وودي فوو  ا  مووة ا حتووااية   81شمترووي 

ثوور إبيووا  خترتوي الدراسووة إب أ، مكونات  اييكووا اليووال لترضقو تخ تتر وور يوراا جوناهربما ي التناووا ئسووتنابم  اواتر الااتضووا، اليتوري  حيوو  ثاووي وجوناي أ
رة شمناليوةق كشومخي النتواا  أ، بري يلالة إحتااية لكا مك التضنايا عليديناعية وتركياة  تشكيترة( اييكا اليال الأمثا ي التأثير فترل ااتر الااتضا،. وظتنا 

% موك التاوايك ي اواتر الااتضوا،ق ؤوا ياكود هافتريتهوا كوأياة لترحود موك الت ثور الااتضوا،. وي اليقاظواق أظهور 37.8هذه اليكونات  تمخسور متض وة موا عسوات  
حتووااياا. تنافووا الدراسووة ظضوورورة ا ووابر  تريووا التحتريووا ضوو ت الافتضوواي فتروول حقوونا  اليتركيووة ي التضنايوواق ؤووا عووت  فنوو  فلا ووة ارتاووا  فكسووية  ووير يالووة إ

ظوة فترول مكنات  اييكا اليال لترضق تخ كضاشر استاا ا ضوضك م وايير مونلا الااتضوا،ق مولا التأكيود فترول فويا ة هياكوا متركيوة متناازعوة تضوضك تمخ يوا الر ا
 جهة الأزما  الااتضاعية المحتضترة. رارا  الرهلا اليالق ئا يسهم ي ت  ي  التحنا  اليال واستدامة الأياء اليتري ي مناا

 يضاء.مكنات  اييكا اليالق اييكا اليال لترضق تخق ااتر الااتضا، اليتريق مدينة الاالكلمات المفتاحية: 
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Banking Credit Risk: A Field Study of Banks Operating in Al-Bayda City 
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Abstract: This study aims to assess the impact of borrower financial structure components on 

mitigating banking credit risk, with a specific application to banks operating in Al-Bayda City 

and its surrounding areas. To achieve this objective, the study adopted a descriptive, 

analytical, and inferential methodology, relying on a questionnaire distributed to a purposive 

sample of 81 employees from senior management, credit, and internal audit departments. 

Hypotheses were tested using multiple regression analysis via the Statistical Package for the 

Social Sciences (SPSS). The findings reveal that borrower financial structure components 

play a pivotal role in predicting risk levels; a statistically significant positive impact was 

identified for both debt financing and the adoption of an optimal financial structure on credit 

risk. Holistically, the results indicate that these components collectively explain 37.8% of the 

variance in financing risk, underscoring their effectiveness as a tool for limiting credit default. 

Conversely, the analysis showed a weak reliance on equity for financing, resulting in a 

statistically insignificant inverse correlation. The study recommends the integration of 

borrower financial structure analysis as a proactive indicator within credit-granting criteria. 

Furthermore, it emphasizes the necessity of formulating balanced ownership structures to 

ensure effective institutional oversight of financial leverage decisions, thereby enhancing 

financial hedging and sustaining banking performance in the face of potential credit crises. 

Keywords: Financial Structure Components, Borrower Financial Structure, Banking Credit 

Risk, Al-Bayda City. 

 

 المقدمة:
ي خضم الظروف الا تتايية اليتغيرة ظسرفة التي أج   الينظضا  فترل منااجهة التحدبم  الياليوةق   يكوك الافتضواي هقوى فترول    

متايرها الداخترية لترتضناياق مثا حقنا  اليتركيةق كاهياا لتتراية احتياجا  النضنا والتناسلا. عتيجة لذلكق لجأ  ال ديد موك الينظضوا  
ضنايووا ارارجيوةق وكووا، أكثرهوا شووينافاا هوونا الا و اتخ مووك الياسسوا  الياليووة مثووا الانونام. وموولا برلوكق تتضووضك فضتريووا  إب متواير الت
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التضنايوا اليتوري ظ اي تهووا اواتر ااتضاعيوة وتشووغيترية كاويرةق وهوا واحوودة موك أكو  التحوودبم  الوتي تنااجو  الق ووا  اليتوريق حيوو  أ، 
شوكا فوحيلا  ود يوايي إب اضو راع  وأزموا  ي الق وافو اليوال واليتوري. لوذلكق فدم الت رف فترل هوذه اليخواتر أو إيار وا ظ

هوو ، ايوودف مووك هووذه الدراسووة الاحثيووة هوونا  تريووا مكوونات  هيكووا التضنايووا لترضنظضووا  اليق ضووة وتقيوويم  ثيرهووا فتروول تقتريووا اوواتر 
 .الااتضا، اليتري

 مشكلة الدراسة:
ة ظد ة  ديد جدارة اليق تخ الااتضاعية وها حجر ال اوية  يارة ااتر الااتضا، ظنجاحق عظراا لأ، جناية الااتضا، مرتا ة مااشر     

ه ، منلا الااتضا، هنا أحد القرارا  الاس اتيجية وا اسمة ي الق ا  اليتري. وئا أعو  ماشور حاسوم فترول الكمخواءة الياليوة لترضاسسوة 
 يظهر كنااحد مك أهم جنااعر فضترية التقييم. ترضق تخوالقدرة المحتضترة فترل سداي يينانهاق ه ، هيكا التضنايا ل

ومووولا برلوووكق هووو ، القضوووية الوووتي  ووودف هوووذه الدراسوووة إب م الجتهوووا هوووا فووودم وجوووناي  تريوووا شووواما ومنهجوووا ليكووونات  هيكوووا  نايوووا 
لاننام ظتقديرا  الشركا  اليق ضةق ع ضاهة إب تجاها الجنااعر التشغيترية والسنا ية التي  يى بها. يمكك أ، يتسار برلك ي  يام ا

خاتئة لدرجة اواتر الااتضوا،. يرهولا هوذا ارتروا الينهجوا موك خ ور ال جو  اليوال لترضق ضوو وي يود موك مودت ت ورتخ  واه  ااتضوا، 
الانووونام رسووواار كاووويرة.  ووواوا الدراسوووة ا اليوووة تقووودا إجاظوووة فترضيوووة لترسوووااا الاحثوووا الرايسوووا التوووال ي ضوووناء هوووذه المخجوووناة الاحثيوووة 

 وال ضترية:
  ثير مكنات  اييكا اليال فترل يرجة ااتر الااتضا، ي الاننام اليستهدهة"؟ "ما

 وتشتا الأسئترة المخرفية التالية مك هذا السااا الرايسا:
 ما مدت  ثير افتضاي تالبي الااتضا، فترل التضنايا عليتركية  التضنايا الذاتي( ي مستناي ااتر الااتضا، اليتري؟ .1
 اتضا، ال التضنايا عليديناعية  الرهلا اليال( ي مستنات ااتر الااتضا، لدت اليتارف؟ما هنا أثر لجناء تالبي الا .2
 ي التخمخيت مك حدة ااتر الااتضا، اليتري؟ تاني تالبي الااتضا، ل كياة هيكا مال أمثاكيت يسهم  .3

 أهداف الدراسة:
 ي الآتي: اع لا اا مك إشكالية الدراسة وتساؤلا اق تتضثا الأهداف الرايسة    
  تريا أثر افتضاي تالبي الااتضا، فترل التضنايا عليتركية  التضنايا الذاتي( ي مستناي ااتر الااتضا، اليتري. .1
 استقتاء أثر لجناء اليق ضو إب التضنايا عليديناعية  الرهلا اليال( ي مستنات ااتر الااتضا، لدت اليتارف  ا الدراسة. .2
 ال أمثا  م ي   نايترا متنااز،( لترضق ضو ي التخمخيت مك حدة ااتر الااتضا، اليتري. ديد أثر تاني تشكيترة هيكا م .3
  ياس القدرة التمخسيرية ليكنات  اييكا اليال لترضق تخ  متض ةا( ي التناا ئخاتر الااتضا،. .4

 :فرضيات الدراسة
لتاليوووة والمخرضووويا  المخرفيوووة اليناثقوووة فنهوووا لاختاارهوووا ظنووواءا فترووول ا توووار النظوووري وإشوووكالية الاحووو ق ر فووويا ة المخرضوووية الرايسوووة ا   

 إحتااياا:
 الفرضية الرئيسية:

   المخرضية الاديتروةH₁ يناجود أثور برو يلالوة إحتوااية ليكونات  اييكوا اليوال لترضقو تخ  متض وة( ي  ديود مسوتنابم  اواتر :)
 الااتضا، اليتري.

   المخرضوية التوومخريةH₀ ليكوونات  اييكووا اليوال لترضقوو تخ  متض ووة( فترول  ديوود مسووتنابم  (: لا يناجود أثوور برو يلالووة إحتوااية
 ااتر الااتضا، اليتري.

  يتم اختاار كا هرضية ظديترة مقاظا هرضيتها التمخرية التي تمخ تخ فدم وجناي أثر بري يلالة إحتااية(. الفرضيات الفرعية:
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1. H₁اليقو تخ ي التوأثير فتروول مسوتنات اواتر الااتضووا،  : يناجود أثور برو يلالووة إحتوااية لترتضنايوا عليتركيووة  حقونا  اليتركيوة( لوودت
 اليتري.

2. H₁ ،يناجوود أثوور برو يلالووة إحتووااية لترتضنايووا عليديناعيووة  الالت امووا ( لوودت اليقوو تخ ي التووأثير فتروول مسووتنات اوواتر الااتضووا :
 اليتري.

3. ₁H اتضا، اليتري.ي خمخر مستنابم  ااتر الا اليق تخ ييكا مال أمثا: يناجد أثر برو يلالة إحتااية لتاني 
 أهمية الدراسة:

 :تناثا أهمية هذا الاح  مك ظ ديك أساسيوق أحدهما فترضا أكاييما والآخر فضترا ت ايقاق يمكك ظيانهضا فترل النحنا التال
 :أولًا: الأهمية العلمية

هرية ظو مكونات  اييكوا اليوال تسهم هذه الدراسة ي إثراء الأيظيا  الأكاييمية اليتختتة ف  تستريى الضناء فترل ال لا ة الجنا    
وسياسوووا  ا ووود موووك اووواتر الااتضوووا، ي الق وووا  اليتوووري. وموووك اليوووأمناا أ، تمخوووتلا الدراسوووة  ها ووواا  ثيوووة جديووودة و مخووو  الأكووواييميو 

تراوواحثو والياسسووا  الاحثيووة فتروول ت ضيووا النقووار وإجووراء يراسووا  مسووتقاترية أكثوور تمختوويلاا ي هووذا ارووااق ؤووا يووناهر مرج وواا م رهيوواا ل
 .واليهتضو

 :)التطبيقية( ثانياً: الأهمية العملية
تتاترونار الأهميووة ال ضتريووة يووذه الدراسووة ي تقوودا أتوور فضووا ت ايقيوة لتوونا  القوورار ي الياسسووا  اليتوورهيةق توو ز الوودور الاسوو اتيجا    

ارية وا عتاجيوة برا  القيضوة اليضواهة للا تتواي ليكنات  اييكا اليال ي رهلا كمخاءة ت ائة اليدخرا  و تيتها منا القنناا  الاستثض
 الناتني.

كضا تكتسر الدراسة أهميتها مك خلاا ت ويد الأتراف برا  ال لا وة  اليسوتثضريكق والجهوا  الر اظيوةق والمحترتروو اليواليو(  ليوا       
لترضق ضوو. ويسوافد برلوك ي ظنواء ماشورا    تريترية ودابر  تقييضية تساهم ي المخهم الي ضا لنقا  القناة والض ت ي ايياكا الياليوة

يوة ي يقة لتقييم اليلاءة الااتضاعية واستشراف اليخاتر المحي ة عل ضترية التضنايتريةق ؤا ي  ز مك  درة اليتوارف فترول ا وابر  ورارا  ااتضاع
 رشيدة  ااضة فترل أسس مناضنافيةق تساهم ي نهاية الي اف ي ت  ي  الاستقرار اليال واليتري.

 :الإطار المنهجي للدراسة 2.
ي إتوووار السووو ا لتحقيوووا أهوووداف هوووذه الدراسوووة الاحثيوووة ر اسوووتخدام اليووونه  النافووومخا التحتريتروووا القااوووووم فترووووول  ووووولا الي  يوووووا     

رأي ا يارييووك علافتضاي فترل الاستااعة كأياة  ياس رايسوية  وبرلووك لنافووت  والاياعووا  والي ترنامووا  اليت ترقووة ع الوة مناضونا  الدراسوة
مكونات  اييكوا اليوال فترول مسوتنات  مودت  ثوير واليناظمخيووك ظقسووم الااتضووا، هووا الانونام ال امترووة هووا ظترديوة الايضواء وضونااحيها لي رهووة

ا اوواتر الااتضوووا، اليتوووري هووووا هووووذه اليتوووارفق ثووووم  تريووووا هوووذه الاياعووووا  ظغوووورتخ التنافوووا إلوووول النتااوووو  برا  التترووووة. وسووو ياا لتحتريووو
بهوودف  تريووا الايووات   (SPSS)متغوويرا  الدراسووةق ر افتضوواي الاختاووارا  ا حتووااية اللازمووة مووك خوولاا الوو تم  ا حتوواااق 

 .وهحص هرضيا  الدراسةق ع ضاهة إب مراج ة اليتاير واليراجلا ال ترضية برا  التترة اليااشرة علدراسة
  :نطاق الدراسة 2.1

سة فترل اليناظمخو اليترهيو الأكثر فلا ة علااتضا، اليتري وهم مناظمخا  ا يارة ال ترياق أ سام ر إجراء الدرا الحدود البشرية: .1
 .الااتضا،ق أ سام اليراج ة الداخترية(

ينحتر مناضنا  هذا ال ضا الاحثا فترل تقتا أثر مكنات  اييكا اليال فترول مسوتنات اواتر الااتضوا، الحدود الموضوعية:  .2
  .ريوة الناا  ة ئدينة الايضاء واليناتا المحي ة بهااليتري هوا الاننام التجا

 .تتحدي ي الاننام التجارية الناا  ة ئدينة الايضاء واليناتا المحي ة بها الحدود المكانية: .3
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م ور الشوورو  ي  تريترهوا خوولاا شووهر 2025 /2و 1ر تجضيولا ظيووات  هوذه الدراسووة الاحثيوة خوولاا شوهري  الحددود الممنيددة: .4
 .م2025 /5حي النار ة جاه ة ي شكترها النهااا خلاا م وأفا2025 /3
  :المتغيرات البحثية للدراسة، ونموذجها 2.2

 .اليتغير اليستقا: ويتضثا ي "مكنات  اييكا اليال"
 .اليتغير التاظلا: وهنا "ااتر الااتضا، اليتري"

 
 

 دراسات السابقة.النموذج الدراسي المقترح إعداد: الباحث بالاستناد على ل( ا1شكل رقم )

 :السياق النظري والإسهامات البحثية السابقة .3
 ترنووةق يتووألت هووذا القسووم مووك أرظ ووة  وواور أساسوويةق ع ضوواهة إب خا ووة    

ل
سوو ياا لاجاظووة فتروول إشووكالية الاحوو  و قيووا أهداهوو  الي

 تال:جام ة تتضضك الاستنتاجا  والتنافيا . و د ر تنازيلا ماية الاح  فترل هذه اليااح  كال
تنواوا المحونار الأوا علتحتريووا ا توار اليمخوواهيضا لترهيكوا اليووالق موك حيو   ديوود ماهيتو  وأظ ووايه اليت ودية. و وو  المحونار الثووا، ي    

هيضوا ركزو  المحونار الثالو  فترول تقودا  ا تار اليمخاهيضا ليخاتر الااتضا، اليتريق مولا ال كيو  فترول اسو اتيجيا  إيار وا والوتحكم بهوا.
أما المحنار الراظلاق هقود فلوني ع توار الت ايقوا لتردراسوةق موك حيو   ج ة  تريترية عقدية للأيظيا  الساظقة اليرتا ة ئناضنا  الاح .مرا

لأهوم الاسوتنتاجا  الوتي  واختلتضي الدراسة بخا ة اشتضتري فترل فورتخ فرتخ منهجيتهاق و تريا ظيات ا الأوليةق ومنا شة عتااجها.
 دا ح مة مك التنافيا  ال ترضية وال ضترية اليناثقة فك عتاا  الدراسة.ر التنافا إليهاق وتق

 الإطار المفاهيمي للهيكل المالي: 
يل وود اييكووا اليووال اليتغووير المحووناري ي تقوودير الجوودارة الااتضاعيووة لترضاسسووةق حيوو  يسووهم ي  ديوود مسووتنابم  الت وورتخ لترضخوواتر    

دي موودت هافتريووة ا جووراءا  الاح ازيووة اليتخووذة لترتخمخيووت مووك حوود ا  توونايررق اليتوورهيةق ويلشووكا ي النا ووي براتوو  حووااى فوود   وو
يل وور ف اييكووا اليووال لترضقوو تخ جعوو  اليوو ي  التضوونايترا الووذي ت تضووده الياسسووا  ل ووالبي الااتضووا،  (.2021  أظنازيوود وأسوونايق 2015

توواير التضنايووا الووتي توونااز، ظووو التضنايووا الووذاتي  حقوونا  لتغ يووة احتياجا ووا التشووغيترية والاسووتثضاريةق ويتضثووا ي اييكتريووة التنظيضيووة لي
(. وتكضوووك أهميوووة هوووذا اييكوووا ي كناعووو  المحووودي الووورايس 2021اليتركيوووة( والتضنايوووا اروووارجا  الالت اموووا  والووودينا،(  أظنازيووود وأسووونايق 

لياسسوووة فترووول الناهووواء لترجووودارة الااتضاعيوووة لترضقووو تخق حيووو  تسووواهم مكناتتووو  ي رسوووم فووونارة ي يقوووة ليسوووتنابم  الرهووولا اليوووال و ووودرة ا
كا علت اما اق ؤا بي تر  اليتغير المحناري ي تقييم وإيارة ااتر الااتضا، اليتري. ين كس التاايك ي م ي  اييكوا اليوال لترضقو تخ ظشو

ة الد يقوة يوذا مااشر فترل جناية المحمخظة الااتضاعية لترضترفق وموك َّ  فترول مسوتنابم  ر يتو  واسوتقراره اليوال. وتل ود القوراءة التحتريتريو
(. وملا ت ودي اليخواتر الجناهريوة الوتي 2021  أظنازيد وأسنايق 2015الي ي  ركي ة أساسية لترحد مك ااتر الااتضا، والت ثر  س يدق 

  Rishi & Luhar, 2023  Hariany, 2024تنااجههوا اليتوارف موك اواتر سوينالة وتشوغيا واواتر سونا  وعظاميوة  
Gerasymenko & Holubova, 2022ظووا اوواتر الااتضووا، هووا الأكثوور  ثووراا ظ اي ووة اييكووا التضوونايترا ل ووالبي ( ت
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الااتضا،  إبر إ، التنااز، الد يا ظو مكنات  هذا اييكا  التضنايا الذاتي واليديناعية( يملكزك اليتوارف موك ت  يو   ودر ا فترول التحونا  
 (.2015دق   س يErlend et al., 2008اليال وامتتاص التدما  الااتضاعية المحتضترة  

 :. ماهية الهيكل المالي للمقترض ومكوناته1
يلشير مت ترلا اييكا اليال لترضق تخ إب الي ي  الكترا ليتاير التضنايوا   تويرة وتنايتروة الأجوا( الوتي ت تضود فتريهوا الينشوأة تالاوة    

اليتركيووةق حيوو  ي كووس القوورارا  الااتضووا، ي  نايووا أفوونايا. ويتجسوود هووذا اييكووا إحتووااياا و اسوواياا ي جاعوور ارتوونام وحقوونا  
ومك منظنار  تريا الااتضا، اليتريق ينقسم هوذا اييكوا  .(289ق ص 2019التضنايترية الاس اتيجية لترضنشأة  الن يضا والتضيضاق 

تركيوة  التضنايوا إب شقو جناهريو: التضنايا عليديناعية  التضنايا  ير الذاتي(ق والذي يمثا الالت اما  القااضة تجاه الغيرق والتضنايوا علي
ة الذاتي(ق الذي يمثا  افدة رأس الياا اليضترنام. ويل د التنااز، ظو هذيك اليكناعو "تركياة  تشكيترة( اييكا اليال الأمثا" حجر ال اوي
 أظوونا ي تقيويم اليوولاءة الااتضاعيووة  إبر  وودي مسووتنات الرهوولا اليووال ويرجووة الاعكشواف فتروول اليخوواتر الووتي  وود تنتقووا إب اليتوورف اليضووناا 

(. وظنووواءا فتريووو ق يمكوووك ت ريوووت اييكوووا اليوووال لترضقووو تخ إجراايووواا ي هوووذه الدراسوووة جعووو : "اليووو ي  71ق ص 2013حموووامق والووودافنارق 
التضنايترا اليكنا، مك ا قنا  والالت اما  الذي يترجأ إلي  تالر الااتضا،ق والذي تس ل اليتارف ال امترة ي مدينة الايضاء لتحتريتر   

 يم احتضالا  الت ثر وا د مك ااتر الااتضا، اليتري".كضاشر استاا ا لتقي
 :للمقترض . مكونات الهيكل المالي2
 Equityيتأسس اييكا اليال لترضنشآ  اليق ضة فترل متدريك رايسيو لترتضنايا: التضنايا الذاتي اليتضثا ي حقنا  اليتركيوة     

Financingلا اليوال  (ق والتضنايا ارارجا القاام فترل اليديناعية والرهDebt Financing 479ق ص 2015(  الييودا،ق-
 (. وي إتار تقييم ااتر الااتضا، اليتريق يكتسر التضنايا الذاتي أهمية اس اتيجية وها التمختيا الآتي:480

 أولًا: التمويل الذاتي )حقوق الملكية(:
هحتها ركي ة أساسية ي اس اتيجيا  إيارة ااتر الااتضا، تل د حقنا  اليتركية "حجر ال اوية" ي اييكا اليال لترضق تخق ويمثا    

(. هضك منظنار متريق تل د  ناة  افدة رأس الياا اليضترنام لترضق تخ ئثاظة هامش 218ق ص 2024لدت اليتارف  الاناء وع ض ق 
هذا السيا ق ت تضود اليتوارف  أما،  كن  مك امتتاص ارساار التشغيتريةق ؤا يقترا مك احتضالا  ت ثره تجاه اليترف اليضناا. وي

(  كناع  الي يار الأكثر شمنالاا ROEفترل ماشرا  الر ية اليرتا ة علتضنايا الذاتيق وي مقدمتها م دا ال ااد فترل حقنا  اليتركية  
شوووارة إبياظيوووة لتقيووويم كمخووواءة إيارة الينشوووأة اليق ضوووة ي تناليووود الأرعح واسوووتخدام أمووونااا اليووولام ظمخافتريوووة. هووو بمية هوووذا الي ووودا تل  وووا إ

لترضترف حناا اليلاءة اليالية لترضق تخ و درت  التدهقية فترل سداي الالت اما  الااتضاعيةق ي حو يل د انخمخاض  ماشراا استاا ياا فترل 
(. وتتشوووكا  افووودة التضنايوووا الوووذاتي لترضقووو تخ موووك مضنافوووة فنافووور 94ص  ق2023 قارتمخوووا  اووواتر الااتضوووا،  شووونايقا و خووورو،

ثا ي   مضنافها "رأس الياا ا قيقا" الضامك لتر ضترية الااتضاعيةق وتتضثا ي الآتي:جناهريةق  ل
ث ددددددددددددددددددددددددددل  لأسددددددددددددددددددددددددددهم 1  :(Share Capital) رأس المددددددددددددددددددددددددددا  الم م 
تل وود الأسووهم الأياة الرايسووية لترتضنايووا عليتركيووةق حيوو  يل وور ف السووهم جعوو  فووك متركيووة يمثووا حتووة ي رأسموواا الشووركة وحقنا هووا    

 :(. وتنقسم الأسهم ظدورها إب عنافو رايسيو163ق ص 2010ق وأفنايا  تنير وفايدا 
 الأسهم العادية (Common Stocks):  

 ثا الأسهم ال ايية فكناكاا  نلا حامترها حقنا اا أساسية ي متركية الشركةق و نال  ا تناا فترول عسواة  وير  ودية مسواقاا موك    
ق ص 2020لتتووونايي ي الجض يووة ال ضناميوووة لترضسوواهمو  ر وووا،ق الأرعح تتناسوور موولا حتوووت  ي رأس اليوواا. كضوووا  نحوو  حووا ا

352). 
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 الأسهم الممتازة (Preferred Stocks):  
ها أورا  مالية برا  تاي ة هجينة تجضلا ظو ختااص الأسهم والسندا . إبر تترت م الشركة اليتدرة يا ظودهلا تنازي وا  أرعح    

جولنايوة فترول حمتروة الأسوهم ال اييوة ي ا توناا فترول هوذه التنازي وا ق وكوذلك ي ثاظتة و ودية مسواقاا  امتريهوا. ويتضتولا حامترناهوا 
 .(Rich et al., 2010, p. 508) اس ياي القيضة الاسمية لأسهضهم فند تتمخية الشركة

 :(Retained Earnings) . الأر ح المحتجددددددددددددددددددددددددددددددددمة2
ثوا برلوك الجو ء موك فواي أرعح الشوركة الوذي تقورر ا يارة الياليوة تل د الأرعح المحتج ة متدراا  نايترياا ياخترياا علو  الأهميوةق وهوا     

(. ويخضووولا  ووورار احتجووواز الأرعح 83ق ص 2009فووودم تنازي ووو  فترووول اليسووواهمو وإفووواية اسوووتثضاره ي فضتريوووا  الينشوووأة  ا ووواه ق 
مولا الأخوذ ي الافتاوار القيوناي القاعناعيوة لسياسة تنازيلا الأرعح التي تنااز، ظو تتراية تنا  ا  اليسواهمو و نايوا هورص النضونا اليسوتقاتريةق 

 .(143ق ص 2019واليالية التي  د  نلا التنازيلا ي حالا  ال سر اليال  ا ا ق 
 :(Reserves) . الاحتياطيدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددات3
ن وور لأ ووراتخ  ووديةق أظرزهووا توودفيم اليركوو  اليووال لترضنشووأة لينا     اجهووة تتضثووا الاحتياتيووا  ي ماووال  تلقت وولا مووك الأرعح التوواهية وتجل

ق 2015ارساار اليستقاترية  ير اليتنا  ة أو لتضنايا خ ى التناسلاق ؤا ي  ز استقرارها اليال ي ظا ظوروف فودم التأكود  اليكواويق 
 .(38ص 
 :(Provisions) المخصصددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددات .4
ض ووا فتروول ا يوورايا  ليقاظترووة الت امووا   تضترووة أو عقووص ماكوود ي  يضووة الأفووناا. وفتروول     الوور م مووك أنهووا اليختتووا  هووا أفاوواء  ل

ليسووي متوودراا  نايتريوواا علي وو، الوود ياق إلا أنهووا تووناهر سووينالة عقديووة ما تووة لترضنشووأة خوولاا المخوو ة مووا ظووو تكناينهووا واسووتخدامها المخ ترووا 
لترغووورتخ الوووذي خلتتوووي موووك أجترووو ق ويمكوووك اسوووتغلاا هوووذه السوووينالة ي  نايوووا رأس اليووواا ال اموووا وال ضتريوووا  التشوووغيترية  التووويريق 

 .(37ق ص 2013
مخناااد والجدير علذكر أ، التضنايا الذاتي يمنلا اليشرو  ال ديد مك الي ابم الجناهريةق تتضثا أظرزها ي ت  ي  مرك ه اليال وتجنيا  أفااء ال   

ظة الي تاة فترل التضنايا علديك. كضا يتيلا هذا الننا  مك التضنايا لايارة القدرة فترل ا ابر  رارا  استثضارية تن ناي فترل ااتر  سنا 
مخو  ظثقة أكو . ويل ود الافتضواي فترول اليونااري الذاتيوة ماشوراا  ونابما فترول اسوتدامة  ودرة اليشورو  فترول تترايوة احتياجاتو  الياليوةق ؤوا ي و ز منا 

فترول الور م موك  .(21-18ق ص 2021التمخاوضا ملا الينارييك وماسسا  ا  راتخ ي حاا  ورر الترجوناء إليهوا مسوتقالاا  ال وشق 
ترول حقونا  اليتركيوة ي كوس متاعوة اليولاءة الياليووة لترضنشوأة ويودفم  ودر ا التمخاوضوية. إلا أعو  ي اليقاظوا  ود ي كووس أ، التضنايوا القواام ف

ظ وور السووترايا ق كا وود مووك سوورفة التناسوولا الرأسمووال ظسووار  دوييووة اليوونااري الذاتيووةق وتمخنايووي المخوورص الاسووتثضارية الاديترووة الووتي  وود 
 .تت ترر سينالة أك 
 :جي )غير الذاتي(ثانياً التمويل الخار 

يلقتوود علتضنايووا  ووير الووذاتيق أو مووا يل وورف علتضنايووا ارووارجاق افتضوواي الينشووأة فتروول متوواير أموونااا مووك خارجهوواق والووتي تلتوونزت     
(. وتت دي أيوا  هذا الننا  مك التضنايواق 297ق ص 2016ظدورها إب متاير  تيرة الأجا وأخرت تنايترة الأجا  فاد الاا اق 

 .روتخ والسندا ومك أظرزها الق
كزووك ال وورف     تل وود القووروتخ الأياة الأظوورز ضووضك هووذا ا تووارق حيوو  تل وور ف جنهووا اتمخووا  ت ا وودي ظووو توورهوق مقوورتخ ومقوو تخق يمل

الثا، مك ا تناا فترل ماتر  مالق ملا الت ام  ظريه ي تاريخ  دي أو فترل يه ا ق وهقاا لترشرو  اليتمخا فتريها. وبهذاق يمثا القورتخ 
 (.193ق ص 2004ناهربما لترتضنايا ارارجا  سرابم وهلااق متدراا ج
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وإب جاعر القروتخق ت ز السندا  كأياة رايسية لترتضنايا ارارجا تنايا الأجا. والسوند هونا ور وة ماليوة  اظتروة لترتوداوا برا   يضوة 
ا ا فودارق تت هوود اسميوة مناحودةق تتوودرها الشوركا  اليسواهمة بهوودف ا توناا فترول  وورتخ تنايوا الأجوا مووك الجضهونار. وئناجور هووذ

 (.86ق ص 2002الشركة ظسداي  يضة القرتخ ع ضاهة إب المخناااد الي تاة فتري  وهقاا لترشرو  المحدية  س ايةق 
 الإطار المفاهيمي لمخاطر الائتمان المصرفي وإدارتها:

الة مك فدم اليقو المحي ة ظتحقيا ال ناااد : تل ر ف اليخاتر اليترهية ي الأيظيا  اليالية الرفينة جنها حمفهوم المخاطر المصرفية   
ق ص 1997اليتنا  وة مووك ال ضتريووا  الااتضاعيووةق أو احتضاليوة اعكشوواف اليتوورف فتروول خسوواار ماليوة عتيجووة ت ثوور اليق ضووو  شوومخياق 

ة (. ويتضحنار جناهر هذه اليخاتر حناا فدم التأكد موك اسو ياي أفوا القورتخ وفناااودهق أو تذظوذا حجوم التودهقا  النقديو112
(. وي سيا  هوذه الدراسوةق يلنظور إب 22ق ص 2005الداخترةق أو فدم اعتظام تنا يي سدايها مك  اا تالبي التضنايا  رمضا،ق 

اليخاتر اليترهية وعلأخص ااتر الااتضا، فترل أنها مقياس لدرجة فدم التيقك ي اليلاءة اليالية لترضق ضو  إبر تتأثر هذه اليخواتر 
يكوا اليوال لترضنشوأة اليق ضوة و ودر ا فترول تناليود تودهقا  كاهيوة لسوداي الالت اموا . هاليخواتر هنوا ليسوي ظشكا مااشر ظسولامة اي

مري احتضاا لترخسارةق ظا ها  د  ينااجو  الأهوداف الاسو اتيجية لترضتورف ويواثر فترول كمخواءة اسوتغلاا مونااريه التضنايتريوة  الر واق 
ليخوواتر مرتا ووة ارتااتوواا وثيقوواا ظقوودرة اليتوورف فتروول  تريووا وههووم مكوونات  ومووك هووذا الين تروواق تتووالا إيارة هووذه ا .(1ق ص 2010

 اييكا اليال لترضق تخ لترتناا ئستنابم  الت ثر المحتضترة وا د منها.
( فووودارة التحووودبم  الاسووو اتيجية الوووتي تنااجووو  Credit Riskتتاوووناأ اووواتر الااتضوووا، اليتوووري   مخددداطر الائتمدددان المصدددرفي:   

ة لاسيضا اليتارف ال امترة ي مدينة الايضاء لكنانهوا  وس جوناهر النشوا  التضونايترا الي تضود فترول ا  وراتخ. وتناثوا الياسسا  اليترهي
هذه اليخاتر مك احتضالية إخمخوا  ال ورف اليقاظوا  اليقو تخ( ي الناهواء علت اماتو  الت ا ديوة وسوداي أفوا الوديك وفناااوده ي الآجواا 

وي ضناء أهداف هذه الدراسوة الوتي تسو ل  .(54ق ص2004ة مك فدم اليقو  ارترياق المحديةق ؤا يضلا أفناا اليترف ي حال
لتقيويم أثور مكونات  اييكوا اليوال لترضقو تخ ي  مخوير هوذه اليخوواترق يغودو  تريوا اليولاءة الياليوة لترضقو تخ ضورورة حتضيوة لترتحوونا  

نا  اليتركيووة أو الالت امووا ( يمثووا ماشووراا اسووتاا ياا فتروول الااتضووا،. إبر إ، أي خترووا ي اليوو ي  التضوونايترا لترضقوو تخ  سوونااء ي جاعوور حقوو
احتضالية ت ثر القرتخ كترياا أو ج اياا. ومك َّ ق ه ، يراسة أثر هذه اليكنات  تل د الأياة الينهجية التي  كك اليتوارف موك استشوراف 

 اتر الااتضا، وت  ي  جناية الأفناا اليترهية.تدهنار القدرة الااتضاعية لترضق تخ  اا و نا  ارساار المخ تريةق ؤا يساهم ي ا د مك ا
 إدارة مخاطر الائتمان في السياق المصرفي:

تل وور ف إيارة اوواتر الااتضووا، جنهووا منهجيووة فترضيووة ومنظضووة  وودف إب التحوونا  مووك  الإطددار المفدداهيمي لإدارة مخدداطر الائتمددان:   
يوة ي هيواكترهم الياليوة ووضولا ا جوراءا  الكمخيتروة ظتخمخيوت حودة احتضالا  ت ثر اليق ضووق موك خولاا استشوراف المخجوناا  التضنايتر

الآثار الياليووة الي تاووة فتريهووا. وهووا فضتريووة متكامترووة تتجوواوز مووري الرفوود إب  يوواس و تريووا مكوونات  اييكووا اليووال ل الوور الااتضووا،ق 
 (.Journal of Accountancy, 2018وت ناير اس اتيجيا  ر اظية تضضك حتر اليخاتر فند أينى مستنابم ا اليقانالة  

 مراحل إدارة مخاطر الائتمان المصرفي وعلاقتها  لهيكل المالي للمقترض:
(ق يمكوووك إسووقاتها فترووول 57ق ص 2006تتجسوود هافتريوووة إيارة اليخوواتر ي اليتوووارف مووك خووولاا مراحووا متسترسوووترة  الكراسوونة    

 :مناضنا  الدراسة كالتال
تاوودأ هووذه اليرحترووة ظرفوود مسووااا  اليخوواتر الكامنووة ي اليوو ي  التضوونايترا  :(Risk Identification) تحديددد المخدداطر   

لترضق تخق والتضيي  ظو اليخاتر النا ة فك ا هرا  ي اليديناعية  الرهلا اليال( وتترك اليرتا ة ظض ت  افودة التضنايوا الوذاتي  حقونا  
 .اليتركية(
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ليكونات  اييكوا اليوال لترضقو تخ فترول احتضاليوة  تتضوضك  يواس الأثور الكضوا :(Risk Assessment) تقيديم المخداطر   
الت ثور  حيو  يل وود  تريوا عسور اليديناعيووة والر يوة ماشوراا جووناهربما لتتونيت اليق ضوو حسوور يرجوة خ ونار مق وهوونا موا يتضاشول موولا 

 .س ا هذه الدراسة لقياس أثر هذه اليكنات  ي تاايك اليخاتر
 ابر  رارا  ااتضاعية رشيدة ظناءا فترل "اييكا اليال الأمثا" لترضق تخ  تشضا ا :(Risk Treatment) معالجة المخاطر   

ه ما  اناا الااتضا، ملا وضلا ضضات  إضاهية ي حالة الرهلا اليوال اليرتمخولاق أو  مخيوت اليخواتر فو  اشو ا  تودفيم حقونا  اليتركيوةق 
 .وفنالاا إب  قيا هدف الدراسة ي  مخير ااتر الااتضا،

وها فضترية ييناميكية ليتاظ ة التغيرا  ي اييكا اليال  :(Risk Monitoring and Review) راجعةالمراقبة والم   
لترضقووو تخ تووونااا هووو ة الااتضوووا،ق لضوووضا، اسوووتضرار ملاءتووو  الياليوووة و درتووو  فترووول السووودايق و قيوووا التووونااز، ظوووو ت ظووويم ال ااووود و جووويم 

 .اليخاتر
، ليسوي موري إجوراءا  إياريوةق ظوا هوا فضتريوة  تريتريوة م ضقوة ليكونات  اييكوا اليوال يلستخترص ؤا ساا أ، إيارة اواتر الااتضوا   

لترضق تخ. وئا أ، النشا  الااتضا، هنا الركيو ة الأساسوية ليتوارف مدينوة الايضواءق هو ، أي  تونار ي  تريوا هوذا اييكوا  ود يوايي 
ذه الدراسوة ي تقودا  تريوا اييكوا اليوال كضاشور اسوتاا ا ضوضك إب تآكا السينالة وتراجلا الر ية. ومك هناق ت ز القيضة ال ترضية يو

 .أعظضة الر اظة الداختريةق ؤا يسهم ي ظناء سياسا  ااتضاعية فارمة  د مك احتضالا  الت ثر وت  ز الاستقرار اليتري
 الأدبيات السابقة المرتبطة بموضوع البحث:

لدراسوة مسوحاا تقييضيواا و تريتريواا شواملاا لقضوابم الضوااقة  ودمي هوذه ا (:Altman & Hotchkiss) 2006 دراسدة،   
اليالية وإهلاس الشركا ق مست رضةا  ليوا  م الجوة الت ثور ي الق وافو ارواص وال وام ي ضوناء الأزموة الياليوة ال الييوة. تنافوتري عتواا  

ا اليكوونازت  الأكثوور تناووااا علمخشووا اليووال. وأثاتووي الدراسووة إب أ، عسوواة الرهوولا اليووال والر يووة الي اكضووة وعسوواة السووينالة اليتداولووة تلشووكز 
% مك احتضالية الت ثر الااتضا،  اا فامو مك و ناف . كضا أظهر  أ، 90% و72الدراسة أ، اييكا اليال لترشركة يلمخسزر ما ظو 

 زبمية الدينا، تنايترة الأجا ي اييكا اليال تلضافت ااتر الااتضا، ظتنارة  ير خ ية.
تناولووي هووذه الدراسووة علاحوو  والتحتريووا الي ووايير والياشوورا  الينهجيووة لقيوواس اوواتر الااتضووا، ي (: 2010شدداه ، ) ،دراسددة   

الق ووا  اليتووري. و وود تنافووتري إب أ، مووك أظوورز التحوودبم  الووتي تنااجوو  إيارا  الااتضووا، اليتووريق  يوواا منظنامووة م ياريووة متكامترووة 
الااتضوا، ظمخ اليوة. وظنواءا فترول برلوكق ر ا و اح إتوار فضوا يهودف إب ت ويود ا يارا   ومرعةق يمكك تكييمخها وت نايرهوا لقيواس اواتر

كزنها مك تكنايك رؤية شامترة وي يقة حناا جدار م الااتضاعية.  اليترهية جساس منهجا لتقييم اليراك  اليالية لترضق ضوق ئا يمل
لاحو  والتحتريوا أثور هيكوا رأس اليواا ي الأياء تناولوي هوذه الدراسوة ع :((Pouraghajan et al., 2012 ،دراسدة   

اليال ل ينة مك الشركا  اليسجترة ي سنا  تهرا، للأورا  اليالية. و د خترتوي الدراسوة إب وجوناي فلا وة ارتاوا  سوتراية برا  يلالوة 
 عسووواة الأفوووناا اليترضناسوووة إحتوووااية ظوووو مسوووتنات اليديناعيوووة ومقووواييس الأياء اليوووال. وي اليقاظووواق ر  ديووود فلا وووة ارتاوووا  إبياظيوووة ظوووو

وم وودلا  دوونا الأياء اليووال. ويلسووتدا مووك هووذه النتوواا  أ، تاووني ا يارة لسياسووا   نايتريووة متحمخظووةق تقوونام فتروول  مخووير مسووتنابم  
 الا  اتخق ي  ز مك ر ية الينشأة و در ا فترل  قيا  يضة مضاهة لترضساهمو.

علاح  والتحتريا أثر ماشرا  الرهولا اليوال ي تشوكيا هيكوا التضنايوا  تناولي هذه الدراسة(: 2013السر الحسن، ) ،دراسة   
لوودت الشووركة السووناياعية للاتتووالا . و وود خرترلترووي الدراسووة إب مضنافووة مووك النتوواا ق أظرزهووا أ، هيكووا  نايووا الشووركة ي تضوود ظتوونارة 

تركيوة(. كضوا أظهور  النتواا  أ، عسور اليديناعيوة رايسية فترل متاير التضنايا ارارجية  الدينا،( مقارعةا ئتاير التضنايا الداخترية  الي
 ثا أياة  تريترية جناهرية لتنا  القرار فند اختيار الادااا التضنايترية اليتاحةق حي  إ، التناسلا ي الافتضواي فترول التضنايوا علاسوتداعة 

 .يمخرتخ  يناياا فترل حرية التترف ي أفناا الشركةق لارتااتها ظضضات   رهنات ( لتالح الداانو
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 حونار  هوذه الدراسوة حوناا تقتزوا تاي وة ال لا وة ظوو هيكوا رأس اليواا والأياء اليوالق  (Al-Taani,2013): ،دراسدة   
علت ايا فترل فينة مك الشركا  اليدرجة ي الق ا  التنافا الأري،. و د أظهور  النتواا  ا حتوااية وجوناي أثور جوناهري وم نوناي 

. وي ضناء هذه النتاا ق تق ح الدراسة تاني سياسا   نايترية حذرةق وترشيد الافتضاي فترل ييكا التضنايا فترل مقاييس الأياء اليال
يجية الراه ة اليالية  التضنايا علدينا،(ق وفدم افتااره اليتدر الأول لترتضنايا إلا ي ا الا  التي تقتضيها الضرورة التشغيترية والاس ات

 .لترشركة
الدراسوة إب  تريوا ال نااموا اليواثرة ي الأياء اليوال لياسسوا    وا  الانواء هودهي هوذه  (Mwamugo, 2014) ،دراسدة   

والأشغاا ال ضنامية ي الج اارق ملا ال كي  فترل تقيويم يور اسو اتيجيا  القورارا  الياليوة ي  قيوا الأهوداف التنظيضيوة وتجنور الت ثور 
ي فلا ووة ظووو هيكووا التضنايووا والأياء  حيوو  أ، الافتضوواي النسووبي اليووال. و وود خرترلترووي الدراسووة إب مضنافووة مووك النتوواا ق أظرزهووا وجوونا 

فترل الي ترناع  اليتداولة ي  نايوا الأفوناا  ود ارتواى ظتحسوك أياء الشوركا . كضوا تنافوتري النتواا  إب أ،  سوو هيكوا الأفونااق 
ئاشرا  الر ية الرايسيةق كال ااد فترل   ي  ت ياي عساة الأفناا التشغيترية إب إ ال الأفنااق يسهم ي ت  ي  الأياء اليال مقاساا 

 .وال ااد فترل حقنا  اليساهمو الأفناا
 ثي هذه الدراسة ي أثر هيكا اليتركية اليترهية فترل سترنام اليخاترة ي  (:Hammami & Adel) 2015 دراسة،   

( خولاا MENAشمواا أهريقيوا  يوا ي من قوة الشور  الأوسوى و  10متورهاا تجواربما موك  72الاننامق علت ايا فترل فينوة شمتروي 
(. كشمخي النتاا  الجناهرية لتردراسة فك وجناي ارتاا  وثيا ظو ترك  اليتركية وزبمية تناج  اليتارف منا تاني 2010-2000المخ ة  

مستنابم  أفترل مك اليخاترة. وخترتي الدراسة إب أ،  ثير هناية اليلام فترل ااتر الااتضا، اليتري يتحدي ظشوكا أساسوا ظنواءا 
 فترل حالة إيرا  اليترف ي الأسناا  اليالية مك فدم .

تناولوي هوذه الدراسوة علاحو  والتحتريوا ممخهونام التخ ويى اليوال وأثوره ي تقتريوا اليخواتر الااتضاعيووة (: 2017مجاهدد، ) ،دراسدة   
إب التخترت فك السداي موك اليترهيةق علت ايا فترل الق ا  اليتري ي السنايا،. وهدهي ظشكا خاص إب  ديد ال نااما اليايية 

ِ اووا اليوودينو. و وود أظهوور  النتوواا  أ، كوولاا مووك الضووضات  الااتضاعيووة واليقوودرة الياليووة لتر ضيووا يل وودزا، مووك المحووديا  الجناهريووة رمخوور 
ضتروة. ااتر الااتضا،ق حي  ولجد  فلا ة ترييوة برا  يلالوة إحتوااية ظوو الجودارة الااتضاعيوة لتر ضيوا و مخوير حجوم اليخواتر المحت

وي ضناء هذه النتاا ق خترتي الدراسة إب تنافية  نارية ظضورورة تمخ يوا اليشواركة الياسسوية ليختتروت اليسوتنابم  ا ياريوة والمخنيوة ي 
 .الانك فند ا ابر  رارا  منلا الااتضا، والاستثضارق بهدف ت  ي  جناية القرار الااتضا، وتقتريا اليخاتر

أثر كا مك تنظيم رأس الياا وهيكا اليتركيوة   تريا هدهي هذه الدراسة إب: (,Siddika & Haron 2019) ،دراسة   
وا تجواربما موك  565ويرجة ترك  اليتركية فترل ااتر الاننام التجارية.  لمخوي فينوة الدراسوة موك  -2011يولوة خولاا المخو ة  52ظنكا

ضغى التنظيضا ي يد مك ااتر الاننام.   يتم . تنافتري الدراسة إب أ، زبمية عساة رأس الياا تقترا مك ااتر الاننام وأ، ال2015
ال ثنار فترل فلا ة برا  يلالة إحتااية ظو هيكا متركية الاننام واليخاترة. كضا تاو أ، ترك  اليتركية يرتاى سترااا عليخاتر اليترهية. 

 الت ثر "التخترت فك السداي".وأخيرااق وجد  الدراسة أع  فترل اليدت ال ناياق ظ بمية الانك مك مستنات رأس الياا يقترا مك ااتر 
 حنار  هذه الدراسة حوناا  ديود يور تركياوة اييكوا اليوال ي اسوتدامة الر يوة اليتورهية ي  (:2021)أبوزيد وأسود،  ،دراسة   

(. تنافوووتري الدراسوووة اب أ، 2018-2013اليتوووارف التجاريوووة ال را يوووة اليسوووجترة ي سووونا  ال ووورا  لووولأورا  الياليوووة خووولاا المخووو ة  
% مك التغير ي الر ية. النتاا  تشير إب ضرورة 75يكا اليال يتر ر يوراا  ناربما ي  ديد مستنات ر ية اليتارفق حي  يمخسر اي

إفاية النظر ي تركياة اييكا اليال لترضتارف ال را يةق خافة هيضا يت ترا علافتضاي اليمخر  فترل الالت اما   تيرة الأجا. كضا تاكد 
 ير القدرا  ا يارية وأعظضة إيارة اليخاتر لتحسو الأياء اليال والر ية اليستدامة.فترل أهمية ت نا 
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تناولوي هوذه الدراسوة  تريوا اواتر التضنايوا اليتوري فترول اليق ضوو علت ايوا فترول ظنوك (: 2023دراسة، )شويقي وآخدرون،    
نه  النافوومخا التحتريترواق مسووتندةا إب الايووات  الأوليووة (. افتضوود  الدراسوة اليوو2021-2019الأسورة  هوور  الجنينووة( خولاا المخوو ة  

تنافتري  (.SPSSارض ة ف  الاستايات  والايات  الثاعناية مك التقارير والينشنارا ق و ي م الجتها إحتااياا عستخدام ظرتم   
ا اليتوري والتقتراووا  الا تتووايية الدراسوة إب عتوواا  جناهريوةق أظرزهووا وجوناي فلا ووة برا  يلالوة إحتووااية ظوو مسووتنابم  اواتر التضنايوو

المحي ة عل ضلاءق ع ضاهة إب ارتاا  هذه اليخاتر علأوضا  الأمنية والسياسية الساادة. وأوفي الدراسة ظضرورة إيولاء اليتوارف 
ظاميوووة فنايوووة هااقوووة ئ الجوووة اووواتر القوووروتخق وضووورورة التناسووولا ي  افووودة اليق ضوووو مووولا تكثيوووت الدراسوووا  حوووناا أثووور اليخووواتر الن

  الا تتايية والسياسية( ي اتترت الق افا  التضنايترية.
اسووتهدهي هووذه الدراسووة استقتوواء أثوور تركوو  اليتركيووة فتروول اوواتر الااتضووا، ي  (:Jabbouri et al.,) 2023دراسددة،    

وسووى وشموواا أهريقيووا أسووناا  ماليووة تشووئة ئن قووة الشوور  الأ 10متوورهاا موودرجاا ي  98الق ووا  اليتووريق علت ايووا فتروول فينووة شمترووي 
 MENA تنافووتري عتوواا  الدراسووة إب وجووناي فلا ووة ترييووة  إبياظيووة( ظووو تركوو  2016إب  2003( خوولاا المخوو ة اليضتوودة مووك .

اليتركية وحجم القروتخ اليت ثرة  كضاشر ليخاتر الااتضا،(. وخترتوي الدراسوة إب ضورورة  يوام الانونام اليرك يوة "يرا  "تركو  اليتركيوة"  
لترتناووا علأزمووا  الياليووة اليسووتقاتريةق ماكوودةا فتروول أهميووة ت  يوو   ليووا  ا ناكضووة فتروول مسووتنات الياسسووا  والوودوا ي كضحوودي جووناهري 

 من قة الشر  الأوسى وشماا أهريقيا لترحد مك مشاكا الناكالةق وضضا، سلامة النظام اليتريق وت  ي  ثقة اليستثضريك.
ة إب  تريا أثور  وناي هيكوا رأس اليواا فترول القودرة الااتضاعيوة لترضتوارف هدهي هذه الدراس (:2024البناء ونعمه،   ،دراسة   

(. تنافتري الدراسة اب مضنافة مك الاستنتاجا  أهمها وجناي فلا ة  ثير م نناية ظو  وناي 2020-2006ال را ية خلاا المخ ة  
رورة  يووام اليتوارف ظتسوونايا اروودما  هيكوا راس اليوواا وعسواة أ ووال القووروتخ والسوترت اب النايااوولا. جواء  تنافوويا  الدارسووة ظضو

اليقدمة لجذا الناياالا كذلك الالت ام علقونااعو والتشوري ا  التوايرة موك السوتر ا  النقديوة والافتضواي فترول متواير متننافوة لتضنايوا 
 هيكا راس مايا.

 افوا  ارودما  هدهي هذه الدراسة إب استكشواف ؤارسوا  إيارة اليخواتر الياليوة ي   :((Hariany, 2024، دراسة   
اليترهية والتأمو و نايا الشركا . تنافوتري الدراسوة اب أ،  ديود اليخواتر ي تو  خ وناة أساسوية وحينايوة ي إيارة اليخواتر المخ الوة. 
وو  متكامتروووة  يارة اليخوواتر ترافووا التهديووودا  والشووكنام الناشووئةق وت ووو ز الت وواو، التنظيضووواق  وأوفووي الدراسووة فترووول ا اجووة إب نهل

 مك الاظتكارا  التكننالناجية.وتستمخيد 
استهدهي هذه الدراسة  تريا أثر مكنات  اييكا اليال لترضق ضوو فترول مسوتنابم  (: 2025دراسة، )البشير والحاج أحمد،    

اليخوواتر اليتوورهيةق واستقتوواء يور  وورارا  الااتضووا، ي ا وود مووك هووذه اليخوواتر عل كيوو  فتروول اليتووارف السووناياعية ال امترووة ي ولايووة 
( كوووايراا متووورهياا موووك مووودراء المخووورو  واليوووراج و 139اررتووونام. افتضووود الااحثوووا، اليووونه  النافووومخا التحتريترووواق مسوووتهدهو فينوووة موووك  

خترتووي عتوواا  الدراسووة إب أ،  تريووا  (.SPSSالووداختريو ورؤسوواء الأ سووامق و ووي م الجووة الايووات  إحتووااياا عسووتخدام ظوورتم   
اتضا،  ظل عهتضام هااا مك  اا ماما الااتضا،ق حي  يل د التضنايا  قنا  اليتركية ماشراا حاسماا مكنات  اييكا اليال ل البي الا

فترل  ناة اليرك  اليال لترضق تخ. كضا أكد  النتاا  أ، وجناي هيكا مال مثال  متنااز،( يدفم الينا ت الااتضا، لترضترف ي ا ابر 
الدراسوة ظضورورة الاهتضوام علتخ ويى الااتضوا، لترسوينالة والر يوةق وت  يو  أعظضوة  رارا  الينلا ويقترا مك احتضوالا  الت ثور. وأوفوي 

 الر اظة والاستاا ية لترضخاتر الااتضاعية ف  "الاستش ار الياكر" واليتاظ ة الييداعية اليستضرة.
 ما يميم الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة:

قة ركووو   فترووول "هيكوووا رأس اليووواا" وفلا تووو  ظوووو "الأياء اليوووال والر يوووة" أ ترووور الدراسوووا  السووواظ مدددن حيدددث الهددددف والمحتدددو :. 1
(ق أو ركو   فترول اييكوا اليوال لترضتورف عمخسو  وأثوره ي ر يتو   مثوا Al-Taaniق وPouraghajanلترشركا   مثوا يراسوة 
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التقتراوا  الا تتوايية والسياسووية يراسوة أظنازيود وأسونايق والانواء وع ضو (. كضوا تناولوي ظ ضووها اليخواتر موك منظونار ال نااموا ارارجيوة ك
 مثا يراسة شنايقا و خرو،(. ظينضا الدراسة ا الية تنمخوري ظ كي هوا اليااشور والود يا فترول مكونات  اييكوا اليوال لترضقو تخ  ظشوكا 

بي ترها  تمختيترا حقنا  متركيةق مديناعيةق هيكا أمثا( كضتغيرا  مستقترةق و ياس أثرها ي  مخير ااتر الااتضا، كضتغير تاظلاق ؤا
 يراسة متختتة ي إيارة اليخاتر الااتضاعية مك منظنار  تريترا مال لترضق ضو.

الدراسا  الساظقة تناز  ع ا ها الجغراي ظو السنايا،ق ال را ق الأري،ق إيرا،ق ويوا مترس  من حيث النطاق الجغرافي والبيئة: .2
( ظشووكا فووام. ظينضووا الدراسووة ا اليووة تل وود مووك الدراسووا  MENAالت وواو، ارتريجوواق ومن قووة الشوور  الأوسووى وشموواا أهريقيووا  

الييداعيوة القتريتروة  وهووا حودوي فتروم الااحوو ( الوتي تل اوا هووذا النضونابر  ي الايئوة التريايووةق وعلتحديود ي مدينوة الايضوواء وضونااحيهاق ؤووا 
 يمنلا عتااجها ختنافية ومتدا ية فالية ي ههم سترنام اليق ضو واليتارف المحترية.

الدراسا  الساظقة افتضد ظ ضوها فترول الايوات  الثاعنايوة  تقوارير ماليوة منشونارة وسلاسوا زمنيوة(  يث المتغيرات والقياس:. من ح3
لقيواس ال لا ووة ظووو اليديناعيووة والر يوة. ظينضووا الدراسووة ا اليووة افتضود  فتروول الايووات  الأوليووة فو  اسووتهداف الكوونااير الاشوورية الأكثوور 

لااتضا،ق التد ياق ا يارة ال تريا(ق واست افي تقدا  ياس كضوا ي يوا لترقودرة التمخسويرية ليكونات  اييكوا فلا ة علااتضا،  إيارا  ا
% موك التاوايك ي اواتر الانونامق وهونا  ديود ر ضوا ي يوا  ترضوا يناجود ي الدراسوا  النافومخية 37.8اليالق حي  أثاتي أنهوا تمخسور 

 ال امة.
. ظينضوا الدراسوة ا اليوة تكتسور 2024إب  2010اظقة: تو اوح زمنيواا موك فوام الدراسوا  السو . من حيث الحداثة والتوقيد::4

ق 2025(ق هها تستمخيد مك عتاا  أحود  الدراسوا   مثوا يراسوة الاشوير وا وا  أحمود 2025/2026فمخة الي افرة القتنات  
 ي إيارة اليخاتر اليالية. وتاني فتريهاق ؤا بي ترها تنااكر أحد  الي ايير والتناجها  ال اليية Hariany 2024)ويراسة 

الدراسا  الساظقة اعتهي م ظضها ظتنافيا  فامة لتحسو الأياء أو تقتريا الدينا،. ظينضوا  . من حيث الغاية والنتائج المتوقعة:5
" الدراسة ا الية تذهر إب موا هونا أظ ود موك برلوكق حيو  تقودم "رؤيوة اسوتاا ية" ههوا تقو ح ا وابر اييكوا اليوال "كضاشور اسوتاا ا

 لترتناا عليخاتر  اا و نافهاق وهنا  ناا مك ا يارة ال لاجية لترضخاتر إب ا يارة النا ااية.
ارلافة يمكك القناا ج، الدراسة ا الية تستضد أفالتها مك كنانها تجضلا ظو الرفواعة النظريوة لتردراسوا  ال الييوة وا داثوة الينهجيوةق 

ينة الايضاء(ق مناهرةا ظذلك إتاراا فضترياا لترضتوارف التريايوة لترحود موك اواتر الااتضوا، ملا الت ايا الييدا، اليتختص ي ظيئة ظكر  مد
 ف  المخهم ال ضيا لترهياكا اليالية لترضق ضو.

 الإطار التطبيقي للدراسة:
 المجتمع البحثي والعينة الممثلة 4.1
ترهية الناا  ة هوا مدينة الايضاء وضنااحيهاق وفديها  لمخي المخئة السكاعية  ا الدراسة مك كا اليناظمخيوك ال امترو علياسسا  الي   
متارف متضثترة ي  ا يارة ال امة لترانك التجاري الناتنيق ظنك الجضهناريةق ظنك الناحدةق ظنك التجارة والتنضيوةق الانوك التجواري  7

مخو الأكثوور فلا ووة ئضارسووة الووناتنيق ظنووك شموواا أهريقيوواق ظنووك التووحاري(. وتشووكتري ال ينووة اليسووتخدمة ي هووذه الدراسووة مووك اليووناظ
ينوة الااتضا، اليتري وينتضنا، اب  ا يارة ال ترياق أ سام الااتضا،ق أ سام اليراج ة الداخترية(. وعستخدام أياة الاستايا،ق ر اختيوار ف

ااعة ( اسوووت81( مناظوووتق تترووور مووونهم اليشووواركة ي ت ائوووة الاسوووتايا،. وظترووو  فووودي الاسوووتضارا  اليسووو ية  100 تووودية مكناعوووة موووك  
% مك ال دي الكترا للاسوتايات ق وهوا عسواة جيودة 81مكتضترة الريوي ومستناهية لشرو  التحتريا ا حتاااق أي ظنساة استجاظة 

لترقيام علتحتريلا  ا حتااية اللازمة فترل إجاع  اليشاركو ي الدراسةق ومك َّ ت ضيم الاستنتاجا  اليستنا ة فترل ارتضلا الذي 
 .تضئنا،تاقي فتري  الدراسة ع
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 أداة الدراسة 4.2
ظ د مراج ة ال ديد مك الجهناي الاحثية الساظقة ي هذا ارااق جرا ت ناير استضارة الاستايا،ق واحتنا  فترل أسئترة  دية ا جاظة    

حثيوةق أي الأسئترة اليغترقة كناسيترة أساسوية لتجضيولا الايوات  الضورورية بهودف هحوص المخرضويا  الي روحوة ي سويا  هوذه الدراسوة الا
 :حي  ر تتضيضها ظ ريقة  كك اليشاركو مك إف اء الايات  الي ترناظة منهم ظسهنالة ويسرق وتضضني  سضو رايسيو هما

تضووضك فوودي مووك التسوواؤلا  ارافووة علي ترنامووا  الشختووية والناظيمخيووة لترضشوواركو ي الدراسووة مثووا  الجوونس وال ضوور  القسددم الأو :
 ) .تختص ال ترضا واليسضل الناظيمخاوسنناا  ار ة والياها ال ترضا وال

 : تناي فترل ظنديك القسم الثاني:
( فاارة علافتضاي فترل الدراسا  الساظقةق  دف 15ويغ ا متغير "مكنات  اييكا التضنايترا" حي  يشتضا فترل   البند الأو :

نووة اليشوواركو ي الدراسووةق و وود ر  ديوود اب الت وورف فتروول وا وولا ؤارسووة مكوونات  اييكووا اليووال وبرلووك اسووتنايا اب تتوونارا  أهووراي ال ي
  :ثلا  أظ اي والتي ت د مك أظرز الأظ اي التي  ثا مكنات  اييكا اليال و دمي فترل النحنا التال

 :"5-1  كأحد مكنات  اييكا اليال و ثتر  ال اارا  الير ضة مك  "التمويل  لملكية.) 
 :"(.10-6)ل و ثتر  ال اارا  الير ضة مك كأحد مكنات  اييكا اليا  "التمويل  لمديونية 
 :"15-11 (كأحد  ديا  اييكا اليال و ثتر  ال اارا  الير ضة مك  "تركيبة )تشكيلة( الهيكل المالي الأمثل(. 

( فاارا  علافتضاي فترل الدراسا  الساظقةق  دف 10ويغ ا متغير "ااتر الااتضا، اليتري"ق حي  يشتضا فترل   :البند الثاني
 .ب الت رف فترل وا لا ؤارسة ااتر الااتضا، علاننام التجارية الترياية  يد الدراسةا

و د  ي فيا ة القسم الثا، مك الاستايا، علافتضاي فترل مقياس ليكر  ارضاسا وبرلك لقياس يرجة الينااهقة ليكنات  اييكا    
عسووبي لدرجووة الينااهقووةق حيوو  أخووذ اليقيوواس الشووكا التووالق والياووو  اليووال السوواظقة واوواتر الااتضووا، اليتووريق ع ضوواهة اب وضوولا وز،

 (1) .علجدوا ر م
 ( ترميز الإجابات1جدول رقم )

 موافق بشدة موافق محايد غير موافق غير موافق بشدة الإجابة
 5 4 3 2 1 الرمز

 :( كضا يترا2018ر  ديد يرجة الأهمية حسر  يم اليتناسى اليرجلا  يمنهناري والراشدق 
(ق ه ، هذا ي ني أ، يرجة الينااهقة فترل كا فاارة مك 1.80إب أ ا مك  1إبرا سجتري  يضة اليتناسى ا سا  ي اراا ظو   •

 .ال اارا  اليندرجة  ي المحنار ظناج  فام  ثا يرجة ض يمخة جداا 
الينااهقة فترل كا فاارة مك (ق ه ، هذا ي ني أ، يرجة 2.60إب أ ا مك  1.80ي حاا تراوحي  يضة اليتناسى ا سا  ظو   •

 .ال اارا  اليندرجة  ي المحنار ظناج  فام  ثا يرجة ض يمخة
(ق ه ، هذا ي ني أ، يرجة الينااهقة فترل كا فاارة 3.40إب أ ا مك  2.60إبرا سجتري  يضة اليتناسى ا سا  ي اراا ظو   •

 .مك ال اارا  اليندرجة  ي المحنار ظناج  فام  ثا يرجة متناس ة
(ق ه ، هذا ي ني أ، يرجة الينااهقة فترل كا فاارة مك 4.20إب أ ا مك  3.40ي حاا تراوحي  يضة اليتناسى ا سا  ظو   •

 .ال اارا  اليندرجة  ي المحنار ظناج  فام  ثا يرجة فالية
كا فاارة مك ال اارا  (ق ه ، هذا ي ني أ، يرجة الينااهقة فترل  5إب  4.20إبرا سجتري  يضة اليتناسى ا سا  ي اراا ظو   •

 .اليندرجة  ي المحنار ظناج  فام  ثا يرجة فالية جداا 
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 :صدق وثبات وسيلة جمع البيانات 4.3
ر استخدام اختاار ألمخا كرو عااخ بهدف التأكد مك مناثنا ية وثاا  عتاا  الي ترناما  اليستسقاة مك اليشاركو ي الدراسةق ه برا     

%(ق هذلك ي ، أ، ظيات  الدراسة برا  ثاا  ومناثنا ية فاليةق أما إبرا كاعي  يضة  ألمخا( أ ا  60كاعي  يضة  ألمخا( أك  مك  
%( هذلك ي ، أ، هنام فدم ثاا  ي ظيات  الدراسةق و د كاعي عساة اختاار ألمخا كرو عااخ لايات  هذه الدراسة  60مك  

ؤا يشير اب مدت إمكاعية الت نايا فترل (ق 2%( كضا تاو ظيات  الجدوا  87%ق 82%ق 79%ق 68%ق 84%ق 90 
 .ت ضيم النتاا  اليستخترتة مك الدراسة الييداعية

كضا ر إجراء اختاار التد  لترتأكد مك أ، أياة الدراسة واليتضثترة ي الاستايا، تقيس ما أفد  مك أجتر  ور حساظ  فك تريا     
%( كضا تشير الي  يا  93%ق 90%ق 89%ق 82%ق 91%ق 95إبياي الجذر ال ظي ا لي اما الثاا ق وكاعي  يضتها  

 .( وت ت   ي ها  يم مقانالةق وعلتال يمكك الافتضاي فترل الاستايا، والاتضئنا، لتد  2الناارية علجدوا  
 ( النتائج المتعلقة بمعاملات الثبات والصدق لبيانات استمارة الاستبانة2جدول )

جذر " معامل الصدق لي "آلفا كرو نباخ"معامل الثبات الداخ عدد العبارات المجال

 الثبات"

 0.952 0.907 5 " "التمويل بالملكية

 0.918 0.843 5 "التمويل بالمديونية"

"تركيبة )تشكيلة( الهيكل 

 المالي الأمثل"

5 0.687 0.828 

 مكونات الهيكل المالي"

 ككل"

15 0.797 0.892 

"مخاطر الائتمان المصرفي 

 ككل"

10 0.826 0.908 

 0.933 0.871 25 الإجمالي

 (SPSSالمرجع: أعداد الباحث بالاستناد الى مخرجات برنامج )

 تحليل بيانات الدراسة 4.4
 ظ د أ، ر تجضيلا استضارا  الاستايا،ق ر تمخري  ظيات ا وتاناياها ومراج تها وم الجتها إحتااياا ظناساتة ظرتم  ا  م ا حتااية   

Static Package for Social Sciences (SPSS)ق وبرلك مك خلاا الأسالير الأتية: 
 :حي  ر تناظيت ال ديد مك اليقاييس ا حتاايةق وبرلك فترل النحنا التال أولا: الإحصاء الوصفي:

 .التكرارا  والنسر اليئنايةق لتحديد ختااص ممخريا  فينة الدراسة  تنافيت ال ينة( •
 .م ليمخريا  ال ينة علنساة لكا متغير فترل حدهاليتناس ا  ا ساظيةق لترت رف فترل الاتجاه ال ا •
 .الامراف الي ياريق لتحديد مقدار التشتي ي إجاع  الياحناثو لكا فاارة فك اليتناسى ا سا  •

 :لاختاار هرضيا  الدراسة حي  ر ت ايا ما يترا ثانياً: الإحصاء الاستدلالي:
 .لترضقاييس الي تضدة ظت ايا م اما ألمخا كرو عااخ ساا يرجة الثاا   (Reliability Test) اختاار الثاا  •

(Cronbach Alpha) 
وبرلك بهدف اختاار فلاحية النضنابر  اليق ح يذه  (Multiple Regression Analysis)  تريا الامدار اليت دي •

 .الدراسةق وفحة هرضيا  الدراسةق و ثير اليتغير اليستقا جظ ايه الثلا  فترل اليتغير التاظلا
 :ائج التحليل الإحصائي الوصفينت 4.5
ر استخدام التحتريا النافمخا لترايات  ارافة عليشاركو ي الدراسة واليتضثترة ي الجنس وال ضر والياها ال ترضا وسنناا  ار ة    

 .( النتاا  اليتحتا فتريها3والتختص ال ترضا واليسضل الناظيمخاق وتاو ظيات  الجدوا  
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 بخصائص عينة الدراسة النتائج المتعلقة (3جدول )
 النسبة التكرار الفئات الخاصية م

 %70.4 57 ذكر الجنس 1 

 %29.6 24 أنثى

 %100 81 المـجـمــوع

 

 

2 

 

 

 

 

 العمر

 %17.3 14 سنة 30 – 20من 

 %48.1 39 سنة 40 – 31من 

 %22.3 18 سنة 50 – 41من 

 %7.4 6 سنة 60 – 51من 

 %4.9 4 سنة فأكثر 60

 %100 81 لمـجـمــوعا

 

 

3 

 

 

 المؤهل العلمي

 %18.5 15 ثانوي -دبلوم متوسط

 %50.6 41 بكالوريوس

 %17.3 14 ماجستير

 %7.4 6 دكتوراه 

 %6.2 5 أخرى

 %100 81 المـجـمــوع

 

 

4 

 

 

 عدد سنوات الخبرة

 %9.9 8 سنوات 5اقل من 

 %40.7 33 سنوات 10 – 5من 

 %25.9 21 سنة 15 – 10من 

 %12.3 10 سنة 20 – 15من 

 %11.2 9 سنة فأكثر 20

 %100 81 المـجـمــوع

 

 

5 

 

 

 التخصص

 %53.1 43 اقتصاد

 %14.8 12 قانون

 %8.6 7 هندسة

 %9.9 8 تقنية معلومات

 %13.6 11 أخرى

 %100 81 المـجـمــوع

 

6 

 

 

 المسمى الوظيفي

 %49.4 40 موظف بقسم الائتمان

 %7.4 6 رئيس قسم المراجعة المالية

 %14.8 12 رئيس قسم الائتمان

 %28.4 23 عن إدارة المصرف

 %100 81 المـجـمــوع

 (SPSSمخرجات برنامج ) بالاستناد الىالمرجع: أعداد الباحث 
ي حو ظترغي  % تقرياااق70.4م حي  ظترغي عساته يتضلا مك الجدوا أفلاه إ، هئة أهراي ال ينة مك الذكنار ها الأكثر تكراراا  •

وهذا ي ت  تاي ياا ي ارتض ا  الشر ية المحاهظة مثا ارتضلا  % مك إ ال فينة الدراسة.29.6ة عساة هئة ا ت  مك أهراي ال ين
 .التريبي

أ، اليتارف  سنةق وهذا يشير اب 40% مك اليستجيانا، كاعي أفضارهم أ ا مك 65.4يتاو مك الجدوا الساظا أ، ما ي ايا  •
  .يغترر فتريها المخئة الشاظةق وهنا ماشر فترل كمخاءة ال ينة

كضا تكشت الايات  الناارية مك الجدوا الساظا أ، ا ترر اليشاركنا، ي الدراسة هم مك حمترة ظكالناريناس هأكثر حي  ظترغي  •
ة الاستااعة وا جاظة فتريها ظ ريقة %. وتدا هذه النساة فترل ارترمخية ال ترضية لترضستجياو ؤا يمكنهم مك ههم أسئتر75.3عساتهم 

 .فحيحةق وهذا ظدوره ي  ا عتاا  أ را لترناا لا
سن ( وها المخئة  15- 5% مك اليشضنالو علاح  يتضت نا، بخ ة تقلا ما ظو  67يستدا مك الجدوا الساظا أ، ما ي ايا  •

% مك فينة الدراسة. 10قد ظترغي ما عسات  سنناا ( ا ا تترك المخئا  تكراراا ه 5الأكثر تكرارااق ظينضا ظترغي المخئة  أ ا مك 
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وعستنت  مك برلك إ، ا ترر اليستجياو فترل هقرا  الاستايا، يتضت نا، بخ ة كاهية  كنهم مك ههم هقرا  الاستايا، والجنااا 
 .فتريها ظسهنال  ومناضنافية

%ق وهذا ي ني أ، 53( أ، أ ترر اليستجيانا، هم مك حمترة ظكالناريناس ا تتاي حي  ظترغي عساتهم 3يتاو مك الجدوا   •
 الاية أهراي ال ينة لديهم ماهلا  أ تراها ي التختص اليناسر الذي ي  ا اع اا  جيد فترل  در م ي إظداء  رااهم حناا 

 .% لكا مك حمترة ظكالناريناس هندسة وحمترة ليساعس  اعنا،22مناضنا  الدراسة. ظينضا كاعي أ ا عساة وها 
ي الاستايا، هم مك هئة مناظمخا أ سام الااتضا، وا يارة ال تريا عليترف ورؤساء  ( أ، أكثر اليشاركو3تشير عتاا  جدوا   •

% مك فينة الدراسة فترل التناالق وهذا ي د اختيار مناسر لاجاظة 14%ق 28%ق 49أ سام الااتضا، حي  ظترغي ما عسات  
لنظر حناا مناضنا  الدراسة وفدم الاكتمخاء فترل هقرا  الاستايا،ق ئ ، شمناا ال ينة فترل أكثر مك ترفق والت دي ي وجها  ا

 .ظناجهة عظر واحدةق وعلتال ه ، برلك ين كس إبياعا فترل فحة الايات  اليتحتا فتريها مك الاستااعة
 الإجابة عن السؤا  الرئيسي للدراسة: ما مستو  مخاطر الائتمان المصرفي  لنسبة للمصارف المستهدفة؟ 4.5.1

حساا اليتناس ا  ا ساظية والامراها  الي يارية لكا هقرة مك هقرا  ماا "ااتر الااتضا، اليتري" لاجاظة فك هذا الساااق ر 
 .( النتاا  اليت ترقة ظذلك4واراا ككاق وتاو ظيات  الجدوا  

 ( النتائج المتعلقة بالمتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لفقرات "مخاطر الائتمان المصرفي"4جدول )
 مرق

 الفقرة

المتوسط  الفقرة

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

 المستوى الرتبة

"يهتم المصرف بتجديد وتفعيل القرارات المالية المبنية  1

على دراسة مكونات الهيكل المالي مما يحد من المخاطر 

 المصرفية".

 متوسط 5 9010. 3.30

 عالي 1 8180. 3.41 "يوجد بالمصرف إطار متكامل وفاعل لإدارة المخاطر". 2

"يعتمد المصرف بصورة مبالغة على الضمانات ولا يتم  3

التركيز بصورة مباشرة على جدوى المشروع وكفاءة 

 تدفقاته النقدية ومقدرة العميل على السداد".

 متوسط 4 8060. 3.33

"يقوم المصرف بإجراء تقييم شامل لمخاطر العميل  4

 من المخاطر".واتخاذ الإجراءات المصححة كأداة للحد 

 متوسط 6 8140. 3.25

"المنافسة الحادة بين المصارف والإسراع في منح  5

التسهيلات الائتمانية التي تفتقد لبعض الاعتبارات المهمة 

 تؤثر على المخاطر وزيادة احتمالية حدوثها".

 متوسط 10 6940. 2.77

"يلتزم المصرف بقياس الجدارة الائتمانية للعميل قبل  6

لائتمان المصرفي مما يسهم في الحد من المخاطر منحه ا

 المصرفية".

 متوسط 9 6630. 2.90

"يقوم المصرف بمتابعة الظروف المحيطة بالعميل  7

ورصد التغيرات التي تطرأ على البيئة التي يعمل فيها 

 العميل".

 متوسط 8 8080. 3.15

"يقوم المصرف بمتابعة وتطبيق التطورات المستمرة  8

الرقابية والمصرفية اللازمة للحد من للضوابط 

 المخاطر".

 متوسط 3 8830. 3.35

"يلتزم المصرف بعد منح الائتمان المصرفي بمتابعة  9

المركز المالي للعميل وتقييم ربحيته بصورة دورية مما 

 يسهم في الحد من المخاطر المصرفية".

 متوسط 7 8800. 3.22

 متوسط 2 9260. 3.36 ى على المخاطر"."يوجد بالمصرف نظام تدقيق مالي مبن 10

 متوسط – 5140. 3.20 "مخاطر الائتمان المصرفي" ككل                        

 (SPSSالمرجع: أعداد الباحث بالاستناد الى مخرجات برنامج )

نات ؤارسة إيارة ااتر ( أ، تقديرا  فينة الدراسة ليست4تلظهر عتاا  التحتريا ا حتااا لترايات  اليناضحة ي الجدوا     
الااتضا، اليتري ي الاننام التجارية الترياية كاعي ظدرجة "متناس ة" ظناج  فام. هقد ظتر  اليتناسى ا سا  ا  ال لمحنار الدراسة 

(. و د تراوحي اليتناس ا  0.514(ق وعمراف م ياري  دره  3.00(ق وها  يضة تمخنا  اليتناسى المخرضا الي تضد  3.20 
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( التي 2(. وفترل مستنات المخقرا ق جاء  المخقرة  3.41( و 2.77لاستجاع  أهراي ال ينة فترل هقرا  المحنار ظو  ا ساظية 
(ق وظدرجة 3.41تنص فترل "يناجد عليترف إتار متكاما وهافا  يارة اليخاتر" ي اليرتاة الأوب جفترل متناسى حسا  ظتر   

( ويرجة تقدير 3.36تد يا مال ماني فترل اليخاتر" ئتناسى حسا    تقدير "فالية". تترتها هقرة "يناجد عليترف عظام
"متناس ة". ي اليقاظاق حتري المخقرة التي تنص فترل "اليناهسة ا اية ظو اليتارف وا سرا  ي منلا التسهيلا  الااتضاعية التي 

(ق 2.77تاة الأخيرة ئتناسى حسا  ظتر   تمختقد لا ر الافتاارا  اليهضة تاثر فترل اليخاتر وزبمية احتضالية حدوثها" ي الير 
يلستخترص مك برلك أ، هنام إيراكاا لدت فينة الدراسة ظناجناي أسس هيكترية وتنظيضية  يارة اليخاتر  وظدرجة تقدير "متناس ة".

اثر فترل ه الية  كا تار اليتكاما والتد يا(ق إلا أ، هنام  دبم  فضترية مرتا ة علايئة التناهسية وضغنا  منلا الااتضا، لا ت اا ت
 هذه اليضارسا ق ؤا بي ا التقييم ال ام يميا إب اليتناسى.

 الإجابة عن السؤا  الثاني: ما مدي تبني أبعاد الهيكل التمويلي)مجتمعة(  لنسبة للمصارف المستهدفة؟ 4.5.2
الاستايا، التي تقيس مكنات  اييكا لاجاظة فترل هذا التساؤاق ر حساا اليتناس ا  ا ساظية والامراها  الي يارية لمخقرا     

 :التضنايترا مك وجهة عظر مناظمخا الاننام  يد الدراسة فترل مستنات الأظ اي والمخقرا  فترل النحنا التال
 ( النتائج المتعلقة بالمتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية "لأبعاد مكونات الهيكل التمويلي "5جدول )

 المستوي الرتبة الانحراف المعياري حسابيالمتوسط ال المجال        الرقم

 متوسط 3 9260. 3.01 التمويل بالملكية" " 1

 عالي 2 6700. 3.41 "التمويل بالمديونية" 2

 عالي 1 0.747 3.58 "تركيبة )تشكيلة( الهيكل المالي الأمثل" 3

 متوسط – 0.524 3.34 المتوسط الكلي لأبعاد الهيكل التمويلي ككل       

 (SPSSجع: أعداد الباحث بالاستناد الى مخرجات برنامج )المر

( اليتناس ا  ا ساظية لأظ اي مكنات  اييكا التضنايترا ي اليتارف 5تلظهر عتاا  التحتريا ا حتااا النافمخا ي الجدوا     
شكيترة( اييكا اليال (. وسجزا الال د الثال  "تركياة  ت3.58( و 3.01فينة الاح . و د تراوحي  يم هذه اليتناس ا  ظو  

(ق ؤا يشير إب مستنات ؤارسة مرتمخلا. تلاه الال د الثا، "التضنايا عليديناعية" ئتناسى 3.58الأمثا" أفترل متناسى حسا  ظقيضة  
 (ق وئستنات ؤارسة مرتمخلا أيضاا. أما الال د الأوا "التضنايا عليتركية"ق هقد حاز ي اليرتاة الأخيرة ئتناسى3.41حسا  ظتر   

(ق وئستنات ؤارسة متناسى. وفترل اليستنات الكتراق ظتر  اليتناسى ا سا  ال ام لأظ اي مكنات  اييكا التضنايترا 3.01حسا   
(. وتشير هذه النتاا  متض ةا إب أ، اليتارف فينة الاح  3.00(ق وها  يضة تمخنا  اليتناسى المخرضا لترضقياس الاال   3.34 

رجة ت اوح ظو اليتناس ة واليرتمخ ة. ولي يد مك التمختياق ت رتخ الجداوا اللاحقة اليتناس ا  تتا، مكنات  اييكا التضنايترا ظد
 ا ساظية والامراها  الي يارية لكا هقرة مك هقرا  هذه الأظ اي.

 الب عد الأو : تصورات المستجيبون لب عد التمويل  لملكية 4.5.2.1
 والانحرافات المعيارية لفقرات "التمويل بالملكية"( النتائج المتعلقة بالمتوسطات الحسابية 6جدول )

المتوسط  الفقرة الرقم

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

 المستوي الرتبة

"تزداد رغبة المصرف في منح الائتمان كلما كان العميل يعتمد على  1

 موارده الذاتية".

 متوسط 1 1.202 3.14

 متوسط 3 1.058 3.07 .ركز المالي للعميل""التمويل بحقوق الملكية يستدل به على قوة الم 2

"يعمل التمويل بحقوق الملكية على تقوية الموقف التفاوضي للعميل  3

 .عند الاقتراض"

 متوسط 2 9700. 3.10

"يعطي التمويل بحقوق الملكية )الأسهم، الأرباح( انطباعا قوياً بأن  4

 ً  ."طالب الائتمان قادر على تغطية احتياجاته المالية ذاتيا

 متوسط 4 1.043 3.01

"يعمل التمويل بحقوق الملكية على أضعاف العائد المتحصل  5

للعملاء، وإبطاء التوسع الرأسمالي وعدم الاستفادة من الفرص 

 .الاستثمارية البديلة"

 متوسط 5 1.140 2.73

 متوسط – 0.926 3.01 المتوسط الكلي لبعد التمويل بالملكية ككل         

 (SPSSعداد الباحث بالاستناد الى مخرجات برنامج )المرجع: أ
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( أ، ظل د "التضنايا عليتركية" حتا فترل تقييم متناسى الأهمية مك 6أظهر  النتاا  اليت ترقة ئكنات  اييكا التضنايترا  جدوا    
مخيت فك اليتناسى المخرضا (. هذه القيضةق التي ت يد ظشكا ت3.01 اا ال امترو ي الاننام التجارية الترياية  اليتناسى ا سا =

(ق تاكد فترل الدور الي تدا الذي يتر ا  التضنايا عليتركية ي ا د مك ااتر الااتضا، مك وجهة عظر ال ينة. و د 3.00لترضقياس  
(ق و ي ها تقلا ي ع ا  الأهمية اليتناس ة. وجاء  ي 3.14( و 2.73تراوحي اليتناس ا  ا ساظية لمخقرا  هذا المحنار ظو  

(. 3.14ة الأوب المخقرة "ت ياي ر اة اليترف ي منلا الااتضا، كترضا كا، ال ضيا ي تضد فترل منااريه الذاتية" ئتناسى حسا   اليرتا
تترتها ي اليرتاة الثاعية المخقرة "ي ضا التضنايا  قنا  اليتركية فترل تقناية الينا ت التمخاوضا لتر ضيا فند الا  اتخ" ئتناسى حسا  

ليرتاة الأخيرة المخقرة التي تشير إب الجنااعر الستراية لترتضنايا الذاتي "ي ضا التضنايا  قنا  اليتركية فترل (. ظينضا حتري ي ا3.10 
يمكك تمخسير هذه النتاا  ج، الأهمية  (.2.73إض اف ال ااد اليتحتا لتر ضلاءق وإظ اء التناسلا الرأسمال..." ئتناسى حسا   

نة الدراسة( لترتضنايا الذاتيق تناثا مك كناع  ماشراا جناهربما فترل الجدارة الااتضاعية لتر ضيا. الي تدلة التي يناليها ال امترنا، ي الاننام  في
 ههذا الياشر ي  ز است داي اليترف لينلا التسهيلا ق ؤا يسهم ظدوره ي  مخير ااتر الااتضا، اليتري المحتضترة.

 ةالب عد الثاني: تصورات المشاركون لب عد التمويل  لمديوني 4.5.2.2
 التمويل بالمديونية" ( النتائج المتعلقة بالمتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لفقرات "7جدول )

المتوسط  الفقرة الرقم

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

 المستوي الرتبة

"يعطي اعتماد العميل على حقوق الغير )القروض، السندات(  1

ر على تغطية احتياجاته انطباعا قوياً بأن طالب الائتمان غير قاد

 .المالية ذاتياً"

 متوسط 5 8780. 3.32

"اعتماد العميل على التمويل غير الذاتي في معاملاته مؤشر  2

 .غير جيد لمانحي الائتمان المصرفي"

 متوسط 4 7990. 3.38

"يعمل التمويل بحقوق الغير على إضعاف الموقف التفاوضي  3

 للعميل عند الاقتراض".

 عالي 3 9320. 3.41

"تزداد رغبة المصارف في منح الائتمان كلما كان العميل له  4

 .تجارب سابقة في الاقتراض من المصرف"

 عالي 1 8230. 3.52

"اعتماد العميل على حقوق الغير لا يعني شيئاً لمانحي الائتمان  5

 " .المصرفي

 عالي 2 8370. 3.44

 عالي – 6700. 3.41 ونية ككلالمتوسط الكلي لبعُد التمويل بالمدي         

 (SPSSالمرجع: أعداد الباحث بالاستناد على مخرجات برنامج )
( أ، ظل د التضنايا ارارجا أو "التضنايا عليديناعية" حظا جهمية 7أظهر  النتاا  اليت ترقة ئكنات  اييكا التضنايترا  جدوا    

(. ويتجاوز هذا 3.41حي  ظتر  اليتناسى ا سا  لتقييم هذا الال د  عساية مرتمخ ة لدت ال امترو ي الاننام التجارية التريايةق 
(ق ؤا ي كس ا يرام اليتقدم لدت مساول الااتضا، لتردور المخ زاا الذي يايي  هذا 3.00اليتناسى القيضة المخرضية لترضقياس الاالغة  

ح  تاايك ي استجاع  أهراي ال ينةق حي  تراوحي ال اما ي ا د مك ااتر الااتضا، اليتري. وفند  تريا هقرا  هذا الال دق لنا 
(. و د حتتري المخقرة التي تنص فترل أ، "ر اة اليتارف ي منلا الااتضا، ت ياي كترضا  3.52( و 3.32اليتناس ا  ا ساظية ظو  

لا". تترتها ي (ق وئستنات أهمية "مرتمخ3.52كا، لتر ضيا تجارا ساظقة ي الا  اتخ مك اليترف" فترل أفترل متناسى حسا  ظتر   
( 3.44اليرتاة الثاعية المخقرة القااترة ج، "افتضاي ال ضيا فترل حقنا  الغير لا ي ني شيئاا لياما الااتضا، اليتري" ئتناسى حسا   

ومستنات أهمية "مرتمخلا" أيضاا. أما المخقرة التي سجتري أينى متناسى حسا  هكاعي تترك التي تنص فترل أ، "افتضاي ال ضيا فترل 
ير  القروتخق السندا ( ي  ا اع اافاا  نابما ج، تالر الااتضا،  ير  اير فترل تغ ية احتياجات  اليالية براتياا"ق حي  ظتر  حقنا  الغ
وهذا يتسا  اماا ملا تاي ة فضا الق ا  اليتريق هاليتارف ظ اي تها ماسسا   ( وئستنات أهمية "متناسى"ق3.32متناس ها  

ارارجيةق كالناياالا والقروتخ مك الأسناا  الياليةق لتضنايا فضتريا ا ا  راضية  وسي ة ت تضد ظشكا أساسا فترل الأمنااا
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والاستثضارية. وعلتالق ه ، هذه النتيجة تاكد أ، اليتارف فينة الاح  عش ة ي اجتذاا متاير التضنايا ارارجيةق وهنا أمر 
 حيناي لاستضرار دناها و در ا التناهسية.

 تركيبة )تشكيلة( الهيكل المالي الأمثل"" المستجيبون لب عد الب عد الثالث: تصورات 4.5.2.3
( النتائج المتعلقة بالمتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لفقرات ""تركيبة )تشكيلة( الهيكل المالي 8جدول )

 الأمثل""

المتوسط  الفقرة الرقم

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

 المستوي الرتبة

كل المالي معلومات تمكن من بناء "تتضمن مكونات الهي 1

توقعات مستقبلية عن مقدرة العميل للوفاء بالتزاماته 

 المستقبلية". 

 عالي 4 1.152 3.54

"يدعم وجود هيكل مالي مثالي موقف مانحي الائتمان بقبول  2

 .منح الائتمان المصرفي"

 عالي 2 1.133 3.64

ئتمان يحظى تحليل مكونات الهيكل المالي لطالبي الا" 3

 " .بالاهتمام من قبل مانحي الائتمان

 عالي 1 1.171 3.68

"يهتم مانحي الائتمان بتقييم جانب الأصول ودراسة الجدوى  4

 " .لطالبي الائتمان دون النظر لجانب الخصوم

 عالي 5 1.097 3.48

"تختلف استخدامات مصادر الهيكل المالي باختلاف المؤهل  5

 .العلمي لمسؤولي الائتمان"

 عالي 3 1.049 3.56

 عالي – 0.747 3.58 المتوسط الكلي لبعُد مزيج الهيكل المالي ككل         

 (SPSSالمرجع: أعداد الباحث بالاستناد على مخرجات برنامج )

 امترو علاننام ( الأهمية النساية اليرتمخ ة التي تناليها فينة الدراسة مك ال8تلظهر عتاا  التحتريا ا حتااا اليناضحة ي الجدوا     
التجارية الترياية لال د "تركياة "تشكيترة" هيكا مال أمثا" فند تقييم ااتر الااتضا،. هقد سجا هذا الال د يرجة تقييم مرتمخ ة ف   

(ق وها  يضة تتجاوز ظشكا ياا إحتااياا اليتناسى المخرضا لترضقياس الاال  3.58كاهة هقرات ق ئتناسى حسا  إ ال ظتر   
فترل مستنات تمختيتراق حاز  المخقرة التي تنص فترل أ، " تريا مكنات  اييكا اليال ل البي الااتضا،  ظل علاهتضام (. و 3.00 

(ق ؤا ي كس الأولناية اليضنناحة يذا التحتريا ي اليضارسة اليترهية. 3.68مك  اا ماما الااتضا،" فترل أفترل متناسى حسا  ظتر   
لتي تاكد أ، "وجناي هيكا مال مثال يدفم منا ت ماما الااتضا، ظقاناا منلا الااتضا، اليتري" تترتها ي اليرتاة الثاعية المخقرة ا

(ق ؤا يشير إب أثر اييكا اليال ك اما م  ز لقرار منلا الثقة. أما المخقرة التي عتي فترل "اهتضام ماما 3.64ئتناسى حسا   
اتضا، يو، النظر لجاعر ارتنام"ق هقد سجتري أينى متناسى ضضك هذا الااتضا، ظتقييم جاعر الأفناا ويراسة الجدوت ل البي الا

(. يلستنت  مك هذه الياشرا  أ، تركياة "تشكيترة" اييكا اليال الأمثا(ق 3.48الال دق ولكن  ظا فند يرجة تقييم مرتمخ ة ظترغي  
لترجدارة الااتضاعية لتر ضياق وتلشكزا يراست  ركي ة مك منظنار اليضارسو اليترهيوق لا يل د مري متغير شكتراق ظا يمثا ماشراا  ناربما 

 أساسية ي فضترية ا ابر القرار الااتضا،ق الأمر الذي يساهم ظمخافترية ي ا د مك ااتر الااتضا، اليتري المحتضترة.
 :نتائج التحليل الاستدلالي للبيانات 4.6

)مجتمعة( في مستو  مخاطر الائتمان المصرفي في المصارف الإجابة عن السؤا  الثالث: هل هناك أثر لمكونات الهيكل المالي 
 قيد الدراسة؟

لاجاظة فترل هذا السااا افتضد  الدراسة فترل دنابر   ياسا يناضلا ال لا ة ظك اليتغير التاظلا  ااتر الااتضا، اليتري( واليتغيرا  
اييكا اليال الأمثا(. ويمكك فيا ة النضابر  القياسية التضنايا عليتركيةق التضنايا عليديناعيةق وتركياة "تشكيترة"   اليستقترة وها:

 علتيغة الربمضية التالية
RBF = 𝜶 + 𝜷𝟏 (SF) + 𝜷𝟐 (DF) + 𝜷𝟑 (OS) + 𝜺 

 RBF  "ثا "ااتر الااتضا، اليتري . 
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SF  ."ثا "التضنايا عليتركية  

DF ."ثا "التضنايا عليديناعية  

OS ليال الأمثا" ثا "تركياة  تشكيترة( اييكا ا. 
ههنا خ أ النضنابر : مك اليمخ تخ أ، يتالا خ أ النضنابر  التنازيلا ال اي ا ليتناسى حسا  يساوي فمخر وامراف م ياري  (𝜺) أما   

 ي النضنابر ق وتشير الرمناز التالية additive constant ههنا ثاظي م ايلة الامدار اليت دي (𝜶) وأما .واحد فحيلا
(𝜷𝟏) ق(𝜷2) ق(𝜷3) إب م املا  الامدارق regression coefficients  ارافة ظكا متغير مك اليتغيرا  اليستقترة

 .اليمخسرةق وت   فك مقدار التغير ي اليتغير التاظلاق ظدلالة أحد اليتغيرا  اليستقترة هرتخ ثاا  متناس ا  اليتغيرا  اليستقترة الأخرت
 اختبار الفرضيات 4.6.1

 :الفرضية الرئيسية
تاار المخرضية الرايسيةق التي تنص فترل "وجناي  ثير برو يلالة إحتااية ليكنات  اييكا اليال  متض ة( فترل ااتر الااتضا، ر اخ   

 ي الاننام اليستهدهة"ق عستخدام  تريا الامدار اليت ديق وتظهر النتاا  ي الجدوا التال:
مكونات الهيكل المالي )مجتمعة( ومستوى مخاطر الائتمان ( النتائج المتعلقة بنموذج الانحدار المتعدد بين 9جدول )

 المصرفي

مصدر 

 التباين

مجموع 

 المربعات

درجة 

 الحرية

متوسط 

 المربعات

الارتباط المتعدد 

R 

التباين 

 2Rالمفسر

 الدلالة ف

 a0.615 0.378 48.052 b0.000 7.995 1 7.995 الانحدار

     0.166 79 13.144 البواقي

      80 21.140 المجموع

 (: فترل النحنا التال:9يتم فرتخ النتاا  التالية ظناءا فترل الياشرا  ا حتااية الناارية ي الجدوا  
  تشير  يضة(F = 48.052)  ق إب أ، دونابر  الامودار اليت ودي ظوو متغويرا  0.05( وأ ا مك  0.000ق وها م نناية فند)

 مهم وبرو م نناية.  تمعة()مجااتر الااتضا، اليتري ومكنات  اييكا اليال 
 0.615  ككل  ظترغي  يضة م اما الارتاا  اليت دي ظو متغير ااتر الااتضا، اليتري واليتغيرا  اليستقترة.) 
  ظناء فترل  يضة(F: 48.052)   فترول اواتر  )مجتمعدة((ق ه ، التأثير الكترا ليكنات  اييكا اليال 0.000ومستنات الدلالة

 ٪ق وهنا  ثير م نناي وياا إحتااياا.37.8الااتضا، اليتري هنا 
  واواتر الااتضوا، اليتوري" يفضواا و اونالاا )مجتمعدة( يستنت  الااح  أ، "هنام  ثيرا م نونابم إحتواايا ظوو مكونات  اييكوا اليوال

 لترمخرضية الرايسية الثاعية  الاديترة(.
  ق إب فنااموا 62.2% = 37.8 -% 100هونا ينسر الااح  التأثير اليتاقا فترل تاايك ااتر الااتضا، اليتريق والوذي%

 ليسي ضضك ع ا  الدراسة ا الية.
 الفرضيات الفرعية:

ر اختاار المخرضيا  المخرفيةق عستخدام  تريا الامدار ار ا التدربيا اليت دي لقياس ال لا ة ظو اليتغير التاظلا ااتر الااتضا،    
ل تير الأهمية النساية  التضنايا عليديناعيةق وتركياة "تشكيترة" اييكا اليال الأمثا( اليتري واليتغيرا  اليستقترة  التضنايا عليتركيةق

 ليتغيرا  اييكا اليال مك حي  التأثير ي ااتر الااتضا، عليتارف  يد الدراسة.
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ئتمان المصرفي اً في مخاطر الا( نتائج الانحدار الخطي التدريجي المتعدد لتوضيح المتغيرات الأكثر تأثير10جدول )

RBF 

النماذج 

 التدريجية

مؤشرات  الرمز

 الانحدار

الارتباط 

R 

معامل 

التحديد 
2R 

التأثير 

 التدريجي

 الدلالة ت الدلالة ف

 0.001 3.629 0.000 25.941 --- 0.418 0.647 1.054 --- )الثابت(

لتمويل "ا

 بالمديونية" 

DF 0.326   0.425   4.850 0.000 

"تشكيلة هيكل 

 أمثل" مالي

OS 0.289   0.420   4.786 0.000 

"التمويل 

 بالملكية"

SF 0.160-   ---   1.827- 0.072 

 :( عتاا  الياشرا  ا حتااية لتحتريا الامدار ار ا التدربيا فترل النحنا التال10ياو الجدوا  
 .رفيأثر التمويل  لملكية على مخاطر الائتمان المص اختبار الفرضية الفرعية الأولى: •
علنساة لاختاار المخرضية المخرفية الأوب التي تق ح وجناي  ثير م نناي إحتااياا "لترتضنايا عليتركية" فترل "ااتر الااتضا، لتراننام"ق  

(ق ؤا يدا فترل وجناي فلا ة فكسية. وملا برلكق 0.160-( هنا  β( أ، م اما الامدار  10تظهر النتاا  اليقدمة ي الجدوا  
. 0.072( تاتر  P( ئستنات يلالة   يضة 1.827-ها   tليسي برا  يلالة إحتاايةق حي  إ،  يضة اختاار ه ، هذه ال لا ة 

(ق يتم  اناا المخرضية التمخريةق التي 0.05<  0.072وعظراا لأ، القيضة المحسناظة لتردلالة أك  مك مستنات الدلالة المحدي مساقاا  
الاديترةق التي تمخ تخ وجناي  ثير م نناي. ويتم تمخسير برلك ج، هيكا التضنايا تشير إب فدم وجناي  ثيرق ظينضا يتم رهر المخرضية 

 القاام فترل رأس الياا ليس ل   ثير كاير فترل مستنات ااتر الااتضا، ظو الاننام  يد الدراسة.
 اختبار الفرضية الفرعية الثانية: أثر التمويل  لمديونية على مخاطر الائتمان المصرفي. •

(ق يفضاا لترمخرضية المخرفية الثاعيةق التي تاكد أ، "التضنايا 10يا الامدار التدربياق كضا هنا مناضلا ي الجدوا  أظهر  عتاا   تر
 عليديناعية" ل   ثير برو يلالة إحتااية فترل "ااتر الااتضا، اليتري". و د ر استخلاص الاستنتاجا  التالية:

نايا عليديناعية( كا، ل   ثير إبيا  وبرو يلالة إحتااية فترل اليتغير التاظلا أولاا: أشار  النتاا  إب أ، اليتغير اليستقا  التض •
(ق والتي ها أ ا p = 0.000  يضة  4.850( المحسناظة t ااتر الااتضا، اليتري(. كا، التأثير برو يلالة إحتااية فند  يضة  

 (.α = 0.05مك مستنات الدلالة المحدي  
 وهنا ماشر امدار إبيا  ظو اليتغيريك. 0.326ضنايا عليديناعية وااتر الااتضا، اليتري ثاعياا: ظتر  ماشر الامدار ظو الت •
ق ؤا يلظهر أ، افتضاي الاننام  يد الدراسة فترل التضنايا عليديناعية أو ارارجا  مثا 0.425 (β)ثالثاا: كا، م اما الامدار  •

 القروتخ والسندا ( مرتاى ئخاتر ااتضاعية مترهية أفترل.
الدراسة ا الية اب يفم فحة المخرضية المخرفية الثاعيةق ماكدة فترل وجناي ارتاا  مناجر أي كترضا  خترتياياا إب ما سااق استن •

 زاي الافتضاي فترل متاير التضنايا ارارجية  حقنا  الأتراف الثالثة( زاي مستنات اليخاتر الااتضاعية ي الاننام فينة الدراسة.
 : أثر تبني تركيبة "تشكيلة" هيكل مالي أمثل في الحد من مخاطر الائتمان المصرفي.اختبار الفرضية الفرعية الثالثة •

(ق يفضاا لترمخرضية المخرفية الثالثةق التي تاكد أ، تركياة 10أظهر  عتاا   تريا الامدار التدربياق كضا هنا مناضلا ي الجدوا  
 اتضا، اليتري. و د ر استخلاص الاستنتاجا  التالية:"تشكيترة" هيكا مال أمثا ل   ثير برو يلالة إحتااية فترل ااتر الا
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أولاا: أشار  النتاا  إب أ، اليتغير اليستقا  تركياة "تشكيترة" هيكا مال أمثا( كا، ل   ثير إبيا  وبرو يلالة إحتااية فترل  •
(ق p = 0.000  يضة  4.786سناظة ( المحtاليتغير التاظلا  ااتر الااتضا، اليتري(. كا، التأثير برو يلالة إحتااية فند  يضة  

 (.  α = 0.05والتي ها أ ا مك مستنات الدلالة المحدي  
وهنا ماشر امدار إبيا  ظو  0.289ثاعياا: ظتر  ماشر الامدار ظو تشكيترة اييكا اليال الأمثا وااتر الااتضا، اليتري  •

 اليتغيريك.
، تاني تركياة هيكا مال أمثا ياثر  ثيراا تريبما ويساهم ي خمخر ااتر ق ؤا يلظهر أ0.420 (β)ثالثاا: كا، م اما الامدار  •

 الااتضا، ي اليتارف اليستهدهة. 
الدراسة ا الية اب يفم فحة المخرضية المخرفية الثالثةق ماكدة فترل وجناي ارتاا  مناجر أي كترضا  خترتياستناياا إب ما سااق  •

 مثاق زاي ت  ي  القدرة فترل ا د مك اليخاتر الااتضاعية ي الاننام فينة الدراسة. زاي الافتضاي فترل تركياة اييكا اليال الأ
ظناءا فترل عتاا   تريا الامدار التدربياق يمكك فيا ة م ايلة التناا التي تناضلا ال لا ة ظو مكنات  اييكا اليال  كضتغيرا  

 .مستقترة( وااتر الااتضا، اليتري  كضتغير تاظلا(
 :ة للنموذجالصيغة العام

Y = β₀ + β₁X₁ + β₂X₂ + β₃X₃ + ε 
•    :Y ")ااتر الااتضا، اليتري"  اليتغير التاظلا. 
• " :X₁ )التضنايا عليتركية  التضنايا الذاتي.  
•  :X₂ )التضنايا عليديناعية  التضنايا  ير الذاتي.  
•  :X₃ "تركياة  تشكيترة( اييكا اليال الأمثا". 
•  :β₀ ثاظي الامدار (The Intercept). 
•  :β₁, β₂, β₃ م املا  الامدار لترضتغيرا  اليستقترة. 
•  :ε ار أ ال شناااا ي القياس. 

 :المعادلة التنبؤية المقدرة
 :وظت ناير  يم الي ترضا  اليقدرة مك ظيات  الدراسةق تتالا م ايلة التناا كالتال

 تركياة  0.289 التضنايا عليديناعية( +  0.326 التضنايا عليتركية( +  -0.160+  1.054=  مخاطر الائتمان المصرفي
 "تشكيترة" اييكا اليال الأمثا(.

 ملخص نتائج واستنتاجات الدراسة: 4.7
 خضي الدراسة الييداعية والتحتريا القياسا فك مضنافة مك النتاا  المحنارية التي تلشكا إتاراا لمخهم  ديا  ااتر الااتضا، ي    

 است راضها وها المحاور الآتية: الق ا  اليتري اليستهدفق ويمكك
 أولًا: "النموذج التنبؤي ومحددات الهيكل المالي":

تتاترنار ملاملا ال لا ة ظو مكنات  اييكا اليال وااتر الااتضا، ي النضنابر  التنااي اليقدرق والذي أظهر أ، التضنايا عليديناعية    
(. ي 0.289(ق يتري  أثر تركياة اييكا اليال الأمثا  ئ اما 0.326ئ اما يل د اليتغير الأكثر  ثيراا ي رهلا مستنابم  اليخاتر  

(ق ؤا ياكد أ، ت  ي  0.160-اليقاظاق كشت النضنابر  فك يور التضنايا عليتركية ي خمخر حدة اليخاتر  ئ اما ارتاا  فكسا 
 القافدة الرأسمالية الذاتية لترضق تخ يمثا كا اا تاي ياا للاحتضالا  الت ثر.
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 ثانياً: "القدرة التفسيرية والأثر الجوهري":
% مك 37.8أثاي التحتريا ا حتااا أ، مكنات  اييكا اليال  تترك  درة تمخسيرية م ت ةق حي  تمخسر متض ة ما عسات     

اهم ظنساة التاايك ا افا ي مستنابم  ااتر الااتضا، اليتري. وظتنارة أشماق كشمخي النتاا  أ، تاني هيكا مال متنااز، يس
 % ي المخ الية الكترية  يارة و مخير هذه اليخاتر ي الايئة اليترهية الترياية.42تقارا 

 ثالثاً: معايير منح الائتمان وسلوك المصارف:
 أظهر  النتاا  ع وفاا مترهياا منا تمخضيا اليق ضو بروي اليلاءة اليالية الذاتية اليرتمخ ةق حي   يا اليتارف لينلا الااتضا،   

لتر ضلاء الذيك ي تضدو، ظشكا أساسا فترل منااريهم ارافة. كضا ظرز  "ار ة الااتضاعية" والتاريخ الا  اضا لتر ضيا كض يار 
جناهري وحاسم ي  رارا  منلا التسهيلا ق ؤا ي كس افتضاي اليتارف فترل ماشرا  السض ة والساظقة اليالية ي تقييم الجدارة 

 الااتضاعية.
 ت الهيكلية والأطر التنظيمية:رابعاً: التحديا

فترل الر م مك نجاح عساة كايرة مك اليتارف ي تاني أتر شامترة  يارة اليخاتر تتضاشل ملا ماايئ ا ناكضةق إلا أ، التحتريا     
كشت فك هجناا  إجرااية تتضثا ي  تنار فيا ة سياسا  إ راتخ واضحة و دية لدت ظ ر اليتارفق إضاهة إب ض ت 

 واليتاظ ة اللاحقة لترقروتخ والتسهيلا ق وهنا ما يمثا ثغرة تنظيضية  د  د مك هافترية تداظير التحنا  اليتخذة.  ليا  الر اظة
تاكد هذه الاستنتاجا  فحة هرضيا  الدراسة حناا الدور الاس اتيجا لترهيكا اليال لترضق تخ كضتغير حاكم ي  الخلاصة

 ة ظو الرهلا اليال والتضنايا الذاتي لضضا، استدامة الاستقرار الااتضا،.م ايلة اليخاتر اليترهيةق وتستناجر ضرورة اليناازع
 توصيات الدراسة: 4.8

ي ضناء النتاا  التي كشمخي فنها الدراسةق ينافا الااح  ئجضنافة مك ا جراءا  الكمخيترة ظت  ي  السلامة اليالية لترضتارف وا د 
 مك ااتر الااتضا،ق وبرلك فترل النحنا التال:

ينافل ظضرورة يم   تريا مكنات  اييكا اليال لترضق تخ  خافة عِسرر الرهلا  : تريا اييكا اليال كضاشر استاا اافتضاي  •
اليال وحقنا  اليتركية( كج ء أساسا وإل اما ضضك دابر  التقييم الر ضا لترجدارة الااتضاعيةق واستخدامها كضاشر استاا ا لترتناا 

 نلا.عحتضالا  الت ثر  اا ا ابر  رار الي
وضلا ضنااظى فارمة ليستنابم  الرهلا اليال: عظراا للأثر ا بيا   ال ريي( لترضديناعية فترل رهلا مستنابم  ااتر الااتضا،ق يت و  •

فترل اليتارف وضلا حدوي  تنات مقانالة لنساة الدينا، إب حقنا  اليتركية لدت تالبي الااتضا،ق وفدم التناسلا ي منلا 
 ل اليرتمخلا التي تمختقر لقافدة  نايا براتي متينة.التسهيلا  لترضنشآ  برا  الرهلا اليا

ت ناير و دي  سياسا  ا  راتخ واليرا اة: ضرورة  يام اليتارف التي أظهر   تناراا إجرااياا ظتيا ة سياسا  إ راتخ مكتناظة  •
ا  جناهرية  د ت رأ فترل وواضحة  دي الي ايير اليالية الي ترناظة ي اليق ضوق ملا تمخ يا  ليا  الر اظة اللاحقة ليتاظ ة أي تغير 

 اييكا اليال لترضق تخ تنااا ه ة الااتضا،.
ت  ي  "ثقاهة اليلاءة الذاتية" ي تقييم اليق ضو: ينافل ظضرورة منلا أولناية ااتضاعية وم ابم تمخضيترية  مثا خمخر أس ار المخاادة أو  •

 تضد ظشكا أساسا فترل حقنا  اليتركيةق لكنانها  ثا تقتريا الضضات  ال ينية( لتر ضلاء الذيك يتضت نا، بهياكا مالية متناازعة ت
 "وساية أما،"  تص التدما  اليالية وتقترا مك احتضالا  اعكشاف اليترف فترل اليخاتر.

الاستثضار ي ظناء  ناافد الايات  التاريخية: ظناءا فترل أهمية "ار ة الااتضاعية" ي  رار الينلاق ينافل ظضرورة تمخ يا أعظضة تاايا  •
ما  الااتضاعية ظو اليتارف ال امترة ي الين قةق لتكنايك سجلا  ي يقة حناا التاريخ الا  اضا لتر ضلاءق ؤا يسافد ي الي ترنا 

 تقتريا هجناة الي ترناما  الااتضاعية.
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اليال  تكثيت ال ام  التدرياية اليتختتة: ضرورة إ ا  الكنااير الااتضاعية والر اظية ظدورا  تدرياية متقدمة ي ماا "التحتريا •
الي ضا" وتقنيا  "التد يا الياني فترل اليخاتر"ق لتضكينهم مك  راءة المخجناا  الكامنة ي ايياكا اليالية لترضق ضو والت اما ملا 

 النضابر  التنااية لترضخاتر ئهنية فالية.
هافترة مك ِ اا مترس ا يارة  تمخ يا يور مترس ا يارة ي الر اظة فترل مستنابم  الرهلا اليال: التأكيد فترل أهمية وجناي ر اظة •

والترجا، اليناثقة فن  فترل القرارا  التنمخيذية اليت ترقة ظ كي  الااتضا، ومستنابم  اليديناعية الكتريةق ئا يضضك  قيا التنااز، ظو 
 ت ظيم الر ية و جيم اليخاتر ضضك الأتر التي حدي ا الدراسة.
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