
Sirte University Journal of Humanities     Vol.13. Issue.2 

 Sirte University Journal of Humanities (SUJH) سرت للعلوم الإنسانيةجامعة  مجلة 

Source Homepage: http://journal.su.edu.ly/index.php/Humanities/index 

https://doi.org/10.37375/sujh.v13i2.2480 

 

 

SUJH Journal: Vol.13. Issue 2. December 2023, Sirte University 324 

 

 )دراسة حالة شركة ليبيا للتأمين(  التأمينية  المحفظة أخطار تحليل المؤشرات الفنية في استخدام 
 ار عبد الهادي الزرقاء عم  

ammar.elhadi.zr@gmail.com 

 ليبيا  /كلية الاقتصاد/ جامعة سرت  
 2023.11.22:تاريخ الموافقة 2023.10.19:تاريخ الوصول

 ---------------------------------------------------------------------------------------------- 
 ص الملخ    الكلمات المفتاحية:  

القدرة    ،معدل حد ِّ الاحتفاظ  المحفظة التأمينية،
السوق   ،ةالاستيعابي التأمين،  إعادة  أخطار 

 .الليبية للتأمين
 

 الطاقة الاستيعابية( في تحليل وتقييم أخطار المحفظة التأمينية، ونسبة  الاحتفاظ  هدفت الدراسة إلى معرفة دور المؤشرات الفنية )معدل
البيانات  ولتحقيق ذلك تم الاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي وأساليبه، عن طريق تحليل    متوازنة، محفظة تأمينية  إلى بهدف الوصول 

م باستخدام الأساليب الإحصائية والكم ِّية  2022- 2010عن الفترة الزمنية    (عينة الدراسة)المالية الصادرة عن شركة ليبيا للتأمين  
مما   ، المقبول المدىكان دون    الشركة معدل احتفاظمتوسط    إليها الدراسة: إنفي القياس والتحليل، ومن أهم النتائج التي توصلت  

  الم تستغل سوى نسبةٍ ضئيلة جدًا من طاقته  الشركة  إن، و القرار المناسب المتعلق بإعادة التأمين  على اتخادعدم قدرة الشركة  سبب في  
 أن   آخذه في الحسبان   ةأكثر من قدرتها الاستيعابي  لاستفادة ا في  الجهد من  المزيد ببذل  %(،كما أوصت الدراسة6الاستيعابية، وهي)

دون تعريض هامش الملاءة لمالية للخطر، وعلى   به  الاكتتاب التأمين شركة تستطيع  الذي  للمبلغ الحد ِّ الأقصى هي  الاستيعابية  الطاقة 
  . هيئة الإشراف والرقابة على التأمين   قبلالموصي بها من    ضرورة الالتزام بمؤشرات الملاءة المالية ضمن الحدُود المقبولة

Use of technical indicators to analyses insurance portfolio risks Libya Insurance Company Case Study 

Ammar  Elhadi  
 

Abstract  

This study  aimed to  identify  the role of technical indicators (retention rate and 
absorptive capacity ratio) in analysing and assessing the risk of the insurance portfolio, 
with a view to reaching a balanced insurance portfolio . Analytical descriptive approach 
and methods were used as method for results; By analysing Libya Insurance Company's 
financial data (as sample of  study) for the 2010-2022 
The  findings of the study were found the mean of  retention rate of the company was 
below the acceptable range, which caused the company's inability to take the appropriate 
reinsurance decision, and the company exploited very little of its capacity, namely, (6%),  
this study  recommended that more effort be made to benefit more from its absorptive 
capacity, bearing in mind that capacity is the maximum amount that the insurance 
company can subscribe to without jeopardizing the margin of financial appropriateness, 
and the need to adhere to solvency indicators within the acceptable limits depended on  
recommended by the Insurance Supervision and Supervision Authority . 
Keywords: insurance portfolio, retention limit rate, absorptive capacity, reinsurance 
risks, Libyan insurance market. 

 

Keywords 

insurance portfolio  , 

Libya Insurance Company, 

 مة: المقد  
 في تعمل التي المالية المؤسررررررسررررررات أهم من التأمين شررررررركات تعُد
الوطني، من خلال    الاقتصررررررررررررادالتي تدعم   والتمويل الاسررررررررررررتثمار مجال

تنشررررررريط العديد من القطاعات الاقتصرررررررادية الحيوية، إضرررررررافةً إلى دورها 
والمؤسررسررات، وأحيانا تتعر    للفرد التأمينية  الحماية توفيرالأسرراسرري في  

المؤسررررسررررات التأمينية يرسررررائر كبيرة بسرررربب دفع تعوي ررررات طاقتها، مما 
 شرررررركات لأهميةو يؤدي إلى انخفا  الآداء المالي للمؤسرررررسرررررة التأمينية،  

 سرررتمرالم بالتقييم الاهتمام من لابد  كان الاقتصرررادية الحياة في التأمين

التأمينية، ومنه فإن التقييم المتواصرررل يؤدي إلى توصررريات تدعم  لمحافظها
بحجم  من المقاييس الكمية المتعلقة مجموعة على الاعتماد  مسرررتوى أداء

بالإضرافة إلى   التأمين، إعادة الاكتتاب، وسرياسرات في الأخطار والتغير
الطاقة الاسررررررررتيعابية في  ونسرررررررربة الاحتفاظ إظهار دور مؤشررررررررري معدل

تحليل وتقييم أخطار المحفظة التأمينية وفي سررررررررررررياسررررررررررررات إعادة التأمين،  
 تحليل ه الدراسررررةهذ خلال من الباحث يحاولاسررررتنادًا إلى ما سرررربق  و 

 الإحصرررررررررررررررائيرة و المقراييس من مجموعرةٍ  عبر ةالترأمينير المحفظرة أخطرار
  الكمي ة.
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  مقدمة ومشكلة الدراسة:

يواجرره قطررات التررأمين في ليبيررا الكثير من التحررد ِّرت التي تؤ ر على 
  الفنيررة ايرسررررررررررررررررارة معرردلات، فقررد بلغررت  ةجودة آداء ايررردمررة التررأمينيرر

%( حسرررررررررررررب ما جاء في تقرير ديوان المحاسررررررررررررربة اللي ، كما مث ل  46)
 المحلي، وهرذا أقرل النراتج إجمرالي %( من1إجمرالي حجم الأصررررررررررررررول )

الدخل البالغ   مرتفعة الاقتصرررررررررررررادات في المعتاد المتوسرررررررررررررط من بكثير
م. ومن هنا تت رر   2020( حسررب تقرير البنك الدولي لسررنة  %45)

مشررركلة الدراسرررة تتمثل في ضررررورة  تقييم وتحليل ربحية شرررركات التأمين  
الليبيرة، باتبرات الأسررررررررررررررراليرب والمقراييس العلميرة المعروفرة، كمقيراس معردل  

ومن ثم  فإن مشررررركلة   الاحتفاظ، ونسررررربة الطاقة الاسرررررتيعابية المسرررررتغلة،
  :الآتي التساؤل في الإجابة عنالدراسة تتمثل 

 المستغلة  الاستيعابية الط اقة ونسبة معدل الاحتفاظ لمؤشري هل
 التأمينية؟  المحفظة  أخطار  تحليل وتقييم في  التأمين دور  لشركة

 :دراسةالهدف من ال
 ال رررررررروء على دور مؤشررررررررري معدلتسررررررررليط    إلى  الدراسررررررررةدف  ته

الاسررررررررتيعابية في تحليل وتقييم أخطار المحفظة  الطاقة   ونسرررررررربة الاحتفاظ
محفظة   إلى بهدف الوصررررررررررول التأمينية وفي سررررررررررياسررررررررررات إعادة التأمين،

 الآتية: متوازنة، عن طريق تحقيق الأهداف تأمينية
 .الأساسيمفهوم المحفظة التأمينية ودورها على التعرف  (1
 ومعدل المسرررررررررررتغلة الاسرررررررررررتيعابية طاقةال نسررررررررررربة دور تحليل (2

 .التأمينية المحفظة أخطار تحليل في الاحتفاظ
 المحفظة عبر مجموعة من المقاييس الكمية.بيانات تحليل  (3
لشرررررركة    التأمينية  المحفظة اطرمخ في إدارة تفيد توصررررريات تقديم (4

 .ليبيا للتأمين
 أهمية الدراسة: 

 ل الآتي:لاخ منالعلمية  دراسةال ذهه أهمية تبرز
إ راء المكتبرات الليبيرة والعربيرة في تنراولهرا موضرررررررررررررروت إدارة أخطرار     -1

 محفظة شركات التأمين.
 إدارةعلمية من خلال نتائج الدراسررررة قد تفيد   توصرررريات تقديم -2

محافظهم التأمينية من أجل إيجاد  تقييم  في    شرررركات التأمين الليبية
 تأمينية متوازنة.فظة محأخطار 

 :  الدراسةود دح
 حدود الدراسة في الأقسام الآتية:ثلت تم

معدل   اقتصررررررت الدراسرررررة على دراسرررررة مؤشرررررريالحدود الموضوووووعية:  
 الاستيعابية. الط اقة ونسبة الاحتفاظ،

م، واقتصررت  2022كانت فترة الدراسرة خلال عام   الحدود الزمانية:
 م.2021إلى م2011سنة المشورة خلال الميدانية  البيانات

المكانية: ليبيا  تشمل   الحدود  شركة  الدراسة  لهذه  المكانية  الحدود 
  للتأمين.

 منهجية الدراسة:  
المنهج الوصفي التحليلي، الذي يعتمد على  على    تعتمد الدراسة 

إلى   إضافًة  نتيجة،  إلى  للوصول  وتفسيرها،  وتحليلها  المعلومات  تجميع 
استخدام بعض المؤشرات الكمية التي تقيس مدى توازن المحفظة التأمينية  

واحدة  لح التعمق  ء بشيالة   دقيقة   نتائج  إلى  الوصول   بهدف  ، من 

على كامل    ، قة و ومو   تعميمها  ت  الدراسة، مجتمع  يمكن  تم  طية  غ حيث 
لكتب ومجلات علمية محك مة    مس  مكت النظري عن طريق  إطارها  

دراسة وتحليل  تم   التطبيقي فقد    الإطار أما  ذات علاقة بموضوت الدراسة،  
التي تحتويها القوائم المالية الصادرة عن شركة ليبيا    المتوفرة   البيانات المالية 

الدراسة )للتأمين   الزمنية    (عينة  الفترة  بهدف  م،  2022-2010عن 
 .لتساؤل الدراسةالوصول إلى إجابات  
 الدراسات السابقة: 

يعُد موضوت أخطار المحفظة التأمينية من الموضوعات المهمة التي  
بعد الاطلات على بعض ما كتب  أثارت اهتمام العديد من الباحثين، و 

السابقة على النحو    تعن موضوت الدراسة، يمكن عر  بعض الدراسا
 الآتي: 

م( بعنوان "استخدام نموذج الشبكات  2022)  السمري وعلي .1
العامة" قامت الدراسة    تالعصبية للتنبؤ بمعدل الاحتفاظ بالتأمينا 

بمعدل   التنبؤ  خلاله  من  يمكن  لنموذج كم ِّي  الوصول  بهدف 
الاحتفاظ، وتوصلت إلى أن النموذج المستخدم يعُد أف ل نموذج  

يير القياس، كما  للتنبؤ بمعدل الاحتفاظ المناسب، وذلك وفقًا لمعا
أوصت بالاعتماد على المقاييس الإحصائية، والررضية في اتخاذ  

 قرار الاحتفاظ. 
2. ( تقييم  2022بوزيد  في  الفنية  المؤشرات  "استخدام  بعنوان  م( 

الممتلكات    ت سياسات إعادة التأمين بالتطبيق على قطات تأمينا
هدف المصري"  التأمين  بسوق  تحليل  توالمسؤولية  إلى   الدراسة 

 إعادة  عمليات وإجراءات طرق  بشأن والفنية المالية القرارات
 وجود  عدم في  نتائجال   أهم تمثلت وقد،  مسارها وتصحي  التأمين
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 في  التأمين  قطاعات  أغلب في لة فعا  تأمين  إعادة سياسات 
 والرقابة  الإشراف هيئة   قيام وضرورة للتأمين، المصري السوق
 عمليات بشأن  الحاكمة  والإجراءات ،القوانين  صياغة  بإعادة
 وطنية شركة إنشاء  في   البدء ب رورة والتوصية التأمين،  إعادة
 . إلزامية  حصة  ذات التأمين لإعادة

3. ( بعنوان "نموذج2019ايرواجة وسيد  لتحديد  م(   حد ِّ  كم ِّي 
 التأمين السعودي" سعت بسوق لتأمين المركبات ملائم احتفاظ 
منها أهداف لتحقيق الدراسة  الاحتفاظ  حد ِّ  استخدام عد ة، 
المركبات،   تأمين  لفرت  التأمينية  المحفظة  أخطار  تحليل  في  المقدر
المركبة، و  الاحتمالية  التوزيعات  أن    استخدام  إلى  وتوصلت 

 الملائم  الاحتفاظ  معدل  تقدير في الكمية الأساليب استخدام 
 قد الشخصية  للاجتهادات  وفقا  المعدل  هذا  تقدير إن حيث
 . ومالية فنية لمشاكل الشركة  تعر   إلى يؤدى 

نموذج كم ِّي مقترح لتحليل أخطار  م( بعنوان "2019)  سليمان  .4
التأمينية باستخدام    المحفظة  التعاوني  للتأمين  السعودي  بالسوق 

المؤشرات المالية والفنية التي   “هدفت الدراسة إلى تحديد الانحدار
استخدام نموذج كم ِّي يعتمد    على   وتقوم  التأمين،نشاط  في   ر  ؤ ت

الفنية،    إلى  ،معلمي   على الانحدار اللا العمليات  تحسين كفاءة 
  لأغلب قطاعات الفنية  وأظهرت النتائج وجود إهمال للعمليات  

بين معدلات ايرسارة    نسبة طرديةوجود  و التأمين داخل المملكة،  
لأغلب    التأميني فائض النشاط    وانخفا  ومعدلات الاحتفاظ،  

 .التأمين شرائ 
 السابقة:  تالتعليق على الدراسا

للدارسا في    السابقة تبين  وجود نقص  ت بعد الاطلات والمراجعة 
تناولت   لمحلية االدارسات   الكمية في  استخدام    التي  العلمية  الأساليب 

التأمينية المحفظة  أخطار  على  تحليل  فقط  والاقتصار  الذاتية،    ، ايربرة 
ومن هنا  أسلوب التجربة وايرطأ في تقييم مخاطر المحفظة،  والاعتماد على  

أخطار    كانت تحليل  في  الفنية  المؤشرات  استخدام  في  الدراسة  أهمية 
 . قطات التأمين في ليبيا  علىالمحفظة التأمينية 

التأمينية من  المحفظة أخطار الإطار النظري للدراسة: تحليل
 الاستيعابية الطاقة ونسبة الاحتفاظ خلال معدل

 المستغلة. 
 أولا: معدل الاحتفاظ: 

تخطيط   عند  العوامل  أهم  من  الاحتفاظ  سياسة  تحديد  يعتبر 
الاكتتاب في أي محفظة، وعند وضع برنامج إعادة التأمين، ويعرف حد ِّ 
الاحتفاظ بأنه الجزء الذي يحتفظ به المؤمن المباشر سواء كان في شكل  

التأمين أ نسبة من مبلغ  تتحقق  مقدار، أو  و من ايرسارة الممكن أن 
للأخطار موضوت عقد التأمين سواء لعدة فروت، أو نوت واحد )سمري،  

دور كبير في توازن المحفظة التأمينية لذلك  عدل الاحتفاظ  ولم (،521ص  
يجب تحديد حد ِّ احتفاظ أمثل للشركات ودوره ينعكس في الآتي:) الدالي  

 (. 1000ص، 2022

تكوين التوازن في الأعمال المكتتب فيها عن طريق  المساعدة على   .1
تفتيت الأخطار الكبيرة والاحتفاظ بجزء منها يتماشى مع القدرة  

 الاستيعابية لشركات ومؤسسات التأمين. 
توفير نوت من الاستقرار بمعدل ايرسارة السنوية، مما يؤدي بطبيعة   .2

 الحال إلى استقرار النتائج. 
من    حيث  ، لاحتياطات الحر ةاستثمر و المال الم  لرأسحماية  توفير   .3

للوفاء بأي   الممكن خسارة الاحتياطات الحر ة عند استخدامها 
 . عجز

الشركباالوفاء   .4 على  المفروضة  المالية  هيئات    اتلملاءة  قبل  من 
دنى للمعدلات  الأد ِّ  الحلتي تحدد  على التأمين االرقابة  الإشراف و 

بمعنى    ،المحتفظ بها وحجم الأقساط المكتتبة و   ، بين أصول الشركة
ن زردة حجم محفظة الشركة من الأقساط المحتفظ بها  إف   أوض 

 . يتطلب زردة في حجم أصول الشركة
لدي شركة    للمخاطر المكتتب بهاا  مقياس  نسبة الاحتفاظ  كما تعد

نسبة  لأن  ؛التأمين بين  طردية  علاقة  ر  والمخاط  ،الاحتفاظ   هناك 
 (% 50) هو المعدل  لهذا المقبول  والمدى ( 353م، ص  2022)أبوزيد
 نفسها  التأمين شركة تجد المعدل هذا عن النسبة   انخف ت  كلماف ،فأكثر 
 بهذه   الاهتمام  ينبغي  ولذلك ؛  التأمين  معيدي  وقيود  بشروط  أكثر  مقيدة 
ارتفات هذا المعدل له دلالات  المؤشرات السلبية، و  ظل  في  وخاصةً  النسبة 

   تأمينية هامة منها: 
يتعلق  قدرة   .1 الذي  الصحي   القرار  اتخاذ  على  التأمين  شركات 

 بعمليات إعادة التأمين. 
التي   .2 التأمينية  العمليات  وانتقاء  اختيار  التأمين على  قدرة شركة 

 . تقبلها في ظل المنافسة بين الشركات
للشركة   .3 لتوفر  المالية  عليهاسداد  القدرة  عن    ما  تعوي ات  من 

 .  العمليات التأمينية التي تقبلها 
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  في الس نة  الأقساط المكتتبةويتم حساب وقياس المعدل من خلال 
الاحتفاظ   معدل ويعطى نفسها، في الس نة المكتتبةإلى إجمالي الأقساط 

 : ا على التعريف النظري له بالش كل الآتي اعتمادً 

= معدل  الاحتفاظ 
 صافي  الأقساط المكتتبة 

 إجمالي  الأقساط المكتتبة 
× 100 … … 1 

   . ةثانيًا: نسبة الطاقة الاستيعابي 
 الأقساط صافي  المستغلة بأنها نسبة  ة يقصد بنسبة الطاقة الاستيعابي

القرارات   باتخاذ المؤشر المساهمين، ويساعد هذا حقوق صافي المحص لة إلى
 كامل تستغل حاليًا المدروسة الش ركة كانت إذا ما بتحديد المتعلقة
وتستخدم  طاقتها  اكتتاباتها  طريق  عن   الطاقة  نسبة  الاستيعابية 

 استغلال  على  التأمين شركة  قدرة مدى  تحديد  في  المستغلة  الاستيعابية 
 ومعرفة التأمينية،  السوق تلبية احتياجات وفي الاستيعابية،  طاقتها كل
 تل   جديدة شركات  لدخول  بحاجة السوق  تلك  كانت  إذا  فيما

حقوق   إجمالي  أضعاف  أربع  تساوي  بها  المسموح  والطاقة  حاجتها، 
الطاقة    ويمكن حساب نسبة م(2012حساني والحميدي،)المساهمين  

 عن طريق المعادلة الآتية: الاستيعابية المستغلة 

الطاقة  الاستعابية  المستغلة 

= [
يفاص طاسقألا ةلصحملا
[ يفاص قوق  نيمهاسملا

× 100 … .2 

 :التأمينية المحفظة أخطار ثالثاً: مقاييس
التأميني  للمحفظة  إدارة محترفة  التعرف على كل    ةمن أجل  يجب 
 لتخفيض  إدارته آليات  مقاييس والمؤشرات أخطار المحفظة التأمينية وفهم

 حجم  لقياس  نسب  استخدام  عن  المتوقعة ف لًا  غير احتمال ايرسائر 
 على  وذلك لشركة التأمين، التأمينية المحفظة لها تتعر  التي الأخطار
 :  الآتي  النحو 

 الأخطار:   حجم نسبة .1
إلى    صافي الأقساط المكتتبة هي نسبة تحسب عن طريق قسمة  و 
منمداه    ويكون الفائض   لها   وتعطي %(  300إلى    220)  المقبول 
 :ة العلاقة الآتي وفق  السنة  فيالأخطار   حجم نسبة 

نسبة  حجم الأخطار  = [
  صافي  الأقساط المكتتبة 

(حقوق  المساهمين ) الفائض 
]

× 100 … .3 

التأمين   شركة  لها  تتعر   التي  الأخطار  عن  النسبة  هذه  وتعبر 
في التقلبات غير المواتية في نتائج المحفظة التأمينية، ويعكس هذا    والمتمثلة 
التقلبات المتوقعة في نتائج   قدرة الشركة على مواجهة تلك مدى  المؤشر 

والسيد،)  المغطاة بالمحفظةالأخطار   من   م(2019ايرواجه  والهدف   ،
الأقساط المكتتبة كالتزام وما يقابلها    صافي  هذا المقياس هو إظهار حجم 

(،  الفائض أو إجمالي حقوق المساهمين)  واحتياطيات رأسمالية   ، من رأسمال 
 الأجل  في المال رأس على ايرطورةزادت    النسبة هذه زادت كلماو 

 الأخطار على مؤشر الاكتتاب  أقساط حجم أن إلى  استنادًا ، و القصير 
 ايرطر،  درجة  مع  القسط  تناسب بافترا    التأمينية،  بالمحفظة  المقبولة 
تعارف الأساس وهو

ُ
كتتبة  الأقساط فصافي التأمين،  صناعة في عليه الم

ُ
 الم

 قدرة يعكس  وهذا التأمينية، المحفظة لأخطار الأساس  المؤشر يمثل
 الأصيلة الأخطار  نتائج في المواتية غير  التقلبات مواجهة في الشركة 
 رأس  على ايرطورة درجة رتفعت ا النسبة هذه ارتفعت فكلما  ، المغطاة
 م(. 2012)أمين ،  الشركة مال

 الاكتتاب:   في  التغي  نسبة .2
هذا  ما،   الصافية الأقساط حجم في التغير المقياس يبين ِّ  لسنة 
 :الآتي بالشكل الاكتتاب  في التغير  نسبة وتعطي  قبلها  التي بالسنة  مقارنة 

=[ 
 حجم  الأقساط   الصافية 

حجم  الأقساط  الصافية  لسنة  سابقة − 1 ×

100 … …  نسبة التغير في الاكتتاب [4
،(  + 33 %و - 33 %)بين   الن سبة لهذه المقبول المدىويكون  

مخاطر   إلى  يشير  قد  المذكورة  المعلات  عن  النسبة  نقص  أو  زردة 
رأس   في زردة تتطلب  المكتتبة  الأقساط صافي أن حجم الاكتتاب، غير 

 م(. 2019ايروجة وسيد ،)والاحتياطيات  المال
 التأمين:  إعادة  أخطار  نسبة .3

من   التأمين  احتفاظ شركة  بانخفا   التأمين  إعادة  مخاطر  تتمثل 
وتكون   الأعمال المكتتب بها وتحويل جزء كبير منها إلى معيد التأمين، 

التأمين   إعادة أخطار مؤشر  الفائض ليعطي  مساعد الفائض إلى بقسمة 
(، أو عن طريق نسبة الإعادة كما في  5الس نة كما في المعادلة رقم ) في

 (. 6المعادلة رقم )
 

=
مساعد الفائض 

 الفائض  
× 100 … . نسبة أخطار إعادة   5.

 التأمين 
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 الأخطار  عن  التأمين إعادة  عمولة  =الفائض مساعد إن   حيث
لعمليات غير  الأقساط   ×عليها   المتنازل   عن التأمين إعادة  المحصلة 
 . عليها المتنازل  الأخطار

من   أقل يكون التأمين إعادة أخطار نسبة  لمؤشر المقبول والمدى
 وتعرضها  شركة التأمين احتفاظ  انخفا  تعكس الن سبة  هذه فزردة  (،25%)

 الأقساط صافي وانخفا   التأمين، معيدي بملاءة  المرتبطة  الأخطار  من لمزيد
 .المكتتبة

=
أقساط  إعادة التأمين 

× إجمالي  القساط  المكتتبة  100 … نسبة أخطار إعادة   6.
 التأمين

وتشير هده النسبة إلى مدى الاعتماد على إعادة التأمين ونسبة  
سياسة   الشركة  تخطط  أن  والمفرو   الشركة،  بها  احتفظت  التي  الأقساط 
الاحتفاظ، والإعادة مع وضعها المالي وبناء على قرارات الصادرة من هيئة 

%(، 50الإشراف، والرقابة على التأمين على أن ألا تزيد هده النسبة عن )
التأمين بالأقساط،  النسبة تعكس انخفا  احتفاظ مؤسسات  فبزردة هذه 

ضها للمزيد وزردة اعتمادها على مؤسسات إعادة التأمين؛ مما يودي إلى تعر  
أقساط  صافي  وانخفا   التأمين،  معيدي  بملاءة  المرتبطة  الأخطار  من 
النسبة يؤدي إلى الاحتفاظ بالمزيد من  الاكتتاب، وبالعكس انخفا  هذه 

)قطماوي وأخرون التأمين  إعادة  أخطار  من  والتخفيف  م 2021الأقساط 
 (  119ص 

 التطبيقي للدراسة:  الإطار
الدراسة المالية تبيانإلى   تهدف  المؤشرات   الطاقة  نسبة  (دور 

 التأمينية المحفظة  أخطار تحليل في (الاحتفاظ ومعدل  المستغلة الاستيعابية
ليبيا للتأمين، حسب البيانات المتوفرة، وذلك عن طريق تحليل البيانات  بشركة

لدراسة( المالية التي تحتويها القوائم المالية الصادرة عن شركة ليبيا للتأمين )حالة ا
 . م باستخدام المؤشرات الفنية2022-2011عن الفترة الزمنية 

تعتبر شركة ليبيا للتأمين هي أول شركة تأمين وطنية، تأسست عام  
ترُؤَس س 1964 م برأس مال و قدره مئة ألف دينار لي ، وهي أول شركة 

عام   وفي  ليبيا،  للدولة،  1971وتُسَج ل في  بالكامل  ملكيتها  آلت  ورفع م 
م  رفُع رأس مال الشركة  1989رأس مالها إلى مليوني دينار لي ، وفي عام  

عام  وفي   ، الاستيعابية  قدرتها  زردة  لغر   لي ،  دينار  مليون  إلى  لا ين 
إلى  2000 مالها  رأس  ورفع  الشركة  إلى  الط   التأمين  هيئة    50م ضم ت 

ا إلى سبعين م ثم خصخصة الشركة، ورفع رأس ماله 2008مليون، وفي عام 
 مليون دينار لي ، وبقيمة أصولها البالغة أربعمائة مليون دينار لي . 

زت شررررركة ليبيا للتأمين بعلاقاتها القوية مع شررررركات التأمين وإعادة  وتمي  
والقرردرة   ،التررأمين العررالميررة، حيررث اتسررررررررررررررمررت الشررررررررررررررركررة بالملاءة المرراليررة القويررة

لمزاولة أعمالها وتقديم    ،وللشررررررررركة فروت بكافة مدن ليبيا  ،الاسررررررررتيعابية العالمية

م بأن 2015لسررنة  كافة ايردمات التأمينية وفي إفصرراحها عن بياناتها المالية  
  حقوق  بأن إجمالي عائد%(، و7بلغ)  الأصررررررررررررول إجمالي على العائد معدل
مصروفاتها بلغت  نسبةالمذكورة و  إيراداتها خلال الفترة%( من  3بلغ )الملكية  

إجمرررررررالي%(26) أظرررررهررررررت  برررررقررررريرررررمرررررررة إيرررررراداتهرررررررا   كرررررمرررررررا  الرررررفرررررترة  لرررررنرررررفرررررس 
المسرررررررررراهمين   مجموعة يوضرررررررررر  الآتي والجدول  لي ,  دينار(124674170)

 برأس مال الشركة:
 للتأمين  ليبيا شركة ( نسبة المساهمة في1)جدول رقم 

 نس بة المساهمة المساهم ت

 %60 الاقتصادي الاجتماعي.صندوق الأنماء  1

 %10 شركة الضمان للاستثمارات. 2

 %7.7 مصرف الجمهورية. 3

 %5 مصرف شمال أأفريقيا. 4

 %17.3 شركات ومساهمين أأفراد 5

 %100 الإجمالي:

 www.libtamin.ly.com:  رالمصد

 للتأمين.  ليبيا  ش ركة  في الاحتفاظ أولًا: مؤشر معدل
 ( على1الاحتفاظ بالمعادلة رقم )عند حسرررررررررراب مؤشررررررررررر معدل  

 الاحتفاظ معدل تطور على نتحصل أدناه الجدول في المتاحة البيانات
 :المدة المدروسة كالآتي ليبيا للتأمين خلال شركة لدى

الفترة  خلال للتأمين ليبيا ش ركة الاحتفاظ ( معدلات2جدول رقم )
 ( القيمة بآلاف الدينارات الليبية 2022إلى  2011)

صافي الأقساط  الس نوات

 المكتتبة

اإجمالي الأقساط 

 المكتتبة

 معدل

الاحتفاظ  

(%) 

الطاقة  

  ةالاستيعابي

 المس تغلة

(%) 

2011 39577000 94230000 0.40  0.04 

2012 39436953 115735582 0.34 0.06 

52774468 121051589 0.43 0.08 

2014 47349843 84104476 0.56 0.05 

2015 27063538 71636575 0.38 0.06 

2016 42231581 96574964 0.43 0.05 

2017 47692612 86895935 0,55 0.04 

2018 57714004 109609213 0,52 0.08 

2019 41174149 98607926 0.42 0.06 

2020 41464166 99708732 0.41 0.04 

2021 43165675 101673865 0.42 0.05 

2022 59569863 112546387 0.53 0.06 

 0.67 4.8 1107568244 539213852 اإجمالي

 0.06 0.40 922973537 449344871 متوسط 
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 تقارير الشركة  على اعتمادًا من إعداد الباحث :المصدر
 

  الشررررركة متوسررررط معدل احتفاظ  أن(  2رقم )  الجدول من يلاحظ
 هوالاحتفاظ المناسرررررررب و  عدللم المقبول المدى%(وهو دون  40بلغ )

 فأكثر، وانخفا  هذا المؤشر له دلالات وهي كالآتي: (%50)
عدم قدرة الشرررررررركة على انتقاء العمليات التأمينية التي قبلتها   .1

رغم عدم وجود منافس لها بسوق التأمين اللي ، لكون رأس  
مليون دينررار كررأعلى رأس مررال مكتترب    50ركررة  مررال الشرررررررررررررر

السررنوي   57التقرير  )لشررركات التأمين العاملة لنفس السررنة.  
 م(2013لمصرف ليبيا المركزي 

عدم قدرة الشرركة على سرداد التعوي رات فور اسرتحقاقها،    .2
مع تقرير مصررررررررف ليبيا المركزي حيث انخفض    قوهذا ما يتف

مقدار التعوي رررات المباشررررة لكل سرررنة مقارنة بسرررنة السرررابقة  
السرررررنوي   57( وهذا ما يؤكده التقرير  84)%  هلها ما نسررررربت

 م(2013لمصرف ليبيا المركزي 
عدم قدرة الشرررركة على اتخاد القرار المناسرررب المتعلق بإعادة    .3

 هذا عن (40لبالغة )%ا  النسررررررررررربةهذه    اانخفالتأمين، و 
  أكثر مقيدة نفسرررررررررررررها شرررررررررررررركةال وجدت (%50) المعدل
 التأمين. معيدي وقيود بشروط

حيرررث  م  2012عرررام  لمعررردل احتفررراظ الشررررررررررررررركرررة    انخفرررا  .4
ا وهذا بسرررررررررربب وهو دون المدى المقبول    (41%)بلغ أي ررررررررررً

م، ولأن معدل ايرسررارة  2011معدل ايرسررارة المرتفع لسررنة  
تتعر  لره شررررررررررررررركرة الترأمين، لرذلرك يعكس درجرة ايرطر التي  

نجد أنه يف رل في حالة ارتفات معدل ايرسرارة خفض معدل  
الاحتفرراظ، وذلررك من أجررل تحسررررررررررررررين النتررائج الفنيررة وزردة  
حصرررررررررررة الشرررررررررررركة من ربحية العمليات، وبالفعل كانت هناك  

م 2012( لسررررررررررنة  15زردة في ربحية الشررررررررررركة بنسرررررررررربة )%
حالة انخفا    (، كما يف ررل في225)المرجع السررابق، ص  

   معررردل ايرسرررررررررررررررررارة زردة معررردل الاحتفررراظ ح  لا تتعر 
 يرسارة كبيرة مما يؤ ر على مركزها المالي.

نجرد أن معردلات   الجردول من باقي السررررررررررررررنوات قراءة عنرد .5
(،  (%50من أكبر وهي المعقولة الحدود الاحتفاظ ضرررررررمن

السرررررررررررررنوات المدروسرررررررررررررة وبهذا يمكن   تزايد طردي خلال مع
 على  دالاعتما تقليل على لشررررررررررركة قادرةا الاسررررررررررتنتاج بأن

 شررركات على زردة الاعتماد كون التأمين، إعادة عمليات
التأمينية،   المحفظة أخطار حجم على سرررررررل  تأ ير له أخرى

 والأقسررررررررررررررراط بالأخطرار للاحتفراظ لأن المعردلات المرتفعرة
لها،   الاسرتيعابية والطاقة للشر ركة المالي المركز تدعيم تسراهم في

 التنازل عمليات المكتتبة من الأقسرررررررررراط على تحافظ كما
 التنافسية للشركة. القدرات من يزيد مما التأمين لمعيدي

 :للتأمين ليبيا ش ركة  في  المستغلة  الاستيعابية الطاقة ثانيًا: نسبة 
 البيانات المسرررررررتغلة على  ةمعادلة الطاقة الاسرررررررتيعابي تطبيق لدى
المدروسررررررة وبالنظر إلى العمود   الفترة خلال الجدول السررررررابق في المتاحة

  الأخير نجد الآتي:

  ةشررررررركة ليبيا للتأمين لم تغطِّ اكتتاباتها طاقتها الاسررررررتيعابي  إن   .1
حررريرررررررث المسررررررررررررررررررررراهمرررين  حرررقررروق إجمرررررررالي برررلرررغ بالررركرررررررامرررررررل 

 يفتر  حين م، في2011د.ل لسررررررنة   (88115257)
ركررررررة هررررررذه تسررررررررررررررتوعررررررب أن أقسرررررررررررررررررررراط   صررررررررررررررررررررافي الشرررررررررررررر 
فعليًا صررافي الأقسرراط ( د.ل، ولكن نجد 352461025)
 الطرررررراقررررررة نسرررررررررررررربررررررة أن   يعني ( د.ل، وهررررررذا39576.6)

 المتاحة. الطاقة ( من4تعادل )% المستغلة الاستيعابية
المسررررتغلة   الاسررررتيعابية الطاقة نسرررربة م بلغت2015عام   في .2

 في الجهد من المزيد بذل عليها أنه ينبغي يعني (وهذا6)%
 المهدورة، آخذين  ة الاسررررررررتيعابيأكثر من قدرتها   الاسررررررررتفادة
 للمبلغ الأقصرررى الحد ِّ  هي الاسرررتيعابية الطاقة أن   بالحسررربان
دون تعريض   به الاكتتاب التأمين شررررررررررركة تسررررررررررتطيع الذي

 شرررررررررررررركات هامش الملاءة المالية للخطر، في حين ت رررررررررررررطر
قيمتها   تفوق تأمينات قبول الأحيان من كثير في التأمين
 إلى للجوء يدفعها مما الاسرررررررتيعابية،  الأقصرررررررى للطاقة الحد ِّ 
 الصرررررررررررريغ وفق الاسررررررررررررتيعابية، طاقتها لزردة التأمين إعادة
  فروت التأمين. خصوصية وحسب المعروفة

 الأخطار.   حجم  ثالثاً: نسبة 
 البيانات ( على3معادلة نسبة حجم الأخطار رقم ) تطبيق لدى
وبالنظر إلى العمود  المدروسررررررررررررررة   الفترة خلال الجدول الآتي في المتاحة

  الأخير نجد الآتي:
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ش ركة ليبيا للتأمين خلال الفترة أخطار  حجم نسب (3جدول رقم )

 ة الليبي اتلاف الدينار ( القيمة بآم2015-م2011)
 الفائض  الس نوات

 حقوق )اإجمالي

 المساهمين(

صافي الأقساط 

 المكتتبة

 الأخطار حجم نس بة

(%) 

2011 88115257 39577 0.044 

2012 90977302 58803 0.064 

2013 101427708 78107 0.077 

2014 107794185 58691 0.054 

2015 100046251 56804 0.056 

 تقارير الشركة.  على إعداد الباحث اعتمادًا  :المصدر
( 3من خلال قراءة نسب حجم أخطار الشركة من الجدول رقم )

أي أن الشررررررررررررررركرررة لا تعمررل  %  220نجررردهرررا دون المررردى المقبول وهو  
الهدف من هذا المقياس هو تبيان  ، وبما أن  ةبكامل طاقتها الاسرررررررررررتيعابي

حجم صررررررررررررررررافي الأقسرررررررررررررررراط المكتتبرررة كرررالتزام ومرررا يقرررابلهرررا من رأسمرررال  
واحتياطيات رأسمالية )الفائض أو إجمالي حقوق المسرررراهمين(، وكل مررررررررررررررررررا 

، وتكون  لايرطورة على رأس الماانخف ررت  هذه الن سرربة كل ما    انخف ررت
 الأصررررررررررررررليرة الشررررررررررررررركرة قرادرة على مواجهرة التقلبرات في نترائج الأخطرار

%( يدل إلى  220التأمينية، إلا أن انخفاضررررررررررررها عن ) بالمحفظة المغطاة
طاقتها، وإهدارها فرص زردة حجم صررررررافي   عدم عمل الشررررررركة بكامل

 الأقساط.
 التغي في الاكتتاب.   رابعًا: نسبة
 ( على4التغير في الاكتتراب رقم )معرادلرة نسرررررررررررررربرة  تطبيق لردى
المدروسرررررررة وبالنظر إلى   الفترة وخلال الجدول الآتي في المتاحة البيانات

 العمود الأخير نجد الآتي:
ش ركة ليبيا للتأمين خلال الفترة  الاكتتاب ب في التغي نسب (4جدول رقم )

 ة. الليبي اتلاف الدينار ( القيمة بآم2015-م2011)
 (%) الأخطار حجم نس بة الأقساط المكتتبةصافي  الس نوات

2011 39577  ------- 

2012 58803 0.48 

2013 78107 0.33 

2014 58691 0.25 - 

2015 56804 0.03 - 

 تقارير الشركة.  على  من إعداد الباحث اعتمادًا :المصدر

 (،+ 33 %و - 33 %)بين   الن سبة لهذه المقبول المدىبما أن  
وأن  أن  التغير في الاكتترررراب ضررررمن المرررردى المقبررررول،   الجدول من يت  

بهذا فهررررررري    جيد،  التأمينيالشرررررررركة غرررررررير معر ضة للخطرررررررر، وأن  نشررررررراطه  
زيرررادة لحجرررم الاكتتررراب عرررن المررردى ي  لكرررن أ  ،بعيررردة عرررن أي رررة مشررراكل

 المقبررول مررن سررنة لأخرررى قررد يعررر  شررركة التأمين للخطررر كمررا في عررام
وهي (  48)%  بلغررررررررررت نسرررررررررربة التغير في الاكتتاب  م، حيررررررررررث2012

والتي لم تقرابلهرا أي زردة في رأس المرال  أعلى من المردى المسررررررررررررررموح بره
 م.2012خلال عام 

 التأمين إعادة  أخطار  خامسًا: نسبة
 

الفترة  خلال للتأمين ليبيا ش ركة ( نسب أخطار إعادة التأمين5جدول رقم )
 م( القيمة بآلاف 2022م إلى 2011)

 
صافي الأقساط  الس نوات

 المكتتبة

اإجمالي الأقساط 

 المكتتبة

 

عادة  أأقساط اإ

 تأأمين صادر 

نس بة أأخطار 

عادة التأأمين    اإ

(%) 

2011 39577000 94230000 30154000 0.64 

2012 39436953 115735582 75735582 0.71 

2013 52774468 121051589 68277121 0.39 

2014 47349843 84104476 36754634 0.31 

2015 27063538 71636575 44575037 0.37 

2016 42231581 96574964 54343383 0.44 

2017 47692612 86895935 39203323 0.63 

2018 57714004 109609213 51895209 0.32 

2019 41174149 98607926 57433777 0.51 

2020 41464166 99708732 58244566 0.29 

2021 43165675 101673865 58508190 0.54 

2022 59569863 112546387 483143476 0.31 

 0.45 47362866 922973537 449344871 متوسط 

 تقارير الشركة.  على اعتمادًا  الباحث  :المصدر
 ى( عل6)معادلة نسررررررررررربة أخطار إعادة التأمين رقم  تطبيق لدى
المدروسررررررة، وبالنظر   الفترة وخلال الجدول السررررررابق في المتاحة البيانات

أن  نسررررررررربة حجم الأخطار من إعادة التأمين  إلى العمود السرررررررررادس نجد  
المقبررررول لمؤشررررر نسرررربة أخطررررار   المدىمررررن    علىالفررررترة المدروسررررة أ  خلال

انخفرررا  ( وتدل هذه النسبة على %25)أقرررل مرررن    وهوإعادة التأمين  
وتعرضها لمزيد من الأخطار المرتبطة بملاءة    ،احتفررررررررررررراظ شرررررررررررررركة التأمين

 وانخفا  صافي الأقساط المكتتبة.  ،معيدي التأمين
 :توالتوصيا جالنتائ

 أولًا: النتائج: 
 ا: الدراسة إلى العديد من النتائج أهمهوصلت 
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احتفاظ متوسط    بلغ .1 دون  40)%  الشركة معدل  وهو   المدى( 
فأكثر مما سبب   (%50) هوالاحتفاظ المناسب و  عدللم المقبول 
على  في   الشركة  قدرة  بإعادة    اتخاد عدم  المتعلق  المناسب  القرار 

 .  التأمين
 اكتتاباتها بالكامل. شركة ليبيا للتأمين لم تغطِّ  إن   .2
الاستيعابية،   ا من طاقته جدًا ضئيلةٍ  نسبةٍ  تستغل سوى  الشركة لم  .3

 في الجهد من  المزيد بذل  عليها  ينبغي  أنه   يعني  وهذا (،  6وهي )%
 الطاقة  أن   بالحسبان آخذين   ةمن قدرتها الاستيعابي  أكثر الاستفادة 
 التأمين شركة  تستطيع الذي للمبلغ الأقصى  الحد ِّ  هي  الاستيعابية
 المالية للخطر.  ة دون تعريض هامش الملائم به الاكتتاب 

حجم    انخفا  .4 وهو    أخطارنسب  المقبول  المدى  دون  الشركة 
الشركة لا تعمل بكامل طاقتها الاستيعابية،    أنأي    (220%)

 . الأقساطفرص زردة حجم صافي  وإهدارها
ب في التغير نسب .5 للتأمين  الاكتتاب  ليبيا  الفترة  ش ركة  خلال 

المقبرول،  م2015-م2011) المردى  ضرمن  غرير  وإن  (  الشرركة 
بعيردة عرن  بهذا  فهري   جيد،  التأميني  امعر ضة للخطرر، وأن  نشراطه

 . أي رة مشراكل 
تأمين .6 إعادة  أخطار  الفترة   خلال  للتأمين  ليبيا  ش ركة نسب 

إلى  2011) نسربة    المدىمرن    علىأ  م(2022م  لمؤشرر  المقبرول 
( وتدل هذه النسبة  %25)أقرل مرن    وهو   ، أخطرار إعادة التأمين 

وتعرضها لمزيد من الأخطار   ،انخفرا  احتفراظ شرركة التأمينعلى  
 وانخفا  صافي الأقساط المكتتبة.   ،المرتبطة بملاءة معيدي التأمين 

 :التوصيواتثانيًا: 
 :التوصيات الآتية  تقدم الدراسةفي ضوء النتائج السابقة 

بين   .1 والتنسيق  العمل  الإشراف  ، للتأمين   شركاتضرورة    ، وهيئة 
، والتأكيد على ضرورة الالتزام بمؤشرات الملاءة  والرقابة على التأمين

 المالية ضمن الحدود المقبولة. 
 الاستيعابية  الطاقة الكاملة من الاستفادة  على الشركة  ينبغي .2

 الاكتتاب التأمين  شركة تستطيع الذي  للمبلغ الحد ِّ الأقصى وهي
 المالية للخطر.  ةدون تعريض هامش الملائم  به،

تقدير معد لات  العلمية والررضية الحديثة في  طرق  اتبات ال ضرورة   .3
علرىالاحتفراظ   استغلال    وخاصرةً  في  يشرج ع  مم را  البعيرد،  المردى 

 . يعابية أمثل للط اقة الاست

 
  راجعقائمة الم

م(" استخدام المؤشرات الفنية في تقييم سياسات 2022أبوزيد محمد أحمد ) -
المجلد   الإدارية،  للعلوم  الإسكندرية  جامعة  مجلة  التأمين"  العدد -59إعادة 

 الأول، يناير.
م("نموذج كم ِّي لتحديد حد ِّ احتفاظ 2019)ايرواجة حامد، سيد أشرف   -

السعودي التأمين  بسوق  المركبات  لتأمين  للإدارة،  ملائم  العربية  ، 39"المجلة 
 حزيران.  و، يوني2ت
تقييم مدى حاجة سوق التأمين المصري ("2020)حسن  الدالي أمل أحمد   -

وطنية تأمين  إعادة  العدد   "لشركة  والتجارية،  المالية  البحوث  الثالث، مجلة 
 جامعة بورسعيد، مصر.

م("دراسة تحليلية لبعض محد ِّدات الطلب  2019)  يالزرقاء عمار عبد الهاد -
ة" جامعة سرت، المجلة الاقتصادية كلية الاقتصاد،  سوق الليبي الالتأمين في  على  

 العدد الرابع. 
وأ رها على   الاكتتابسياسة    م( "2019)هادي    البلداوي علاء عبد الكريم  -

" مجلة دراسات محاسبة مالية، المؤتمر الوطني  محفظة التأمين على الحياة إنتاجية
 الرابع لطلبة الدراسات العليا. 

م( "مدخل مناهج البحث العلمي" جامعة  2007)  ببوب عصام عبد الوها -
 النيلين. 

 الاحتفاظ معدل استخدام"م(2012)ونور    الحميدي  ،حسين حساني -
 كلية"،  التأمينية  المحفظة أخطار تحليل في المستغلة الاستيعابية الط اقة ونسبة
 . التسيير وعلوم التجاري العلوم الاقتصادية، العلوم

م(" تأ ير درجة الالتزام 2021)قطماوي بانا، الحميدي نور، حزوزي حسن  -
بالملاءة المالية في حجم إعادة التأمين" مجلة جامعة حماة، المجلد الرابع، العدد 

 سع. التا
السيد   - حاتم  بمعدل 2022)سمري  العصبية  الشبكات  نموذج  م("استخدام 

البحوث التجارية، كلية التجارة جامعة    ةالاحتفاظ في التأمينات العامة" مجل
 الزقازيق، المجلد الرابع والأربعون، العدد الأول يناير. 

عياد   - رسر محمد  أخطار  2019)سليمان  لتحليل  مقترح  م(" نموذج كم ِّي 
المحفظة التأمينية بالسوق السعودي للتأمين التعاوني" المجلة العربية للإدارة، مج  

 يونيو.  2، ت 39
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